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DIEGO CANAS AUDITOR INDEPENDIENTE

Opinitn

En mi opinidn, los estados fingncieros separados mencionados presentan razonablemente, en todos log
2ypectos importantes, Ia situacion financiers de ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S A
al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus opernciones, la evolucién de sus cuentas patrimoniales y
sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fochs de conformidad con las normas internacionales
de mformucion financtern

Asunto de énfasis

Al 31 de diciembre de 2014, [a compafiia mantiene pérdidas acumuladas por USD. § 831 862 y en el aflo
2014 se generd una pérdida por USD. § 379256, Estas situaciones indican, & mi juicio, que la
continuacion de la compafiis como negocio en marchs y la generucion de operaciones rentables depende
de eventos futuros, que incluyen lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de
costos de la Compadia y, de ser necesario, la capitalizacian de nuevos apartes por parte de los accionistas

Informes requeridos por otras regulaciones

El informe de los suditores independientes sobre of cumplimiento de las obligeciones tributariss,
requerido en las normas tributarias vigentes se emitird por separado.

Quita, 20 de julio de 2015

A Fi Ortiz

Auditor Independiente
SC-RNAE-827 X




ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS SA,
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2014 203
USS USS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y eyuivalentes al efectivoe il 81486 61337
Activos financieros 32 21,229 165618
Inventanos i3 21,998 17372
Pagos anticipados & impuestos - 34 106,900 123.3%0
Total de Activos Corrfentes 231,621 368217
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equip s 763272 693,556
Otros sctivos no comientes 36 161,925
Otros activos intangibles 3.6 30917 40,017
Total de Activos No Corrieates 956,114 733873
TOTAL DE ACTIVOS 1,187,735 1,101,790

Las notas adjuntas son parte mtegrante de los estados financierps. 1



ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2014 03

USs USS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar 37 83,774 44718
Oblignciones con mstitociones financieris 3l 164 403 1,134
Cuoentas por payur relacionadus 38 6,767 72520
Pasivos scumulados y otros pasivos coerientes 39 64,725 52,101
Total de Pusivos corrientes 319670 170472
Obligaciones con instituciones financicras n 173438 250,000
Cuentas por pagar diveesas/relacionadas 312 902,655 510,500
Beoeficios & empleados largo plizo 13 2403 1,992
Otros pasivos no corrientes 421422 421 432
Total de Pasivas a Lurgo Plazo 1499927 1,183.924
TOTAL PASIVOS 1,819,597 1,354, 3%
PATRIMONIO KRS (631,862) (252,606)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1187735 1,101,779

Las notas adjuntas son parte integrants de los estados financieros.2



ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A.
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES SEPARADOS
Por los ejereicios anuales termenados el

Al 31 de diciembve do 2014 y 2043

Nota 2014 2013
US$ Uss
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos por Venta do hicnes ERE 525,04 110,355
Orros lagresin 783 4,191
‘Total Ingress de Operacinoes Ordinurius 323 K2M 114446
Casto de Veamns Jas (323.944) 141.915)
UTILIDAD BRUTA 201 884 72,531
Glastos de Administracion (217 .845) (158.989)
Gastos ¢ Venty 300511 (102,635)
Otros Ingresos Operacionales
UTILIDAD OPERACIONAL (316,772} (389.093)
Crastos Financieros (62484) (12,157
UTTLIDAD ANTES DE IMP. RENTA Y PART. TRABAJADORES (379,256) (401 230
(379,256) (401,24
=
Vi Pereira
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrants de los estados financieros.3



ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS SEPARADOS
Por los cjercicios anales terminados al 31 de dickembee de 2014 y 2013

Cupital Aportes Para Resultudos Resultados del Tatal
Futurus Capitalizaclones Acumulados Ejercicio
Saldos ul 31 de diciembre de 2013 500 199,200 AS1.37) (401.230) (252,606}
Apropincion de Resultados (401,230) 201,230
Aumento de capitl 199,200 (199.200)
Resultados del efercicio (379,256) (379,236)
Saldey al 31 de diciembre de 2014 (452,606) (379,256} __(631.862)

Las nolas adjuntas son parte integrante de ks estados financieros.4



ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS

Concillacidn del resultado def neto con ¢l efectivo proveniente de kas operaclones
Por Jox sjercicios anunles tecntinndos 2l 31 de dGiciembre de 2014 y 2013

2014 2013

0SS USs
Utilidad metn del cjorciclo nntes de participacion trub. ¢ impoesto u In renta (379,256) (401,230)
Partidas gue m representan moyimiento de elective
Gasto de depreciacioo y s tizscion 89,237 49317
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Disminocidn/Inoromanio cuentns por cobosr clienses {5.611) 115,250
Disininucion en otrus cuentas par cobrar 0
Dramisucidn en antiipos de provesdores {3,697) (33,098)
Distninucion oo imventarios 14,626) (17.372)
Incremenio/Disminucion en otros activos (141.246) (90,392)
Increnenio en comtas por pagas comerciales 39,056 44230
Incremesto en beneficios empleados 10,687 5.811
Disminacitn en anticipes de cliontes (682) (224)
Incremento en otros pasivos 303 245412

(393,107) §2,79)

-
Pereira
Contador Generul

Las notas adjuntas son parte integranie de os estados financiens. &



ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
Por lon ejercicios ammales termimsdos al 31 da diciembre de 2014 y 2013

2014 2013
Uss Uss
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de as vomas de hicnes y prestacicn de servicios 518,751 225281
Oeron cobeus por actividades de opericiio 783 4,192
Pagos 4 proveedores por el suministio de bienes y servicios (264,710) 28017
Pagos o y por cuesta de los empleados (570452) (467 950)
Ouros pagos poe actividades de opericidn (3,904 (63.261)
Intereses pagados
Impuessos o 1as gamncias e 1SD pagadog (886) (444)
Otras saliclas (entradas ) de efectivo (72,688) 248,309
Efective usado de las netividndes de operaciin (393,107) (42, 7940)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Emportes (usado) par in eegociacidn de propiedades, plamm y equipo (149 853) (703,986)
Efective neto msado en netividndes de lnversion (149 853) {703 ,9861
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo recibido por finnncinmiemso baseario 163,270 231134
Efectivo pegudo por fimnciamieno bancasio (76,563)
Efectivo recibido empresas relaciomutas 276,402 595,576
Efectivo provendente de sctividudes de financiamientn 563,109 846,709
Incremsento del efectivo y sus equivalentes 20,149 50934
Efectivo al inick del afo 61,337 LA03
2 Efectivo al final del afio 81,388 61337

Las notas adjunias son parte integrante de los estados tinancieros.5




ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

L1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Lo empresa ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS SA., fue constitiida el 12 de jumio del 2012 en
la Repdblica del Ecuador, El objeto social de la Compaitin o5 fubricacién, elaboricion, processmicnto,
comercinlizici, representacidn. promocidn y venta de alimentos y bebidas.

1.2 INFORMACION GENERAL

El domicitio degal de ls Compalfifu se encuentrs en el Canton Rumifiahui, en I Av. Generul Entfgquez y
Tanicechi, Bodega las Acacias, Oalpdn N8, aquf tiens su planata industrinl para la produccion de pan
congelsdo,

Segiin Ins regulaciones vigeotes en Ecuador el ejercicio econdmico comienzs el | de enero y termina el 31 de
diciemibee. Lu moneds funcional y de presentacsin de informes es ls moneda de curso en Ecuador, ¢l dilar de
los Estades Unidos de Amérion (USS), Las cifras incbeades se presentun en ese monedo (USS) a menos qoe se
indique lo contrario.

Los estados financierns separados por el afjo terminedo al 31 de diciembre de 2004 (incluyendo los aldos que se
presentan pars fines de comparacidn) foeron iprobados y suonizxdos pam su-emisidn por parie de 1a Gerzoci
General ¢l 05 de Marzo del 2015

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn sc describen les principales politicas contbles adoptadus en I preparacidn de estos estados
f .

2.1 Declaracidan de cumplimicnto

Los estados financicros han sido prepamdos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Finuncier (NTIF).

A continuacién se describen lns principales politicas contubles sdoptadas en la preparacion de estos estudoy
financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido definidos en funcidn de las NIIF vigenies ol
31 de diclembre del 2014,

2.2 Bases de preparacién

Laos estudos finuncieros de ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A. af 31 de diciembre de 2014,
haty sido preparados de scuerdo con las Nocmas Internscionzles de Infoemacion Financiers NIIF y surgen de Jos
registros contubles de In Compaiiis que son presentados en la moneds funcioosl en ¢f Ecusdor (délar
estadounidense), Los estados financicros hun sido prepurados sobre 1o hase del costo y en determinados casos ul
vidor razonable segin las politicas contubles aplicadas.

2.3 Estimaclones contables y suposiclones efectnadas por la Administracién

La preperacitn de estados Tinancieros separados de acuerdo con las NIIF invelocrs In elaboracién de
estimaciones contables criticas que inciden en W valuscidn de determinados octivos y pasivos ¥ en s

7




ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

determinacién de fos resultedos, asi como en la revelacidn de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de uplicar lus politicas contables. Las dreas
que envoelven un mayor grado de juicio o conplejidad, o donde b suposiciones y estimados son significativos
se muestrin mas adelants

Los estimados estin basados en ln experioncia histdrica y otrs suposiciones que se han considerado razonables
bajo lns circunstancies actuiles. Los actundes valores pueden vanar en ciertos cusos desde ef momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectundos. Los cambios son incorporados, con ef comrespandiente efecto en fos
fesultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o cstdn presentes nievas circunstancias,

2.4 Empresa en Marcha

Los presupuestos y peoyecciones de lu Empresa, tomando razonsblements en coenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compadids serd copar de operar dentro del nivel de su financiamienty scnal Pir
hucer este juicio la Administracion considers ln posicion financiers de ls Compadiin, s actusles intenciones, la
rentabilided de las operaciones, €l soceso a rocursos finuncieros y las varinbles econdmicas y politicas que

afectan sl entorno de iy operaciones de la compaiin.

La Compuhia por lo tanto visualiza motivos para evaluar of continuar adoptando 12 base de empresa en marcha al
peepurar sus estados financieros, considerando ks purticipacion en nuevos proyectos.

2.5 Nuevis Normas ¢ Interpretacionss Emitidas no Vigentes

Ls Compania 5o ha splicado las Normas Infernacionales de Informacién Finenciern noevas y revisadas que han
sk emitidas pero atin no son de aplicacion efectiva y obligatoria,

La sdministracién de I compaiiis edima que la Adopcién de lss Nornms, Enmiendsy e interpretuciones no
splicadus, no weodrdn un impecto significativo en los Estados Financieros de "ALMAFAC ALIMENTOS
MANUFACTURADOS S.A."

2.6 Efcctivos y Equivalentes

Efectivo y equivalentes comprende caje, efectivo dispanible y fondos bancarios ficilmente convertibley en
montos conocidos de efectivo y que estin suietos un riesgo insignificante de camibios en valor.

2.7 Dendores Comercinles y Coentas por Cabrar

Se clasificun en Activos comientes, comespond # Tn fucturacion realizads y pendiente de cobro. Cuundo el
crédito se amplin mes alli de los condiciones de crédito nomules, Ins cuentas por cobrar se miden al costo
mortizado, Al finul de cada periodo sobre el que se informa, los impornes ea libros de fos deadores comerciales
¥ otras cuentas por cobrar s& revisan para determiner si existe ulguns evidencis objetiva de que no viyun i ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmedistamente en resultados una pérdida por deterioro del valor,

Provisién incobrables

Comresponde 0 un nivel de provisidn que sustents cartera vencida, en base 2 fos saldos de créditos no
refacionados otorgados en el periodo y que para efecto de edlenlo se ajusta o disposiciones de orden legal



ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.8 Inventurios
La Compmiifi nmm.mumaw@mma vilor neto realizable.

El costo de kos inventurios inchiirs indos ks costos. derivados de su adquisicién y truasformacidn, esi como otrox
costos en los gue se haya incurnido para darles su condicidn y ubicacidn actales.

Al cigmre de codu periodo se realizz unn evaluacidn del valor neto reulizable de los existencios realizando loy
njustes en caso de estar sobrevaloraday,

2.9 Muebles, vehiculos y equipo

Muebles vehiculos y equipo se valotzan al costo de slguisicidn o produccidn o al costo atribuido mediante el
avalto de un profesional independiense en una fecha cercana @ 1z adopeida de las NITF, El costo de adguisicion
comprende el precio de compra, mencs cualquier descuento o redoccion recibida eén el precio. El costo de
produccidn incluye costos disectos; asi como la proporcion de costos indirectos, incluyendo los costos de
préstamos que won directumente utribuibles o 1o construccidn de proyectos que requieren un perfodo sustancial
de tismpo pam estar listos para so uso, que son capitalizados como un componente ded costo del activo. Los
costos subsecuentes son incluidon en el valor en libros v reeonocidos como sctivos separsdos, si es ipropiado,
folo %1 &5 probable que futtros beaeficios econdmicos relacionados con el activo fluysn hocis ls Entidad y que el
costo del ftem puoda ser medido conflablements

Ninguna clise de Muebles vehiculos y equipo, hn sido revaluada de acuerdo con 1a opeitn prevists en 1a NIC 16,

La depreciaciin es principalmente registricla en base al método de lines recta, de acuerdo con su perindo de
utilizacidn ecomdmicy esperady, purs recoaocer en Jos resubtados el weal de los activos menos el valor residunl
estimudo. Si purtes de un activo individusl tienen diferentes vidas (tiles, cstas son deprociadas en formm
separadi. Lus vidas dtiles estimadas pary cada uno de 1os rubeos son:

Vidas atiles
v estimadas
Instalaciones 10 pdiens
Muebles v Enseres 13 afios
Maguinaria y BEquipo 12 aflos
Vehicules 15 afios
Eguipos de Computacitn 4 aios

Los estimados materiales de In vida Gil, y de ser ¢ caso del valor residon] de los mismos, son sciualizados
conforme se requient, pery al menos anuslmente

Las gnnancias o pérdicias provenientes de la disposicidn de muoebles, vehiculos y equipos son determinudas por
1a diferencia entre los valores procedentes de 1a disposicifn y el valor en libros del activo y se reconocen como
otros gasios. 0 ingresos, respectivamente, Cuando s disposicion es parcial, los suldos en libeos de Ins parses
reemplizadas son desreconocidas. Todas Ins otras repuraciones son eargsdss al estado de ingresos en ¢l perfodo
1l Gue ocurTienun.

Sohre Jos muebles, vehiculos y eguipo mantenidos por ln Compaiiis se buscan indicios de deteriom a ln fecha del
estado de posicida financien. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estinsado v,
de ser necesurio, deberd ser efectiada una hajia con ¢l cargo correspondiente al estado de ingresos integrakes de
I Compadifa.



ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Para propdsito de evaluar e deterioro, los activos san agrupados al menor nivel al cual ellos genern finjos de
caja im(mm&wdm).c“mmmdmmuahm
individusimente por deterioro y algunos son probudos al nivel de unidad generadorn de efectivo.

No s identificaron indicadores de deterioro, In focha del estado finunciem.

umMydmmMmdmﬂod:w«hCumpmhbﬂjohuﬁfmm
cutegoring funcionales.

2.10 Beneficios de Empleados
Beneficios de corto plazo

Beneficios de conto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o banu
nvmmmm%nmmydfm&m.&@mumpdmmym
medidas al valor sin descontar que la Compafia espera pagur por estos conceptos. Adicionalmente s Legislacidn
ecusoriung establece una participacion del 15% para los trabajadores en las otilidades liguidas de ls Empresy,
cukuladas antes del impuesto sobre L reatn. Este beneficio se paga en abeil del afio sigulente.

Beneficios post-ompleo

uw-memaMomhwmtujanM
patrono y Jos beneficios por desahucio constitoyen planes de beneficios definidos obligatorios por Is Ley. En
cilos, la Compafiio asuime Ia obligacifn de entregur un determinado monto de beneficion en las condiciones
establecidas por la nomativa al finalizar la relacion sborl. No existen otros planes de beneficios obligatorios,
contructunkes o voluntaros sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Codigo del Trmhajo de b Repdblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los emplesdores de
canceder el beneficio de jubilacién patronal & rodos squellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido
25 aios en una misma empress. La Compufifn establece provisiones pura este beneficio con base # estdion
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fombo
sepurado para financiar e plan o activos segregados, para cumplir la obligacion, La propia Compudii asume el
fiesgo de asegurr la cancelacion del beneficio con s rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionuimente, el Cadign del Trabajo estabiece goe en aquellos casos en que Tn relacidn laborul termine por
desabucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste deberi
reconocer al trabgjador una indemnizacsn equivalente al 25% de su titimo salario multiplicado por el ndmero
de shos de servicio. El costo de este beneficio & cargo de la Compafia para los empleados sctuales ex
contubilizado mediante Lo constitucidn de una provisién con cargo u los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base & un estudio actsarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.
Los pasivos parn ka Jubilacidn Patronal y ef Desshucio son reconocidos en el estado de posicida financiera con
low valores actuales de las obligsciones por beneficios definidos o la fecha de reporte, usando ¢! método de
unidad de enédito proyectada. Este método toma on coenta 1o solo los heneficios conocidos o b fecha de reporte
sino los incrementos esperados en los beneficios con ls estimacitn de los factores relevantes que Jos influencian.
La tusu de descuento estd basads en luy tisas de mercado de bonos de alta callded, con bajo riesgo, cuyo plazo es
consistente con los demines de b obligacién.

Los gastos por estos beneficios son registrados. en los resultados del afio dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas v ganancins actuariales son reconocidas inmediatamente en ©f ejercicio.
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ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.11 Provislones y Contingencins

Los gastos relativos & provisiones de diverso tipo s reconocen coando la Compafiin tene una obligacion
asumids, legal o contractual come resultado de eventos pasados, con 1o que es probable que un flujo de recursos
deba ser usado pars cuncelar In obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente. asf como
mmdeﬂ@*hﬂuli-n&ﬂg&deuuﬁmﬂo Las
provisiones 1o se reconoven pam futunts pérdidas operacionsles.

Las pravisiones son medidas al valor presente de los desembolsos gue se esperun sean requeridos pars cancelar
lu obligaciin usando una tisa que refleje el valor de mercado del dinero en e tienspo y Jos rizsgos especificos de
Ia obligacidn. El incremento en n provisitn debids al paso del tiempo ex reconocida como un gastty finsnciero.
En los casos en gue se considern Is sulids posible de lox recumos econdmicos como coasecuencia de lag
obligncinnes presentes o3 improbable o remata, o s¢ réconoce una provisicn.

Los pasivos contingentes nepresentan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasadon,
cuya existencia serd confirmads s6lo por la ociitrencia o no ovumencin de wno o mds eventos fauros inciertos
que 00 extin enteramente bajo ¢l control de lu entidad y no xon reconocidos porgue no es probable que una
salida de recursos que se requieren para bauidar s obligacion. Adernds, ¢l monto de la obligacion no prede ser
medido con suficiente fiabibidad

2,12 Impuestos

Impuesto a la Renta

El impuesto u ln renta e recunocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se
reliciona con partidas reconocides en otro ingreso integral o directamente en ¢l patrimonio. Comprende bs sunma
el impuesto i ls rent corrente v ¢l impuesto o Tu renta diferido.

lupuesto o 8 rentu comicnte

El impuesto sobre la renta corente se calcula sobre la base de ganancia nets gravable de la Compudin,
determinudi de conformidad con I legislacidn tiboturia scustoriana en cumo, y utihzando las tasas de impuesto
vigenies (o sustuncialmente vigentes en o futuro inmedioto) o la fechs del estado fisanciero.  El impuesto
corrignte es calculiclo sobre Ia utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros,
Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trite de impuesto corriente sobre ofros ingreso integral o
de purtidas qoe ifectan al patrimonio de los socios,

Las normas tributarias vigentes establecen una tusa de impuesto ded 22% de Ins otilidades gravables del sfo
2014, Sin embargo ln kegialacion tributrs en & Eoundor establece que las compafi(as deben cubrir un impuesto
catsado minkmo caleulndo del siguiente modo.

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Putrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto o la rentn 02%

El pasivo tributario comiente comprende obligaciones » las sutoridedes fiscales relativas al perfodo acuel o a
cjercicios anteriores. que se mantengan pendientes de pago s ks fecha de reporte. Se adicions ademds cualquier
curreccion de impuestos de ados previos,

Los sctivos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto 4 o renta a favor relativos al perfodo
sctual © 3 periodos anteriores | que pueden ser retenciones en la fueate, pagos en exceso a s reclamedos a ks
Auntonidndes fiscales, anticipos de impoesto o |s rents que tengan posibilided de recuperncitn o reclamacion, etc.
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Impaesto a la renta difendo

El impuesto s la renta diferido es caleulado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sos hases fiscales. Bujo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejun el efecto neto de Jay consecuencias fiscules que se esperin o fturo, principaimente, como resuhtado de 1a
variacitn en ¢l uempo por la oplicacién de msas de impuesto aplicables en afios futnros sobre lss diferencias
entre kos mootos segiin los estados de situacion fmanciera y los montes deducibles o gruvables posteriormente,
derivados de ln liguidacion de los sctivos y pasivos existenies.

Activos y pasivos tributarios diferidos son caleulados, sin descontar, a las tusas que se esper estardn vigentes en
el periodo de realizacion Los pasivos tributurios diferidos se estimun en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconncen solo en tanto y en cuanto, sea probable que seun utilizados para descontirse de
un resultado gravable futuro,

Lu legislacion ecuntoriana permite |z amortizacién de péndidis fiscales de un afo con utilidades grovables en loy
siguientes 5 abos. Al igual qoe los activos tributanioy diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si ex
probable que s recuperen con futuros ingresos gravables:

Los activos y pusivos tributarios difendos se compensan solo si 14 Compaiifa tiene ef derecho y In intencidn de
cuncelar los activos y pasivos mibutanios con la misma Autoriced Tributaria

Los cambios en activos o pasivos Iributarios diferidos son recooncidos comao un componente del gasto (o
ingreso) por impuestos en pérdidus y ganancias, excepio cuando se relscionen con vtras partidis reconocidas
dentro de otros ingresos integrales o directumente en el pafrimonio, en cuyo caso 1o variacién relacionsda o de)
impuesto diferido, es también reconocidis en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivinente.

El valor en libvos de los uctivos por impuestos diferidos se reviga i s fecha de caida estudo financiero y se reduce
en ln medida en gue yu no ses probable gue se dispongs de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte
o todo el activo por impuestos diferidos se pueda oplicar. Los activos por impuestox. diferidos no reconocidos se
reconocen ¢n lu medida en que se convierta en probable que ef beneficio fiscal futuro vaya o permitic recuperar
‘el activo por impuestos diferidos.

Otros impoestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como resenciones de impuesios 0 coenta de rerceros,
entre Olros, se recooocen dentro de ofras coentas por pagar. El crédito tabutario (activo) de Inpuesto il Valor

agregado, se muestra 8! valoe recuperable.

Otros impoeston como lmpuesto o 1n Salids de divisas, en i parte que no dan derecho & erédito tribotario, asi
como los impuestos v cantribuciones mumicipakes se registran en s péndidas y gununcias,

2.13 Patrimonio, Reservas, Utilidades y Dividendos

Capital Social

El capitel representa el vulor nomingl de las acciones ordinariss que han sido emitidus. Una prima en la emisidn
meluye cunlgeier premio recibido 2 ls emixidn ded cupitel, En Ecuador las ncciones preferentes no estin
vigentes.

Los contos directumente atribuibles; de haberfos, 5 ln emikidn de nuevas seciones ordinarius u opclones sobre Lus
mismas, son mostrados en el patrimonio como une dedeceidn, el de impuestos,
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Resultados acumulados

Existen saldos de resultados scomulados coya disposicion estd limitada por disposiciones estututarias, decision
de In Junta de socios, o por disposiciones legales ¥ reglamentariay,

Reserva Legal- Ls Ley de Compedifas de la Repdblica del Ecvador exige que las compafiins andnimas
transfiersn & reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las wtilidades netas amuales, hasta ignalsr por 1o
menos el SO del capital social de ls compatie. Dicha reserva no puede distribuirse 8 Jos socios, excepto en caso
de liquidacion de fa companiy; sin embargo, puede ser utilizada para sumentos de capitul o pars cubrir pérdidas
futuras.

Resultados acurmlados por ln Aplicacion de las NIF por primera vez.- Surge de la aplicacidn de la nomwm
internacionul de informacidn fisanciers | (NHF 1), Constituye el efecto de los sjustes a los saldos la fechn de
transicién 4 las NIIF y ol periodo de trunsicidn comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como
dividendo, fie piede sisar pare absorber pérdidas y tumbién capitalizar en el exceso de las pérdidas scurmludas o
ser devuelto en caso de liguidacidn de la Compadifn

Distribucién de dividendes
Loa dividendos distribuidos a los socios de Lo Compefifn son reconocidos comm un pasive en bos extados

financieros en el periodo en que son aprobedos por le Juntz de socios,

2.14 Ingresos de Actividades Ordinariay

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de |a vemas de Jos productos fabricados por la compafiia se
reconocerdn cunndo se entreguen los bienes ¥ hayan cambiado su propiedad. Los ingresns de actividades
ordinarias por la concesion de franguicias purs ki venti de productos de ALMAFAC por téscesos se reconncerin
de foomu lineal o lo largo del periodo de lu lcencin. los Ingresos de actividades ondinariag se miden al vulor

razonuble de la contruprestacidn recibida o por recibir, neta de descoentos ¢ impuestos asociados con la venta
cobrados por cuents e |s administracion rubutariz del Ecuador.

2.15 Costo de Venotas de Productos

El costo de vensas incluye todos aguellos. rubros relscionados con la comercializacion de sns productos que son
directuroente atribuibles al inventario,

216 Gastos de Administracién y Ventas

Los gustos de administracién y ventas s¢ reconocen en ol periodo por fa bese de scumulacidn (métado del
devengo) e decir cuande se conocen en funcitn 4 los scoerdos con sus proveedores ¥ relacionadas,

Comesponden o las remunersciones del personal, pegos de servicios bilsicos, publicidad, impuestos, tasas,

contribeciones, deprecincida y otros gnstox generales usociados o la sctividad sdministrativs y de ventas de la
Compaiifa.

2.17 Compensacitn de saldes y transacciones

Cotno norma general e los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gitston.
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3, INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ol efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de fos boncos

REF. 2014 2013
US$ US$
Efectivos en caja bancos:
Citjan Chica 3 425
Caja Locales 1,218 838
Efectivo en Bancos 80.261 60,075
Total Efectivo y equivalentes B1,486 61,337
3.2, ACTIVOS FINANCIEROS

El deralle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificaciin como mstrumentos fnunciers y
activos no financieros se moestr a contimscion:

REF. 2014 013
uss Uss
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 16,621 4331
{-) Provision Cuentas Incobrables
Cuentas por cobrar comerciales, netas 16,621 4,331
Otras cuentas por cobrur Relucionadus
Cavstates Sa 100,000
Patisserie 50,000
Provisidn Int. Por Cobrar &, 191 4,191
Cuoentas por cobrar refacionodas netas 4,191 154,191
Otras Cucntas por cobrar
Ot coentas por cobrmz 416 7,095
Otras Cuentas por cobrar, netas 416 795

Total cuentas por cobrar camerciales y otras 21,229 165,617
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3.3 INVENTARIOS

A continuacion se presenta ¢l detalle de inventarios:

2013

Toventario Materia Prima
Inv., Marersa Prina Planta
Inv. Materia Prime Juun Leon Mers
Inv. Materka Prirn Portugal
Inv, Matenia Prima Mirvalle
Inv. Materia Primm Plaza De Toros
Inventario Productos en Proceso
Inv. Producto En Proceso Planta
Iny. Producto En Proceso Metroplaza

Inv. Producto En Proceso Juan Leon Mera

Inv. Prodocto En Proceso Portugal

Inv. Producto En Proceso Mimvalle

Inv. Producto En Proceso Plaza De Toros
Inventario Porductos Terminados

Inv Mercaderis Planta
Inventario Mercaderia

Inv Mercaderia Planty

Inv Mercaderia Metroplazs

Inv Mercaderia Juan Leon Mera

Inv Mercaderia Portugal

Tnv Mercuderin Miravalle

Inv Mercaderin Plaza De Toros
Inventario Material de Empagoe

Ty Materiul De Empacue Planta

Iy Materinl De Empuque Metroplaza

Inv Material De Empaque Juan Leon Mera

Inv Matenial De Empaque Pormegsl

Inv Msterial De Empoque Mirmvitlle

lov Material De Empaque Plaza De Toros
Total inventarios

34 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS

69

230
2
65

5721
467

712
38§
469

2576

115

3,955
786
164

38
10

8,592
838
144

21,99%

17372

A continusciin se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otms coentas por cobear carvientes:

2014 2013
USs USS
Anticipo 8 Provecdores
Anticipo proveedores 37,196 33,498
Anticipo & proveedores, netos 17,196 23,498
Impuestos
Credito Tributuno Renta 1331 444
Credito Tributario IVA 68,382 89,948
Anticipo Impuesto a Ia Renta, netas 69,713 90,392
Total pagos unticipados ¢ impuestos 106,909 123,890
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3.5 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

El detalle de propicdad, muebles y equipo y sus movimientos anuales se apreciy en los siguientes restitenes:

2014 2013
Uss USss
Costo
Maquinaria y Equipos 377,398 337,206
Equipo de Computacidn 19,850 7.978
Mugbles y Enseres 103,200 83056
Vehiculos 32As57 37257
Instalaciones 349,648 272 02
Total Costo 887,352 737,499
Depreciaciin Acumulada
Total Depreciadién Acomulada (124,080) (43,943)
Valor en libros 763272 693,556
El moyimients en los afios 2014 y 2013 se muoestra en el siguiente cuadro;
Depreciacién Depreciacion
Costo Acumulsda Costo Acumulada
2014 2014 2013 2013
US$ Uss Uss Uss
Suldo @l 1 de enero 737499 43,943 12,558 210
Mis Adiciones 149,853 80,137 724,94 43,733
Mis/menos Bajas v Ventas netas
Saldo al 31 de Diciembre 887,352 124,080 737499 43943
3.6 ACTIVOS NO CORRIENTES
Bl saldo al 31 de Diciembre de 2014 son:
2014 2013
USs USss$
Layout Asesoria Teenica 45,500 45500
Amuortizacién Layout Asesoriz Tecnica (14,583) (5,483)
Total Otros Activos Intangibles 30,917 40,017
Cavstates S 100,000
Patisseric 30,000
Garantias 11,925
Total Otros 161,925

Total Activos No Corrientes 192842 40017
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3.7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detulle se muestrs i continuscidn:
2014 2013
USS Uss
Provesdores 3,774 44718
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 83,774 44,718
38 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2014 2013
USss US$
Cuentas y préstamos por pagar con relacionardas
Cuentas Por Pagar Sebastidn Vallejo 2 28,120
Cuenstay Por Pagar Carla Avellan 4,400 44 400
Cuentay y préstames por pagar con relacionadas, netas 6,767 72520
3.9 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se mmestri o continuachin
2014 2013
Uy
Con la Administracian Tributaria
SRI por pagur 2,004 27474
Con la sdministracion Tributaria, netas 2004 27474
Con ol [ESS
Aportes [ESS par pagur 5,141 2124
Fondos de reservis por pagar
Con el 1ESS, netos 5,141 2124
Beneficios de Ley & Empleados
Décimn Tercero por pagar 1,777 970
Diécimo Cusrto por pagar 3142 1917
Provisiones vacaciones por pugar 6,931 1.293
Beneficios de ley a emplendos, netos 11.851 4,180
Otros Pasivos Corvientes
Anticipo i clientes 682
Sueldos por pagar 18,123 8,066
Ortros Pasivoy 27,607 9574
Otros pusives carricntes, netos 45730 18,323
Total pasives scumuludes ¥ otros pasives corrientes 64,725 52,101

17




ALMAFAC ALIMENTOS MANUFACTURADOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

310 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn Tributaria
En los afios 2014 y 2013 1a compadife aplica I tarifu del 22% de las urilidades gravables obtenidas de acuerdo i
ln Ley de Rézimen Tributario Interno.

Cambios en of Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publicd ln Ley Reformasonia a la Ley de Régimen Tributurio Intemo y o ls Ley
Reformatoria paru ln Equidad Tributaria. Esta reforms Jegal incluye cambios ol Codigo Tributario, o ls Ley de
Régimen Tributario Interno y o la Ley Reformatona para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos mis
importantes se refieren o la gravacidn de los dividendos, el anticipo minimo, la relaversion de utilidades, precios
de trunsferenciu y partes relucionndas, impuzsto el valor ugregado en importociéa de servicios v derechos. entre
otras Donmas.

Con fechs 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No, 351, se publict ef Céodigo Onginico de 1
Produccidn, Comercio e Inversiones, Estn Ley incluye cambios importanies en el orden econdmico, sdusnero,
lubaral y tributario, En el Cddigo se definen incentives fiscales pirs las inversiones de canicter productivo bajo
ciertos condicionamientos. Adicionslmenste se estublece uni reduccidn geaeral progresiva de ia tass de impuesto
& la renta en 3 puntos porcentuales, de modo que 12 tss send el 24% on el 2011, 23% en el 2012 y 22% en ol
2003

En noviembes 25 de 2011, se promulgs lu Ley de Fomento Ambiental y Optimizscion d¢ recursos del Estado. En
este cuerpo logal se incorpon el impuesto ambiental 2 o contaminacidn vehiculir. sin embargo, no cstdn sujetos
Ul pago de este impuesto Jos vehiculos de hasta | 500 cc, y se encoentran exoneradon kos de transporte urbino
(buses y taxis), vehiculos de discapacitados, entre otros. Ademss, los sutomotonss de mis de 2,500 oc y més de 5
abos de antigbedad recibirdn descuentos en el pago por los proxunos S afos. También se modificd ¢ Impuesto 1l
Viukor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de Jos vehiculos hibeidos.

En cusnio al Impuesto a los consumos especiales, cambid 1o férmula de eileulo de este impaesto a los cigurrillos
y bebidas alcohdlicas, pars que se pague por unidad. Con lu finalided de disminuir Is contaminacion ambiental y
estimular ef proceso de reciclije se establece ¢ impoesto ambiental o las botellas plésticss no retornables gue
grabo el embotellsmiento de bebidas alcohdlicss, no slcobilices, gaseosus, no gaseosus ¥ agus en botellas
pliisticas no retornables, asf como su impoatscida. En el impuesto o lox predios mrales, se incrementi |s base no
gravady de 70 hectireas & aquellns tierras rurales con condiciones similares @ Iy Amazondy slempre y cuundo
exista un informe favorabie de Orgzanos Reguladores.

Se incrementa ¢f Impuesso o lo Safids de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin emburgo, Le ley de Fomento Ambiental
también incluye exenciones y compensaciones para la importacidn de mserizs primas, osi como los pagos
originados en Iy digtribucion de divideados, Adiclonnimente, se amplfa el plazo pam la utilizecidn del crédito
tributario uplicable para el Impuesto u Is Renta generados en pagos de 1SD por un periodo de hasta § fios,

El 30 de Diciembee del 2011 se publict el Cuarto Suplemento del Registro Oficial 608, en e cual s expidi6 el
Reglumento pars Ia splicacién de 1o Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, el
mismo que incorpora principalmenis las reformas al Reglamenio o 1s Ley de Régmen Trbutario iecno, al
Reglampento para Lo aplicacion del impuesto & ey Germy rurales y al impaesto 4 Is salida de divisas.
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Impuesto & la renta corriente

Segin normas mibutaris vigentes 1n base imponible de impuesto a la renta. se determing, min en ol aio 2014 de
full adopeion de NIIF, en base al resultado contable bajo el las noemas ecustorianas de contabilidad, cormegidas

por 123 purtidas concilistoriax corespondientes.

La Compudiin ha registrado Is provision pers el pago 15% para Jos trabajedores e inpuesto o In rentu anuul por el

period terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013 de lu siguiente foems:

2014 2013
Uss US$
Resultado del Ejercicio (379,256) (401,230)
Menox! 1 5% de participacica de los trabajadores en Ins utilidades
Mis/menos ajustes en Jos resaltados pars pasar de la utilidad contable bajo
normas ecuatorianas de consbilidod a lu utilided contable bujo pormas
internacionales de informocion financiern
Mas/{menos) Partidas concilintorias parn llegar o In base imponible 28,810 41168
Base imponible para of cilculo del impeesto a la reata (350,446) 1360,062)
311 OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El detalle se muestra a continuacitn
2014 2013
Uss Uss
Obligaciones con instituciones financieras
Sobwegiro Bancario 1,134
Banco Pichincha 14,403
Banco Del Pacifico Porcidn Cormiente (1 150,000
Baneo Del Pucifico Porcian Largo Plazo () 173,438 250,000
Total Obligaciones con instituciones financleras 337,841 251,134

(1) Comresponde & cuatro préstamos osargados: |)Banco Pichcincha el 29 de Abri de 2014 con an plazo de 18
meses ¥ o una 1ass del 11.20%. 2) Banco Pacifico el 17 de Enero de 2014 cun un phezo de 1080 dins y o una tss
del 10.23%. 3) Banco Pacffico of (5 de Septiembre de 2014 con un plazo de 1080 dins y o una tasa del 8.76%.

4) Banco Pacifico ¢l 20 de Octubre de 2013 con un plazo de 1080 dias y & unn tusa def 10.23%.

3.12 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS- RELACIONADAS NO CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion 2014 2013
US$ USsS
Junn Schastian Vallejo 14,893
Carls Avelliin 269,600
Camils Avellin 40,000
Prestamo Gerncero 270,500 210,500
Prestamo Ardath S.a. 300,000 300,000
Interés peéstamo Carly Avellin 7,662

Total coentus por pagar diversas-relaconadas no corrientes 902,655 510500
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3,13 BENEFICIO A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El detalle se nmestra & continuocion
2014 2013
US$ US$
Provision Desshucic 431 236
Provisidn Jubilscidn Petroaal 1972 1,756
Total benelicios a empleados n laro plazo 2403 1,992

314 PATRIMONIO

Los cambics n el patrimomio de Tn Compefifa de los ejercicios 2014 y 2013 se ven =n detalle, en el estado de
catibios en €l patrimonio de kos accionistas.

Durante ambos sfios 1o han existido movimientos en “otros ingresos integrales”.

Capital Social
2014 2013
Uss Uss
Cupital Sociul ul 1 de enero 800 500
Aumento de copital 199,200
Capital Social al 31 de diciembre 200,000 B0

El capital suscrito y pugndo de §n Compaiiia al 31 de diciembre de 2014, compreade & 200,000 acciones de un
vador nominal de LSS 1 cado una

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del caplid non los sigmentes:

1) Primorciaimente, la compaiifa se impone la mets de geoerar un epropiado retorno sobre ¢l capital invertido,
genersndo el suficients ingreso por los productos vendidos, en proporeidn can ef nivel de riesgo asumido.

biAdiclonalinente el capityl debe ser suficiente parn asegurar gue Ia Compafifa continde como un Degoci e
marcha, considerando esta estrategiz desde el punto de vista financiero, useguramdo mentener el capital
suficiente de respaldo, como desde el puno de vista legal, ol cuidir que eventuales pérdiidas, en caso de haberlas,
no superen §a totalatod de las reservas v ef 50% del capital.

315 INGRESOS Y COSTOS

A continuacidn se presenty el detalle de ingresos costos

_ Ingresos = 2014 ms
USss Uss

Ventas Plants 106,544 30879
Veatis Metropiaza 134,082 76,788
Ventas Juun Ledn Mera 7,179 2588
Ventas Partuge) 193,393
Ventas Misavalle 53,153
Veoun Plaa De Toros 30,733

Total Ingreses 525,044 110,255
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Costos 2014 2013
LSS Us$
Cosro De Yentin 63,089 11,279
Cosio De Ventas Mers 4717
Costo De Ventm Materia Prima 96,725
Sueddos Y Solurios 76,147
Amiendo de namebles 27,758
Oros Costox 50,508 30,636
Total Ingresos 323944 41915

3,16 COMPROMISOS

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 la compaiiés mantiene yuscrito con ADCA S.A. un contrato de ransferencin
de Know How del Sistern de “Las Medialunas del Aboeio”™ y master Franquicia comercial pura by Repeibiica del

Eewador,

3.17 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢ 31 de diciembre de 2014 y la fecho de aprobacitn de Jos estsdos financietos, 05 de e del 2015, no
e prodhujeron eventos que en la opinidn de la administrecidn de ls Compafiis pudieran teter un efecto
significutivo o requicran algin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hoyin implicado algena revelacitn

£n los mismos.




