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1. OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 01 de junio del
2012 e inscrita en el Registro Mercantil el 35 de julic del mismo afio con la razén social
NATURAL STAR S.A. NASSTAR

Su objeto principal es la importaciéon, explotacion, produccion, comercializacion y
distribucién de insumos agricolas y agropecuarios. La Compafia se encuentra
domiciliada tributariamente en la ciudadela Santa Adriana Manzana 4 Solar 3.

Las accicnes de NATURAL STAR S.A. NASSTAR, estan distribuidas de la siguiente
manera:

# de
Nombre del accionista Pais Acciones %
Bravo Muller Hugo David Ecuador  500.000 50%
Lima Rivas Karen Brigitte Ecuader  500.000 50%

100.000 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Comparia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacién y revelacidon de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada partida significativa del
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales,
encabezadoes y subtotales en los estados financieros.
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__________________________________________________________________________________________|
4. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de NATURAL STAR S.A. NASSTAR, han sido
preparados integramente y sin reservas de conformidad con las Nomas
Internacionales de Informacidén Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compariia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacidén de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipbtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Mcneda funcicnal y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compariia es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica.

4.3 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funciéon a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
postericrmente por su valor nominal.

4.5 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
|
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.
El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

4.6 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

4.7 Inventario

En este grupo se registra los activos poseidos para ser consumidos en el curso normal
de la operacion.

- Medicidn _inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicidén o
produccion para darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares {(incluye
importaciones en transito).

- Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precic de venta estimado en el
curso normal del negocic mencs los costos estimados para terminar su
preduccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.8 Propiedad, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
preduccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

- Maedicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracién y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacidén del lugar sobre el que se asienta.

- Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden por su valor
revaluade, que es su valor razonable en el memento de la revaluacién, menos
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la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco afos o
en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, ne difiera significativamente del que pedria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

- Meétodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizade. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodc con base en el métedo lineal scbre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compainiia.

A continuacion se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo vy la vida util
usada en el calculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Equipos de oficina 10%
Equipos de Computacién 33%
Camara de frio 10%
Vehiculos 20%

4.9 Inversiones no corrientes

- Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compania tiene el
poder para dirigir las politicas financieras y de operacion, generalmente su
participacion es superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente
al costo de adquisicion y posteriormente utilizando el metodo de participacion
reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo. La Matriz
considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el centrol y
la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

4.10 Deterioro del valor de los activos

La Companfia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o de su valor
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-
de uso. La administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

4.11 Obligaciones con instituciones financieras.

Se registran los sobregiros bancarios, los préstamos y/o intereses con bancos e
instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera
(interés explicito).

412 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

413 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).

4.14 Pasivos por beneficios a los empleados

- Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS vy participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultades
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Companfia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.
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- Pasivos no _corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden scobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales nc exista un mercado amplic para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denocminan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafia decidié no contratar y/o
realizar el estudio actuarial, en consecuencia, no registré ninguna provision por
jubilacion patronal y desahucio; debido a que, la Comparia considera que
dicho valor a la fecha no es materialmente representativo en los estados
financieros a esa fecha.

415 Impuestos

- Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

- Pasivos por_impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta e 1SD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se
realicen al exterior con © sin intervencién de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente
mas el efecto de la actualizacidén (liberacion o constituciéon) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.
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¥ Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del gjercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para los afos
2018 y 2017 asciende al 25% y 22% respectivamente. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

v Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo 0 en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

416 Patrimonio

- Capital asignado. - En este grupo contable se registra el monto adeudade del
capital. Se mide a su valor nominal.

- Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas / socios
0 para propésitos especificos. Se miden a su valor nominal.

- Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades /
perdidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compania no ha
determinado un destino definitivo.

417 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccidén pueden ser medidos con
fiabilidad.

- Venta de bienes. - En este grupo contable se registran las ventas de insumos
agricolas y agropecuarios; la Compafia no conserva para si ninguna
implicacién en la gestidon de los bienes ni retiene el control efective sobre los
mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

418 Costos y gastos

- Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.
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- Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deteriore de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta y
otros.

4.19 Medio ambiente

Las actividades de la Comparia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacién actual.

4.20 Estado de flujos de efective.

Los flujos de efectivo de actividades de cperacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros vy
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.21 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respectc a los estados financieros al 31 de
diciembre 2018 y 2017.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
51 Factores de riesgo financiero

La Administracion de la Compariia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, legrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

{a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de credito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por
cobrar. Respecto de las cuentas por cobrar, nc existen concentraciones significativas.
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.
{b) Riesgo de liquidez

Es el riesge de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compariia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

{c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipes de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipas de riesgo:

- Riesgo de tasa de interes. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compadia no mantiene obligaciones u
operaciones de credito.

- Riesgo de tasa de cambio. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no realiza transacciones en
moneda extranjera.

- Ofros riesqos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

a) Deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el
valor del mercado o valor recuperable teniendc en cuenta la calificacién de
riesgo del banco ¢ institucidn financiera en donde se encuentran invertidas;
cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

b) Deterioro por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

¢) Provision por obsoclescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas
de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en
libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. EIl valor del deteriorc se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

d) Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia evidencia objetiva de
que no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en
libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos
los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos
los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconcce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.
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e) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como actives
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

f) Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalla peridodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles
que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiples de valuacién u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con carge a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monte de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compania estima el montc nueve recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
|
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recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monte aumentado no puede exceder el valor en libres
que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese
reconocido una perdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una péerdida por deteriore en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

g) Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales

Al final de cada periodo contable se evalua bajo criterio técnico la necesidad de
realizar provisiones por desmantelamiento principalmente de la maquinaria o
planta industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los
lugares ocupados para la actividad de la Compafiia por los efectos causados
sobre el medio ambiente.

h) Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaluan las vidas utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles
o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

i) Valor razonable de activos y pasives

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, 0 el mento por el cual un pasivo puede ser incurride o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones
de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para
esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacién dispenible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del diciembre del

2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja 1,050 -
Caja Chica 1,050 -
Bancos nacionales: 87,949 154,159
Banco Bolivariano 14,140 19,052
Banco Pichincha 19,050 76,139
Produbanco 15,917 26,194
Banco Internacional 23,140 32,774
Banco Guayaquil 15,702 -
Total efectivo y equivalentes de efectivo 88,999 154,159

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, representan valores disponibles en bancos
locales que no tienen ninguna restriccidén para su utilizacién inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
Clientes y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar clientes (1) 868,592 668,884
Cuentas por cobrar empleados {2) 38,418 26,251
Anticipo a proveedores (3) 180,815 18,202
Total clientes y otras cuentas por cobrar 1,087,825 713,337

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a las facturas pendientes
de cobro a los clientes principalmente por la comercializacion y venta de
iNsSUMos agricolas y agropecuarios.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a anticipos y préstamos
realizados al personal que labora en la Compafia los mismos que seran
descontados de forma mensual por rol.

(3) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a anticipos entregados a
proveedores locales y del exterior por US$ 79.002 y US$S 101.813

respectivamente.
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(4) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a valores pendientes de cobro
por la cesidon de varias piscinas sembradas de camarén; asi como, el sub
arriendo de la propiedad de las piscinas cedidas.

Al 31 de diciembre 2018, la Administracién de la Compariia no cree necesario
constituir un deterioro por cuentas incobrables porque considera que sus
cuentas por cobrar son recuperables en su totalidad.

9. INVENTARIO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Inventario
Importaciones en transito 84,265 -
Productos agricolas yagropecuarios 323,641 253,042
Total inventario 407 906 253,042

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, cerresponden principalmente de insumos

agricolas y agropecuarios que se encuentran disponibles para la
comercializacion y venta a sus clientes.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del Tasa anualde
2018 2017 depreciacion %
Propiedad, planta y equipos, neto
Equipos de oficina 6,840 6,840 10.00%
Equipos de computacidn 5876 4 868 33.33%
Vehiculos {1) 502,959 414,509 20.00%
Camara de frio 24,561 18,143 10.00%
Camara de frio 3,360 - 10.00%
543,636 444 360
{Menos) Depreciacidn acumulada: (235,488) (196,353)
Total propiedad, planta y equipos, neto 308,148 248,007
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-
(1) La Compania mantiene bienes dados en garantia y con reserva de dominio

a favor del Banco Pichincha y Produbanco, por préstamos otorgados. (Ver Nota
13)

El movimiento del costo y de la depreciacidén acumulada, fueron como sigue:

Costo: 2018 2017

Saldos al 1 de enero 444 360 257 B8Y
Adiciones, netas 99 276 186,473
Salde final 543,636 444,360
Depreciacion acumulada: 2018 2017

Saldos al 1 de enero (147 226) (87,569)
Gasto del afio (88,262) (59.657)
Ajuste de depreciacion acumulada - (49,127)
Saldo final {235,488) {147,2286)

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de
Aportacidn % Aportaciones diciembre del
2018
Aportaciones en subsidiaria
Soldel Sur S.A 560 70% 560

La Compania aplicd el método de valor patrimonial proporcional para estimar el
valor razenable de sus inversiones, reflejando al 31 de diciembre del 2018 un
deterioro en las inversiones en subsidiarias por US$ {130.871).

31de 31de
diciembre del diciembre del
20138 2017
Inversiones en subsidiaria
Soldel SurS A 560 560
{-) Deterioro de inversiones en subsidiarias {(130,871) {(130,871)
Total en inversiones en subsidiaria {130,311) {130,311)
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12 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Obligaciones con instituciones financieras
Visa Banco Pichincha 3,803 2,691
Diners Club Internacional 3,379 4 450
Visa Titanium 1,603 -
Banco Bolivariano 16,000 11,332
Produbanco 86,900 85,233
Banco Pichincha 57,903 213,015
Banco Internacional 42 576 12,046
Banco Guayaquil 123,061 -
335,225 338,767
Menos porcidon corriente del pasivo a
largo plazo 8,785 84,750
Total obligaciones con instituciones financieras C/P 326,440 254,017

Corresponden a préstamos otorgados por varias Instituciones Financieras,
siendo el destino de los fondos fortalecer el capital de trabajo y la adquisicién
de activos.

A continuacion, se detallan los préstamos, la tasa de interés que devengan y
sus vencimientos.

Banco Bolivariano

Préstamo por US$ 60.000 a una tasa de interés del 10.21% anual, a 12 meses
plazo con vencimiento el 06 de marzo del 2019. El saldo del capital al 31 de
diciembre 2018 asciende a US$ 16.000.

Banco Pichincha

Préstamo por US$ 60.919 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 48 meses
plazo con vencimiento el 13 de septiembre del 2020. El saldo del capital al 31
de diciembre 2018 asciende a US$ 24.114.

Préstamo por US$ 200.000 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 24 meses
plazo con vencimiento el 23 de marzo del 2019. El saldo del capital al 31 de
diciembre 2018 asciende a US$ 33.788.
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Produbanco

Préestamo por US$ 30.930 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 48 meses
plazo con vencimiento el 17 de marzo del 2021. El saldo del capital al 31 de
diciembre 2018 asciende a US$ 18.862.

Préstamo por US$ 5.105 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 24 meses
plazo con vencimiento el 12 de febrerc del 2019. El saldo del capital al 31 de
diciembre 2018 asciende a US$ 2.677.

Préstamo por US$ 37.176 a una tasa de interés del 11.23% anual, a 24 meses
plazo con vencimiento el 12 de febrerc del 2019. El saldo del capital al 31 de
diciembre 2018 asciende a US$ 19.491.

Prestamo por US$ 100.000 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 12 meses
plazo con vencimiento el 15 de julio del 2019. El saldo del capital al 31 de
diciembre 2018 asciende a US$ 59.528.

Banco Internacional

Préstamo por US$ 35.000 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 12 meses
plazo con vencimiento el 07 de enero del 2021. El saldo del capital al 31 de
diciembre 2018 asciende a US$ 25.336.

Prestamo por US$ 50.000 a una tasa de interés del 9.76% anual, a 12 meses
plazo con vencimiento el 20 de abril del 2019. El saldo del capital al 31 de
diciembre 2018 asciende a US$ 17.240.

13. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del diciembre del

2018 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar
Proveedores (1) 273,854 67,653
Dividendos porpagar - 60,262
Ctras cuentas por pagar 941 -
Anticipo de clientes 873 482
Total proveedores y otras cuentas por pagar 275,668 128,397
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(1) Al 31 de diciembre 2018, corresponden principalmente a valores pendientes
de pago a proveedores locales y del exterior por US$ 197.472 y US$ 76.382
respectivamente, los cuales no generan intereses y seran cancelados dentro
del periodo 2019,

14, PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del diciembre del

2018 2017

Pasivos corrientes por beneficio a empleados (1)

Obligaciones con el IESS por pagar 5,955 6,011
Beneficios sociales por pagar 22587 12,879
Participacién de trabajadores por pagar 120,356 80,675
Total pasivos corrientes por beneficio a empleados 148,898 99,665

(1) Al 31 de diciembre 2018 y 2017, corresponden a las provisiones de aportes
por pagar al IESS, remuneraciones adicionales y el 15% de participacidén de
trabajadores pendientes de pago del personal que labora en la Compafiia.

15.  IMPUESTOS

15.1 Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31 de
diciembre del diciembre del

2018 2017

Pasivos por impuestos corrientes (1)

Retencién en la fuente de VA por pagar 1,579 243
Retencién fuente de LR. por pagar 8,599 1,280
Provision de impuesto a la renta 2016 por pagar 38,934 38,934
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio 21,994 40,9589
Total pasivos por impuestos corrientes 72,106 82,416

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de
retenciones en la fuente de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y del impuesto a la renta que se encuentran pendientes de pago al cierre
del periodo 2018 y 2017 .
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15.2 Conciliacién contable — fributaria del impuesto a la renta cerriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del  diciembre del

2018 2017
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la
renta 682,015 457,152
Mas {menos) partidas de conciliacion:
Mas Gastos no deducibles - 2,915
Utilidad Gravable 682,015 460,067
Utilidad a reinvertir y capitalizar 500,000 -
Saldo utilidad gravable 182,015 -
Impuesto a la renta causado 15% 75,000 -
Impuesto a la renta causado 25% - 22% 45 504 101,215
Anticipo del impuesto a la renta del afio (impuesto minima) 17,958 13555
(-) Rebaja del saldo del anticipo - Decreto Ejecutive No. 210 - (5,367)
Impuesto a la renta del periodo 120,504 101,215
Crédito tributario a favor de la empresa {98,510) {60,256)
Impuesto por pagar de la empresa 21,994 40,959

Provisién para los arios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
25% y 22% respectivamente.

El articule 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que
la tarifa para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

s Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuader, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades exiranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base impenible.

s La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos percentuales cuando:
. |
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# La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

# Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecide o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

# La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ©
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales referidas en el articulo 37 de la LORTI sea igual o superior
al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
percentuales aplicara sobre la proporcion de la base impenible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicidbn de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva,
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se estableceran en el
Reglamento a la presente Ley. En el caso de las organizaciones del sector
financiero popular y solidario sujetas al control de la Superintendencia de
Economia Popular y Sclidaria, de las que hubieran optado por la personeria
juridica y las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda,
también podran obtener dicha reduccién, siempre y cuando lo destinen al
otorgamiento de créditos para el sector productive de pequefios y mediancs
productores, en las condiciones que lo establezca el reglamento, y efectuen el
correspondiente aumento de capital. El aumentc de capital se perfeccionara
con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
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materia de la reinversidn, y en el caso de las cooperativas de ahorro y crédito y
similares se perfeccionara de conformidad con las normas pertinentes.

Para el ano 2018 la Compariia generd como impuesto a la renta causado un
valor por US$ 120.504.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias; sin embargo,
son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

15.3 Provision de impuesto a la renta

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

31de 31de
diciembre del diciembre del

2018 2017
Saldo inicial 40,959 39,934
Provisién del periodo 120,504 101,215
Pagos {40,959) {39,934)
Retenciones en |a fuente {98,509} {60,256)
Saldo final 21,994 40,959

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES
RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31de 3de
Transaccion diciembre del diciembre del
2018 2017
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Sol del SurSA Comercial 141 508 259,108
Hugo Brawo Préstamo 84,673 -
Karen Lima Préstamo 158723 -
Sol del SurSA Préstamo 103,780 -
Total cuentas por cobrar clientes relacionados 489,684 259,108
Otras cuentas por cobrar relacionadas L/IP
Sol del Sur S.A. Préstamo 110,400 110,400
Total Otras cuentas por cobrar relacionadas L/IP 110,400 110,400
Total cuentas po.r cobrar clientes y ofras cuentas 600,084 369,508
por cobrar relagionadas
Otras cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar relacionadas Préstamo 96,716 85,971
Total otras cuentas por pagar relacionadas 96,716 85,971

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a cuentas cobrar y pagar
por fransacciones comerciales, préstamos y pagos realizados por los
accionistas y entre partes relacionadas a favor de la Compafia, siendo
liguidados de acuerdo a la disponibilidad del efectivo de las Companias.

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, el capital social de la Compariia esta
constituide por 100.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor
nominal de US$ 1 cada una.

18. RESERVA LEGAL

La Ley de Companias de Ecuador requiere que por [0 menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accicnistas, excepto en caso de liquidacion de la Compainia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital. Al 31 de diciembre 2018 y 2017 la reserva legal asciende a US$
86.790.
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19. RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Comparia y
puede ser utilizade para la distribucién de dividendos, capitalizacidén de la
Compania, entre otros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ascienden a US$
1'247.248 y US$ 685.736 respectivamente.

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

31de 31de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas de bienes 3,364,420 2,258,798
Total ingresos de actividades ordinarias 3,364,420 2,258,798

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia generd ingresos
principalmente por venta de insumos agricolas y agropecuarios.

21. COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

31de 31de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
Costos de venta
Costos de ventas 1,315,563 836,848
Total costos de venta 1,315,563 836,848

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente a todos los
costos incurridos en la compra a proveedores locales y del exterior de insumos
agricolas y agropecuarios.
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22. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

31 de 31 de
diciembre del diciembre del

2018 2017

\ Gastos operacionales yfinancieros
Gastos administrativos 4,217,270 853,388
' Total gastos operacionales 1,217,270 853,388
Gastos financieros

Senvcios bancarios 42 489 31,219
Total gastos financieros 42,489 31,219

Total gastos operacionales yfinancieros 1,259,759 884,607

Corresponden a los gastos de administracion y financieros incurridos para el
ngrmal funcionamiento de la Compafiia durante el periodo 2018 y 2017.

CPA. Lorena Alav
Contadora General
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