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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas de:
NATURAL STAR S.A. NASSTAR

Opinién

1.

\
\

He auditado los estados financieros adjuntos de NATURAL STAR S.A.
NASSTAR, que comprenden a los estados de situacién financiera, los
correspondientes estados de resultados integrales, estados de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
NATURAL STAR S.A. NASSTAR, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado a
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF PYMES).

Bases para mi opinién

3.

Mi auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mis responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria
de los estados financieros” del presente informe. Soy independiente de la
Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los
requisitos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros en Ecuador y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas
de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del IESBA. Considero que
la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente y
adecuada para mi opinion.

Otra informacién

4.

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado
al juego completo de los estados financieros de la Compaiiia, por lo cual, no es
mi responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.
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Responsabilidad de la administracion de la Compafia sobre los estados
financieros

5. La Administracion de NATURAL STAR S.A. NASSTAR, es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y del
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacién de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

6. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en
marcha, revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio
en marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a
menos que la Administracion intente liquidar la Compariia o cesar operaciones,
o no tiene otra alternativa realista sine-hacerlo.

4 Los miembros de la Administracion de la Compafia son responsables de
supervisar el proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciébn con la auditoria de los estados
financieros

8. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en mi auditoria. Una auditoria comprende la ejecucién de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financieros.

9. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen
la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, 'y no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

10.  Una auditoria también incluye la evaluaciéon de que las politicas contables
aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Restriccion de uso y distribucion

1. Este informe se emite Unicamente para informacién y uso de la Administracion
de la Compaiiia y de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
del Ecuador y no debe utilizarse para ningun otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

12. Mi opinién sobre el cumplimiento de las gbligaciones tributarias de la
Companiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

CPA. Ddniel Pantaledn Saldafa
Auditor Externo

No. de Registro Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE-1036

Guayaquil, 26 de abril del 2019.
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Apéndice al Informe del Auditor Independien

Como parte de mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), se ejercid un juicio profesional y manteniendo el escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), mi
auditoria incluye también:

» Se identificd y evalué los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiando y, realizando procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obteniendo evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacién, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescisién del control interno.

» Se obtuvo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluando lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

» Se concluy6 sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de negocio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. De llegar a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estoy obligado a llamar la
atencién en mi informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar mi opinion.
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

» Se evallo la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre una presentacion
razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacién financiera de las entidades o actividades comerciales para expresar
una opinion sobre.los estados financieros. Soy responsable de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Soy el unico responsable de
mi opinién de auditoria.
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» Me comunique con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) en

relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante mi revision.

Se proporcioné los encargados del Gobierno Corporativo (Administracién) con una
declaraciéon de que he cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a
la independencia y he comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobiermo Corporativo
(Administracién), determiné aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Se describi6 estos asuntos en mi informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en mi informe debido a posibles consecuencias adversas.




NATURAL STAR S.A. NASSTAR
Estados de Situacién Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2018 2017
Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 88.999 154.159
Clientés v otras cuentas por cobrar, neto 8, 1.087.825 713.337
Inventario p : 407.906 253.042
Total activos corrientes 1.584.730 1.120.538

Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos, neto 10 308.148 248.007
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 16 600.084 369.508
Inversion en acciones L. 11 (130.311) (130.311)
Total activos a largo plazo 777.921 487.204
Total de activos 2.362.651 1.607.742

Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes:
Obligaciones con instituciones financieras, porcion corriente 12 326.440 254.017
Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 275.668 128.397
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 16 96.716 85.971
Pasivos corrientes por beneficios a empleados 14 148.898 99.665
Pasivos por impuestos corrientes 15 72.106 82.416
Total pasivos corrientes 919,828 650.466
Pasivos no corrientes:
Obligaciones con instituciones financicras 12 8.785 84.750
Total pasivos no corrientes 8.785 84.750
Total de pasivos 928.613 735.216
Patrimonio neto:
Capital social 17 100,000 100.000
Reserva legal - 18 86.790 86.790
Resultados acumulados ' 19 1.247.248 685.736
Total patrimonio neto 1.434.038 872.526
Total pasivo y patrimonio neto .362.651 1.607.742
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NATURAL STAR S.A. NASSTAR
Estado de Resultados Integrales

Expresados en délares
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Aiios terminados en Diciembre 31, Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 20 3.364.420 2.258.798
Costo de ventas i 2r (1.315.563) (836.848)
Utilidad bruta 2.048.857 1.421.950
Otros ingresos 13.274 484
Gastos operacionales

Gastos de administracion 22 (1.217.270) (853.388)
Utilidad en operaciénes 844.861 569.046
Otros egresos

Gastos financieros 22 (42.489) (31.219)
Utilidad antes de participacion de trabajadores 802.372 537.827
e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores 14 (120.356) (80.674)
Impuesto a la renta 15 (120.504) (101.215)
Utilidad del aiio y resultado integral total 561.512 355.938
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NATURAL STAR S.A. NASSTAR
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2018 2017
Capital social
Saldo inicial ” 100.000 800
Capitalizacion de resultados acumulados - 99.200
Saldo final 100.000 100.000

Reserva legal

Saldo inicial 86.790 86.790
Apropiacion de utilidades retenidas - e
Saldo final - 86.790 86.790

Resultados acumulados
Utilidades retenidas

Saldo inicial 685.736 428.998

Capitalizacion de resultados acumulados - (99.200)

Resultado integral del periodo 561.512 355.938
Saldo final 1.247.248 685.736
Total patrimonio neto 1,434.038 872.526
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros




NATURAL STAR S.A. NASSTAR

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

—— —= e e e T S e T E

Aios terminados en Diciembre 31, 2018 2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 3.003,206 1.831.209
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros . (2.756.391) (2.026.958)
Otras entradas y salidas de efectivo (209.152) 87.768

Efectivo neto provisto, (utilizado) por actividades de operacién 37.663 (107.981)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisiciones de propiedad, planta y equipos (99.276) (186.472)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién ' (99.276) (186.472)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Financiacion por préstamos con instituciones financieras a largo plazo 241.684 105.964

Efectivo pagado por préstamos con instituciones financieras (245.231) -
Efectivo recibido por préstamos de terceros - 252.051

Efectivo neto (utilizado), provisto en actividades de financiamiento (3.547) 358.015

(Disminucion), incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (65.160) 63.562

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 154.159 90.597
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio [\ 88.999 154.159
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Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros



NATURAL STAR S.A. NASSTAR

Conciliacién del resultado integral total con el efectivo neto
provisto, (utilizado) por actividades de operacién

(Expresadas en délares)

AT T e e T e e . T e S e
Aiios terminados en Diciembre 31, 2018 2017
Resultado integral total B 561.512 355.938
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto
provisto, (utilizado) por actividades de operacién:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 74984 59.657

Provision impuesto a la renta 120.504 101.215

Provision para participacion de trabajadores 120.356 80.674
Cambios en activos y pasivos operativos:

(Incremento) en clientes y otras cuentas por cobrar (374 488) (428.075)

(Incremento) en inventario (385.439) (181.031)

(Incremento), disminucion en otros activos (156.353) 110.090

Incremento, (disminucion) en proveedores y empleados 86.897 (215.346)

(Disminucion), incremento en otros pasivos (10.310) 8.897
Efectivo neto provisto, (utilizado) por actividades de operacién 37.663 (107.981)
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