AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes comerciales

Otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes

Total del activo corriente

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
PROPIEDADES Y EQUIPOS
ACTIVOS BIOLOGICOS

Total del activo no corriente

Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar

Proveedores

Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones

Total del pasivo corriente

BENEFICIOS DEFINIDOS
PRESTAMO BANCARIO
SOCIOS POR PAGAR
Total del pasivo no corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

18

10

1

12
13

14
15

201 2018

32.832 14.566
3.934 17.057
1.029 7.094
12.662 12.375
50.457 51.092

1.838 -
410.473 391.550
190.852 210.453
603.163 602.003
653.620 653.095
80.664 69.474
- 19
539 1.183
2.425 3.194
83.628 73.870
576 576
35.714 50.000
525.396 525.396
561.686 575.972
645.314 649.842
8.306 3.253
653.620 653.095
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AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias 16
Costo de ventas

Utilidad Bruta

Gastos operativos
Gastos administrativos y ventas 17

Utilidad Operacional
Resultado financiero, neto

Otros ingresos, egresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta 18

Utilidad neta del afno

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Utilidad neta y resultado integral del afio

2019 2018
138.035 122.819
(91.983) (74.616)

46.052 48.203
(39.796) (46.881)
6.256 1.322
(6.326) (4.408)
2.636 2.903
2.566 (183)
1.838 (207)
4.404 (390)
4.404 (390)
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AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CiA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2018

Ajuste saldos iniciales
Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Apropiacion de reserva legal

Ajuste saldos iniciales
Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Notas

Capital Reserva Reserva Resultados
Social legal facultativa  Acumulados Total
2.000 108 2.047 (512) 3.643
- (390) (390)
2.000 108 2.047 (902) 3.253
128 - (128) -
- - 649 649
- 4.404 4.404
2.000 236 2.047 4.023 8.306
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AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con

el efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciacién
Reserva para jubilacion patronal y desahucio, neta

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos por cobrar
Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones y acumulaciones
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos bioldgicos
Adiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Socios por pagar
Préstamos bancarios

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

2019 2018
4.404 (390)
30.309 11.328
- (69)
19.188 (14.714)
(287) (1.521)
9.982 28.940
(644) 519
(769) 703
62.183 24796
- (2.759)
(29.631) (81.526)
(29.631) (84.285)
- 16.957
(14.286) 50.000
(14.286) 66.957
18.266 7.468
14.566 7.098
32.832 14.566
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AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Agricola, Industrial, Ganaderia y Servicios GILBOA Cia. Ltda., fue constituida segun escritura publica del 26
de julio del 2012, con el objeto social de dedicarse a la actividad agricola.

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Agricola, Industrial, Ganaderia y Servicios GILBOA Cia. Ltda., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a inversiones a corto plazo, fondos fijos y depésitos a la vista
en instituciones financieras.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion.-

La Compaifiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
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AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Companfia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera principalmente por
efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o0 pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta
produccion agricola. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro, pues no devengan intereses y son
recuperables en el corto plazo.

ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipo de proveedores que se liquidan en
el corto plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.
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AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos en el corto plazo.

ii) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente anticipo de clientes que se liquidan en el corto
plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

e) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Comparia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h) Propiedades y equipos
Se muestran al costo de adquisicién, menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; y, la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afo.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada. A continuacion, se presentan
las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afnos)
Edificios 20
Maquinarias 10
Equipos de computacion 3
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AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Vida Util
Activo (anos)
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.

j)  Activos bioldgicos

La Compania mantiene plantaciones de palma africana en desarrollo hasta los seis afios de edad, las
cuales son medidas al costo desde su reconocimiento inicial hasta alcanzar su madurez productiva
(aproximadamente 6 afos). El producto agricola de plantas productoras, otras plantas y semovientes se
contabilizan a valor razonable.

El costo de las plantaciones comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con el desarrollo, mantenimiento y preparacion de las plantas.

Después del sexto afno, una vez que inicie la etapa productiva, las plantas en desarrollo pasan a produccion
y son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El costo de las plantas en produccién se deprecia de acuerdo con el método de linea recta desde el afio
7. La vida util estimada de las plantaciones es de 25 afios. La vida util y el método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

k) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto

a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se regueriran para cancelar
la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién.

m) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente.

iv) Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, y se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

n) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:
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AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingreso por comercializacion de produccién agricola se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega del bien.

0)

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafriia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la Administracién de la Compariia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de los elementos de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida util se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida (til de los activos se viera disminuida.

Impuesto a la renta corriente: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Quienes para la determinacién de la tasa de descuento consideraron las tasas de
interés de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador; y, el indice de mortalidad se basa en las
tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién
futuros esperados para el pais.

Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar por la
correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administraciéon de
riesgos de la Companiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compafia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la nominacién
de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania. La Compafnia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 2018
ACTIVO
Activo corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 32.832 14.566
32.832 14.566
Activos financieros medidos al costo amortizado
Clientes comerciales 3.934 17.057
Oftras cuentas por cobrar 1.029 7.094
4.963 24.151
Total de activos financieros 37.795 38.717
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2019 2018
PASIVO
Pasivo corriente
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 80.664 69.474
Oftras cuentas por pagar 539 19
81.203 69.493
Pasivo largo plazo
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos bancarios 35.714 50.000
Socios por pagar 525.396 525.396
561.110 575.396
Total de pasivos financieros 642.313 644.889

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y las cuentas por pagar a
relacionadas de corto plazo no devengan intereses.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
Cuentas Corrientes
BanEcuador B.P. 2.414 7.123
Banco Pichincha C.A. 24.914 5.675
Banco Guayaquil S.A. 5.034 1.150
Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A. 267 268
32.629 14.216
Fondos fijos y rotativos
Caja chica 203 350
Saldo final 32.832 14.566

NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

Clientes comerciales

(Menos):

Provision por incobrables

Saldo final

2019 201
(1) 5.034 18.157
5.034 18.157
) (1.100) (1.100)
3.934 17.057

(1) El principal cliente al 31 de diciembre del 2019 es Extractora Natural Ecuador S.A., por US$. 3.916.

(2) EI movimiento del afio de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo inicial
Adiciones

Saldo final

NOTA 8 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

Retencion fuente impuesto a la renta
Retencion fuente impuesto al valor agregado
Crédito tributario impuesto al valor agregado

Saldo final

2019 2018
1.100 -
- 1.100
1.100 1.100
2019 2018
7.453 6.011
4.651 4.912
558 1.452
12.662 12.375
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NOTA 9 — PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
Activos no depreciables
Terreno 275.320 275.320
Construcciones en proceso 36.930 7.284
312.250 282.604
Activos depreciables
Edificios 48.022 48.022
Maquinarias 74173 74173
Vehiculos 4.018 4.018
Equipos de computacion 899 899
Equipos de oficina 861 861
127.973 127.973
(Menos):
Depreciacién acumulada (29.750) (19.027)
410.473 391.550

(Ver pagina siguiente)

Pagina 14 de 21



AGRICOLA, INDUSTRIAL, GANADERA Y SERVICIOS GILBOA CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 9 — PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Continuacion)

Los movimientos del afo de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2018

Adiciones
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Adiciones
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania no mantiene pignorados los elementos que conforman las propiedades y equipos.

Construcciones Equipos de
Terreno en curso Edificios Magquinarias Vehiculos Oficina Total
275.320 - 39.089 2.782 490 317.681
- 7.299 - 69.530 4.018 - 80.847
- - (2.401) (4.323) (168) (86) (6.978)
275.320 7.299 36.688 67.989 3.850 404 391.550
- 29.631 - - - - 29.631
- - (2.401) (7.417) (804) (86) (10.708)
275.320 36.930 34.287 60.572 3.046 318 410.473
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NOTA 10 — ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre comprende:

201 2018
Plantaciones de palma africana
En desarrollo 10.107 136.652
En produccién 192.040 65.495
202.147 202.147
Otras plantas - en desarrollo 6.448 6.448
Semovientes 5.400 5.400
213.995 213.995
(Menos):
Depreciaciéon acumulada (23.143) (3.542)
Saldo final 190.852 210.453

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 10 — ACTIVOS BIOLOGICOS

(Continuacion)

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2018

Adiciones
Depreciacion del afo

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Adiciones
Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Plantaciones de Otras Plantas en

Palma Africana Desarrollo Semovientes Total
201.122 4714 5.400 211.236
- 2.759 - 2.759
(3.275) (267) - (3.542)
197.847 7.206 5.400 210.453
(19.601) - - (19.601)
178.246 7.206 5.400 190.852
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NOTA 11 — PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
Sr. Geovanny Gudifo 78.087 59.089
Mecanos S.A.C.I. 1.369 8.395
Sra. Paulina Loor - 1.918
Otros menores 1.208 72
Saldo final 80.664 69.474
NOTA 12 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:
2019 2018

Impuesto a la renta de la Compafia (1 - 207
Impuesto al valor agregado (IVA) 400 800
Retenciones del impuesto a la renta 80 129
Retenciones de impuesto al valor agregado 59 47
Saldo final 539 1.183
(1) Ver Nota 18.

NOTA 13 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES

Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018

Beneficios sociales 1.633 2.597

Participacion trabajadores 453 -
Obligaciones con el IESS 339 597

Saldo final 2.425 3.194

(1) Ver Nota 18.
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NOTA 14 —- PRESTAMO BANCARIO

Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
BanEcuador B.P. 35.714 50.000
Saldo final 35.714 50.000

(1) Corresponde a una operacion de crédito con vencimiento el 5 de abril del 2022 y devenga una tasa de
interés del 9,76% anual.

NOTA 15 - SOCIOS POR PAGAR

Corresponden a préstamos realizados por los Socios de la Compania que fueron utilizados para la compra

de propiedades y equipos; asi como, de capital de trabajo para la operacién. El monto acumulado al 31 de

diciembre del 2019 y 2018 es de US$. 525.396. Estas obligaciones no devengan intereses y no tienen una

fecha establecida para el pago.

NOTA 16 — INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
Venta sector agricola 98.035 82.819
Asesoria agricola 40.000 40.000
Total 138.035 122.819

NOTA 17 — GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de la composicién del gasto se presenta a continuacion:

2019 2018
Sueldos y salarios 13.282 5.202
IVA cargado al gasto 2.814 1.442
Mantenimiento y reparacion 120 6.748
Depreciaciones 10.708 7.770
Impuestos y contribuciones 560 3.959
Honorarios profesionales 10.511 12.381
Otros gastos 1.801 9.379
Total 39.796 46.881
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NOTA 18 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacién tributaria como sigue:

201 2018

Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 3.019 (183)
(-) Participacion trabajadores (453) -
(+) Gastos no deducibles 392 1.125
(-) Fraccion bésica desgravada - Microempresa (11.310) -

= Base imponible antes de impuesto a la renta (8.352) 942

Impuesto a la renta causado - 22% - 207

Impuesto a la renta determinado - 207
(-) Retenciones en la fuente (1.649) (1.447)
(-) Crédito tributario del impuesto a la renta (5.804) (4.564)

Saldo a favor del contribuyente (7.453) (5.804)

NOTA 19 — PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social de la Compariia es de US$. 2.000 dividido en 2.000
participaciones de un valor nominal de US$. 1 délar estadounidense cada una.

b) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la companiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 20 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros (29 de abril del 2019)

no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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NOTA 21 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con autorizacion de fecha 29 de abril

del 2019 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Socios para su aprobacién definitiva.

flon

/ Ing. Viviana Estévez MSc
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