3.1

3.2

CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compafiia PRODUCTORA DE ALIMENTOS PRODUAL S.A,, fue constituida en la ciudad
de Quito mediante escritura pablica del 13 de abrii del 2012, e inserita en el Registro
Mercantil el 20 de junic del mismo afo, y aprobada por |2 Superintendencia de Compafiias
mediante resciucion No. SC.I.0IC.Q12.002321 ef 10 de mayo de 2012.

E! chjeto social de la Compafila es la adguisicién, produccitn, procesamiento,
industrializacién, conservacién distribucidn, suministro, consighacidn y venia, tanto en el
marcado nacional como a la exportacién de toda clase de productos alimenticios de
cualguier tipo, tanto para consumo humano como animal, también administrar bienes
muebles e inmuebles, propios o de terceros, incluyende derechos y accionas, dar en
arrendamiento bienes muebles e inmuebles.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de mane=ra sistemdtica en
funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a o establecido en las Normas
internaciones de Informacién Financiera para pequefias y Meadianas Empresas {MHF
PYMES); cada pertidz significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados v Otros Resultados Integrales, Estado de Cambiaos en el Patrimonio y Estade
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprensidn adicional a la situacidn financiera de la Compafiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezadaos y subtotales en los estados financieros.

Las politicas de contabilidad mds importantes se detallan a continuacion;
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieres. Estas politicas has sido disefiadas en funcidn a
las Normas internaciones de informacion Financiera para pequefias y Medianas Empresas
{NIIF PYMES) vigentes al 31 de diciermnbre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios gue se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimizanto

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales
de Informacion Financiera para peguefias v medianas empresa (NNF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabifidad {IASE).

Bases de presentacién

La preparacién de los estados financieros de la empresa PRODUAL 5.4. han sido
preparados en conformidad de la Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Peqguenas y Medianas Empresas {NlIF PYMES), emitidas por el international Accounting
Standards Board {1ASB)} vigentes ai 31 de diciembre de 2013,
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3.3

La preparacion de los sstados financieros conforme a las Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefias v Medianas Empresas {NHF PYMES), requiere «l
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a (2 Administracion que
ejerza su juicio en ef proceso de aplicacion de politicas contables. En la nota 4, se revelan
fas dreas gue implican un mayor juicio o complejidad o as dreas donde las hipotesis
estimacicnes son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién

Ei {ASB desarrolla vy emite una Norma separada gue pretende gue se aplique a ios estados
financieros con propdsite de informacion general y ptros tipos de informacian financiera
de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres come
pequeias y medianas entidades {PYMES], entidades privadas y entidades sin obligacidn
publica de rendir cuentas. Esa Norma es ia Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES). La NUF para las PYMES se
basa en {as NIIF completas con modificaciones para refiefar las necesidades de los usuarios
de ios estados financieros de fas PYMES y consideracicnes costo beneficio.

El términc pequefias y medianas entidades, tal vy como lo usa el 1ASE, se define y explica
en la Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes
det mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de
nropdsitos, incluyendo el establecimianto de chligaciones de informacidn financiera, A
menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, fos activos, {os empleados u otros factores.
Frecuentemente, &l término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias
sin considerar si publican estados financieros con proposito de informacion general para
usuarios externos,

Ei {ASB espera proponer modificaciones a la NHF para las FYMES publicando un Proyecto
de Norma recopilatorio periddicamente, pero con una frecuancia no superior 8 una vez
cada tres afios aproximadamente. £n el desarrolio de esos Proyectos de Norma, ei Consejo
espera considerar ias nuevas Normas NIF completas v 1as modificaciones, asi como temas
especificos gue hayan llamado su atencidn con relacidn a la aplicacidn de la NUF para las
PYMES. En ocasiones el 1ASB puede identificar un tema urgente para el que puede ser
necesario considerar una medificacion de la NiIF para las PYMES al margen del proceso
de revision periddica. S5in embargo, sstas ocasiones se espera gue sean excepcionales,
Hasta gue se modifique la NIIF para las PYMES, cualquier cambio que ef 1ASB pueda
realizar o proponer con respecto a las NIF completas no se aplicara a las NMUF para las
PYMES. La NIIF para las PYMES es un documento independiente. Las PYMES no anticiparén
o aplicardn cambios realizados en la NHF completas antes da que dichos cambios se
incerporen a la NHF para fas PYMES a menos gue, en ausencia de guias especificas en la
NIIF para las PYMES, una PYME opte por aplicar guias de las NIIF completas v asos
principios no estén en conflictc con requerimientos de ia jerarquia de los parrafos 10.4 v
13.5.
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3.6

3.7

3.8

3.2

Muoneda funcional y de presentacidn

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas s& valoran utilizando la
moneda def entorno econdmico principal en que la Compaflia opera. La moneda
funcionaly de presentacion de la Compania es ef Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacidn Financiera, los saidos se presentan en funcién a su vencimiento,
coma corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, confados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como noe corrientes cuande es mayor a ese pericdo.

Efectivo v equivalentes de efective

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten
a ia moneda funcional usando el tipo de cambic vigente a la fecha de la transaccion; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten de tales transacciones se
reconocen en ef Estado de Resuitados del Periodo y Otros Resultados integrales.

{Otras Ceentas por {obrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro & deudores refacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la compaiiia.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amaortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interds efective considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del vator {51 los hubiere}.

Gastos Anticipados

En este grupo contable se registran ios anticipos entregados a iercerocs O pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan side devengados al cierre
def ejercicio economico. Se miden inicial vy posteriormente a su vaior nominal; sy
amortizacion se reconoce en los resuitados del periode en el cual generan beneficios
econémicos futuros,

Progpiedades, planta vy eguipos.

En este grupo contable se registra todo bien tengible adquirido para su usc en la
produccion o suministre de bienes.

3.9.1  Medicion iniciol.- Las propiedades, plantz v equipo, se miden al costo, el cual
inciuye el precio de adquisician después de deducir cualquier descuenio o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del active en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de tz forma prevista por la
Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacicn del lugar sobre el que se asienta.

3.9.2 Retiro o Venlo de propiedad, planto y eguipo.- Lo utilidad o pérdida que surjo del
ratiro o venta de una partida de adecuaciones y equipes es caiculada como la
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3.10

341

diferencia entre el precio de venta y el valor en {ibros del aciivo y reconocida en
resuitados.

los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a ios resuitados del ejercicio en que se incurren.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya gue su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
sU vafor razonable, ademas que a un porcentaie importante de las compras realizadas,
son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales inciuyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en & curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar carresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
girc del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, ias mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales,

impuestos.

3.11.1 Activos por jmpuestos corrientes, - en este grupo contable se registran ios créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

2.11.2 Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran fas obligaciones

con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto af valor agregade e impuesto a les ganancias.

2.11.3 impuesto o las gangncigs. - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias

3.12

carriente mas el efecto de la actualizacion {liberacidn o constitucian) de los activos v
pasivos por impuestas diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legaies y tributarias vigentes al cierre del gjercicio
contable. Latasa de impuesto a tas ganancias para los afios 2018 v 2018 asciende a
25%. %e mide a su valor nominal y se reccnoce en los resuftados def periodo en el
gue se genera.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos fingncierps.- un active financierc {o cuando se aplicable, una parte de un active
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo de! activo han terminado; o la
Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o a asumido
una obligacidn por pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibides inmediatamente
a2 una tercera parte bajo acuerdo de traspaso; o lz Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o, de no haber transferido ni
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3.13

3.14

3.15

3.16

retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Fosives financieros.- un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasive financiero existente es reemplazado
por otro det mismo propietaric, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reempiazo o medificacidn se
trata como una baja de! pasivo original v ] reconocimiznto de un nueve pasiva,
reconcciéndose la diferencia entre ambos en ios resultados det periodo,

Patrimonio.

Capital sociai.- en este grupo contable se registra el monteo aportade dei capital, Semide
a su valor nominal.

Reservos.- en este grupo contable se registran ias apropiacicnes de utilidades o
censtituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resuftados acumulodos.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Sacios no han determinado un
destino definitivo / no han side objeto de absorcidén por resolucion de Junta General de
Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafia considerando 2
precic establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones
de desempenfio.

ta Compafiia reconcce el ingresc cuandeo se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempenio para la transferencia al cliente de {os bienas y servicios comprometidos.

Costos v gastos

Costo de ventos.- en este grupe contable se regisiran todos aguellos costos incurridos
para la generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor nete de realizacidon vy bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, orovisiones v pérdidas por
deterioro de valor gue surgen en las actividades ordinarias de ia Compafiia; se reconccen
de acuerdo a |z base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion
como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Medioc ambiente.

Las actividades de {a Compahia no se encuentran dentro de las gue pudieren afectar al
medio ambiente. Al clerre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios yfo restauracidn de ubicacién actual.
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3.17

3.18

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aqueilas actividades
refacionados con el gire del negocio, ademas de ingresos vy egresos financieros y todos
aguellos flujos gue no estan definidos coma de inversian o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contabies respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION,

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos raspecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces sefan iguales a los resuitados reales, Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y s= basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyends a expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias, Llas estimacicnes vy supuestos mas significativos
efectuados por ta Administracion se presentan a continuacicn:

- impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
come activos por impiiestos diferidos en la medida que es probable la realizacion de!
correspondiente beneficio fiscal, 2 través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

- Deterioro de activos no corrientes.- La Compatiia evalda periddicamente si existen
indicaderes que alguna de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo NIiF
PYPAES. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperabie
del activo. En el casc de fa plusvalia y de ios activos intangibles que posean vidas
dties indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

- Valor razonable de activos y pasivos.- en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, gue es el monto por el cual un active puede ser
comprado o vendido, o el monto por e cuai un pasivo puede ser incurride ¢ liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidacién forzosa, utilizando para esio
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacidn
disponible u otras técnicas de valuacién: las modificaciones futuras se actualizan de
mansara prospectiva.
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EFECTIVO ¥ EGUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde af saldo en ¢! Banco Pichincha, la cual
se encuentra inactiva, e movimiento de la cuenta fue como sigue;

DESCRIPCION 2019 2018
Banco Pichincha Us % 7,004.97 7,004.97
UshD 3 7.,004.97 7.004.57

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al lote de terreno comprado por
Produal, mediante escritura de fecha febrero 15 de 2013 por un valor de USD
$315,000, ia propiedad se encuentra ubicada en la parroquia de Sangoiqui, cantdn
Rumifahui y posee una superficie de 4556 m2,

De acuerdo a! Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 19
de noviembre de 2019, se efectuard la enajenacidén del terreno a favor de MB-
MAYFLOWER BUFFALOS 5.A., con la finalidad de cubrir la deuda por pagar que
meantiene con su relacionada.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, corresponde al costo neto dei edificio, el cual se
encontraba como parte de sus propiedades hasta el afio 2016, posteriormente fue
trasladado a a cuenta de otros activos por decisidn de fa Administracion, con el fin de
programar la venta del bien inmueble durante el 2018, sin embargo, al no poseer
comprador especifico en este periodo, Produal ha decidido ceder el edificio como
parte de pago con su Compaiia relacionada M8 Mayflower Bufalos 5.4, cuya decision
ha sido formalizada mediante ef al Acta de Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas del 19 de noviembre de 2019,

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la cuenta por pagar a su relacionada
MB Mayflowar Bufales 5.A., este valor fue producto de ia compra y venta de activos v
pastvos realizada en fecha febrero 23 de 2017; iniclaimente estos saidos pendientes de
pago pertenacian a las Compafiias Alpromag 5.A. Alprobuaui 5.A. v Prodalbuco §.A.

PATRIBONIO
Capital Sociol.- Af 31 de diciembre def 2018 y 2018, ef capital suscrite y pagado es de USD
5800,00 dividido en 800,00 acciones con un valor nominal de US51, sus accionistas son:

Gilklery Sociedod Anénima, de nacionolidad uruguavo con el 89% de participocion
gccionaria y Tarcom Investments LLC, de nacionalidad estadounidense con ei 1%.
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11.
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Resultades Acumidodos.- La Compaitia al 31 de diciembre de 2019, Productora De
Alimentos Produzi S.A, presenta pérdidas acumuladas por USS. 632,297, La Ley de
Compafiias en el Art. 158, estabiece que cuando las pérdidas alcancen el sesenta por
ciento © mas de! capital suscrito vy el total de las reservas, la Compania se pondra
necesariamente en liguidacidn, si los accionistas no proceden a reintegrario ¢ a fimitar el
fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la
Compafiia. A la fecha de emisidn de este informe, la relacidn del 530% de capital sccial y
resarvas asciende 3 USS, 800, la Compafiia no ha realizado apropiacionas de reserva en el
transcurso de los afios.

GASTOS Y COSTOS DE VENTAS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

COSTOS

DESCRIPCION 2019 2018

Impuestos Municipales usp 3 631.29 1,638.71
Usp § 631.29 1,638.71

GASTOS

DESCRIPCION 2019 2018

Gastos de administracidn Usp s 87,706.21 521.51

Gastos financieros - 6.41

Otros Gastos 73.86 77200
Usp s 87,780,027 1,299,592

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestidn de Riesgos Financieros

la compafia esté expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros vy
operacionaies inherentes a su negocio. La Compania revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracitn de riesgo a fin de que reflejen ios cambios en las condicicnes
de mercado y en sus actividades.

- Rigsgo de crédite - Fl riesgo de crédito se refiere ol riesge de que una de los portes
incumpia con sus obligaciones contractuales resultando en ung pérdida financiera. Lo
Compahia actugimente no tiene créditos financieros.

Riesgo de Liguidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidez, sin embargo por la condicién en la gue se encuentra fa Compafiiia
eventualmente este riesgo es alto, debido a que ya no existen operaciones gue
generan flujos permanentes.
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Riesgo de capital - La Administracion de la Compafiia considera que Produal no seguird
como negocio en marcha, debido a que entrara al proceso de liguidacién en el afio
2020.

11.2 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de la Compaiiia

12,

13.

14.

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENTES

A la fecha de emisién de este informe de acuerdo a lo indicado por el Asesor Legal de la
compaiiia no se mantienen procesos legales como demandado y/o demandante.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha de presentacidn de los Estados Financieros, la Administracion durante 2020, ha
iniciado el proceso de traspasc de activos fijos a favor de MB Mayflower Bufalos S.A. como

parte de pago de la deuda que tuviere con su relacionada.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

5 finahcieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 seran
presentados a lop Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
los estpdos ﬁnaﬁieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

nado MigUel Bivéra Pazmino

GHRENTE GENERAL CONTADOR
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