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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y 

Socios de 

ALNUSAN CIA. LYDA. 

31 de marzo del 2017 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ALNUSAN CÍA LTDA, que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado 
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos los aspectos 
materiales, la posición financiera de ALNUSAN CÍA LTDA, al 31 de diciembre del 2016, el resultado de 
sus operaciones y sus flujos de efectwo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de 
Contabilidad (lASB) 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe en la 
sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” Somos 
independientes de ALNUSAN CÍA LTDA, de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en 
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
de! Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabllidades de ética de conformidad con dicho Código 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende el 
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de estados 

financieros y nuestro informe de auditoría 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no imcluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual 

de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias matenales en relación con los estados financieros o con nuestro conocinmento obtenido 
durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta Basados en el trabajo 
que hemos efectuado, concluimos que no existe nada que reportar en relación a esta información
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Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la Compañía por los 
Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administración 
como necesario para permitir la preparación de los estados financieros hbres de errores materiales, 

debido a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad 

de la Compañía para continuar como negocio en marcha revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 

Administracion tenga la intencion de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra 
alternativa realista que hacerlo 

La Administración y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de 
reporte financiero de la Compañía 

  

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su 

conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un mforme de auditoria que 

incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectara siempre un 
error material cuando este exista Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 
matenales sí individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decistones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 

la auditoría También 

- — Identificamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección matertal debido a error ya que el fraude puede 

implicar colusion, falsificación, ormsjiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente 
erroneas o vulneración del control mterno 

-  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! interno de la Compañia 

- — Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables 
y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable 
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- — Concluimos sobre lo adecuado de la utiización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir st 
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 

generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para contnuar como negocio 
en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados 
financieros o, sí dichas revefaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada 

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ja fecha de nuestro informe 
de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser 
una empresa en funcionamiento 

-  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incíuyendo fas revelaciones, y st los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañía respecto a, entre otros asuntos, 
el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, así como 
cualquier deficiencia significatva de control interno que identrficamos en el transcurso de la auditoría 
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ALNUSAN CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Diciembre 31 Diciembre 31 
Referencia Restabiecido Enero 1 Referencia Restablecido Enero 1 

Activo añotes 2018 2018 2015 Pasivo y patrimonio aNotas 2016 2045 2015 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes de efectwo 3 70989 148509 174489 Obligaciones bancanas yfinanciera 11 136,923 209.045 50.000 
Cuentas por cobrar comerciales y Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 4 280 273 308 604 255673 otras cuentas por pagar 7 355 799 533 133 597 099 

Inventanos 5 1221766 1528 331 1355743 Obligaciones acumuladas 9 9226 18725 29388 

Activos por impuestos comentes 8 205 - Pasivos por impuestos comentes 8 34,435 25,247 70557 

Total actvos comentes 1573028 1985649 1785905 Total pasivos comentes 536383 786150 747044 

ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE 

Propiedades planta yequipo 6 2776 8007 7932 — Obligacion por beneficios definidos — 10 61,575 46 400 41112 
Otros pasivos 7 944266 4,107 539 

Total actwos no comentes 9776 2007 7932 Total pasivos no comentes 1005841 11539039 951750 

PATRIMONIO (segun estado adjunto) 40,580 53 567 95 053 

TOTAL ACTIVOS 1,582,804 1993655 1793837 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO. 1 582 804 1 993 656 1793837 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros 
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ALNUSAN CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES ORDINARIAS 

Ingresos Ordinarios 

Costo de Venta 

Utilidad bruta 

GASTOS 

De administracion ventas y otros 
Financieros 

Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias 

INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 

Unlidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 

Menos gasto por impuesto a la renta 

Corriente 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos 

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO NETO DE IMPUESTOS 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Restablecido 

2018 2015 

1,852 743 2,297,138 

1,279,593; 1,587 744; 

373,150 709,394 

(538,352) (622,085) 

(4,987) (13,729) 

29,811 73,580 

1,720 557 

31531 74,137 

(29,710) (43,225, 

(29,710) (43,225) 

1,824 30912 

— 60 tipa 
(5 124) 11734 

(3.303, 6 

  

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros 
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ALNUSAN CIA. LTDA. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Saldos al 1 de enero del 2015 previamente reportado 

Ajustes por enmienda a la NIC 19 

Saldos al1 de enero del 2015 restablecido 

Apropiacion Reserva Legal 

Dividendos 

Otros Resultados Integrales 

Resultado integral del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 restablecido 

Aportes Futuras Capitalizaciones 

Apropiación de Reserva Legal 

Divdendos 

Otros Resultados Integrales 

Resultado integral del año 

Saldos al31 de diciembre del 2016 

Utilidades Retenidas 

  

  

  

  

  

  

  

Aportes 
Futuras Reserva Utlidadas 

Capital Capitalizaciones Legal Distribuibles Total 

109.909 - 10352 86 159 108.511 

- - - (11 458) (11 458) 

19000 10352 74701 95 053 

- - 4428 (4 428) - 

- - - (84 132) (84 132) 

- - - 11734 11,734 

- - - 30 912 30,912 

10.000 - 14780 28787 53 567 

- 30 000 - - 30 000 

- 2089 (2 089) - 
- - - (39 684) (39 684) 

- - (5 124) (5 124) 

- - - 1821 1821 

19009 30 000 16389 18,289) 40880 
  

Las notas explicativas anexas 2 a 16 son parte integrante de los estados financieros 

AR UE ÁÍ 
Ing Richard Nuñez 
Gerente General Contador General 

 



ALNUSAN CIA. LTDA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Restablecido 
2016 2015 

Flujo de etectivo de las actividades de operación 
Recibido de clientes 1,881,074 2.244 207 
Pagos a proveedores y a empleados (1 867 941) (2 329,201) 
Intereses pagados (4 987) (13,729) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 8146 (98 723; 

Flujo de efectivo de las actividades de inversion 
Adquisicion o Ventas de propiedades planta y equipo (3 860) (2170) 

Efecto neto utilizado en actividades de inversión (3,860) (2,170 

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento 

Incremento o Dismnucion de oblgaciones Financieras (72.122) 159 045 
Dividendos (39 684) (84 132) 

Efectwo neto proveniente de actividades de financiamiento 111,806) 74,913 

Incremento neto de efecto (107 520) (25,980) 
Efecto al prncipio del año 148,509 174.489 
Aportes futuras capitalzaciones 30 000 
Slectivo al fan del año 70 989 148,509 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado 
en actividades de operacion 

Utilidad neta del año 1821 30 912 
Mas cargos a resultados que no representan movimento de efectwo 

Provisión Jubllacion Patronal y Desahucio 10411 18,839 
Depreciación 2,091 2095 
Impuesto a ta renta 29710 43 225 
Participacion Trabajadores 5,564 15,000 

49 597 110.071 
Cambios en el capital de trabajo 
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas par cobrar 28331 (52931) 
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (177 334) (63,966) 
Inventanos 306 565 (172,588) 
Obligaciones acumuladas (15423) (27 480) 
Otros pasivos (163 273) 196 911 
Impuestos 20.317 (88 740) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion —— (28 723) 

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros 
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      Ing Richard Núñez E 7 Sra Ana Vásquez 
Gerente General Contador General



a) 

ALNUSAN CIA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

NOTA 1 -— INFORMACION GENERAL 

ALNUSAN CIA LTDA fue constituida mediante escntura pública del 11 de mayo del 2012, fue inserta 
en el Registro Mercantil y aprobada por la Supermtendencia de Compañias el 29 de mayo del 2012 
mediante Resolución No SC IJ DJC Q 12 002635 

Su objeto social es la importación, exportacion, compra, venta, y comercialización al por mayor y 
menor de productos y articulos de bazar, perfumería, utiles escolares, de decoración, juguetes, 
electrodomesticos, máquinas, toda clase de productos de linea blanca, toda clase de automotores, así 

como sus partes, piezas, repuestos y sus accesorios Prendas de vestir, aerosoles productos químicos 
y farmaceuticos 

Podrá tambien otorgar el servicio envasado fabricación, compra, venta, comercialización y distibución 

de productos en aerosol y no aerosol 

Los estados financieros han sido preparados en US dólares como resultado del proceso de 
dolarización de ta economia a traves del cual el Gobierno Ecuatoriano fijó como moneda de curso legal 

del país, el dólar de los Estados Unidos de America 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 

Compañía 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLÍTICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

a.1 Declaración de cumplimiento — 

Los estados financieros de la compañía se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) según las emiió el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB por su sigla en ingles) 

a.2 Moneda funcional — 

La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados Unidos de América (US dolar), el 

cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

a.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 

historico El costo historico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada 
en el intercambio de los activos
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c) 

d) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Los estados financieros de ALNUSAN CIA LTDA, comprenden los estados de situación financiera al 

31 de diciembre del 2016 Y 2015, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 

flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2016 Y 2015 

La preparación de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) exige el uso de ciertas estimaciones Tambien exige a la dwección que ejerza su 

Juicio en el proceso de aplicar las pohticas contables 

A continuación se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la 
preparación de sus estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo 

inferior a tres meses y sobregiros bancarios Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 

corrientes en el estado de situacion financiera 

Inventarios - 

Los inventanos son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 

valuados al costo promedio ponderado Los inventarios incluyen Una provisión para reconocer 

pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un analisis de la posibilidad real de 
venta El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos las costos de 

terminación y los costos necesarios para la venta 

Propiedad y equipo - 

d.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se mediran 
Inicialmente por su costo 
  

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 

directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de 

la ubicacion del activo 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 

directamente atribuibles a la adquisicion o construcción de activos calificados 

4.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, 

las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 

acumulado de las perdidas de deterioro de valor
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 

producen Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades y equipo de la Compañía, requieren 
revisiones periódicas En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas 

separadamente del resto del activo y con un niel de disgregación que permite depreciarlos en el 
período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación 

d.3 Método de depreciación y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y 

equipo se deprecia de acuerdo con el método de Imea recta La vida útl estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan fas principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles 

Usadas en el calculo de la depreciación 

Ítem Vida útil (en años) 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 3 

Costos por préstamos - 

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de 
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un período de hempo sustancial 

Para su uso o venta son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para 

su uso o venta 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para ser 

consumidos en actos calificados es deducido de los costos por prestamos aptos para su 

capitalización 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se 

incurren 

Impuestos Corrientes — 

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la 

utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
seran gravables o deducibles El pasivo de la compañía por concepto del impuesto cornente se 

calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo



  

9) 

h) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Provisiones — 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implicita) coma resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse 
de recursos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable de! importe de la 
obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estmacion del desembolso necesario para 

cancelar la obhgación presente, al final de cada período, temiendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleados — 

h.1. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por _desahucío - 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de 
estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administracion de la Compañía 
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de 
Jos fijos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación 
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de aita calidad en la moneda en la que se 

pagaran los beneficios 

  

La compañia reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades 
de la Compañía Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 

disposiciones legales 

De Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañia 
pueda otorgar 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compañía 

transfiere los nesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relación con la transaccion pueden



k) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción 

Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o 

prestación del servicio 

Costos y Gastos — 

Los costos y gastos se registran al costo historica Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
período más cercano en el que se conocen 

Activos Financieros- 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza 

una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los 
costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con 

cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 

transacción se reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 

amortizado o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con 

cambios en resultados activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta La clasificacion 

depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros La administración 
determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

K1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 

determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro El período de crédito promedio sobre 
la prestacion de servicios es de 30 días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 

realización Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Se clasifican en activos 

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 

financiera, que se clasifican como activos no corrientes
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Los mstrumentos de deuda y patnmonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga derecho 

incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado 

de situacion financiera 

141. Préstamos - Representan pastvos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción incurridos Estos prestamos se registran subsecuentemente a su 

costo amortizado usando el metodo de interés efectivo 

E. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales 

y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que 
he cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de mterés efectiva El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes 

es de 120 días 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 

mandatoriamente efectivas en el año actual, 

Durante el año en curso, la compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIF emitidas por 

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a 
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios 
Definidos - Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por 
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre 

sobre bonos corporativos de alta calidad al fmal del período de reporte La evaluación de la 

profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es 

decrr, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados) Para las monedas para las que no 
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los 

rendrmentos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la que se van a pagar 

los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta 
calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por 

beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de 

bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos Previo a la modificación de esta norma, la 
tasa de descuento utilizada por la Compañía se determinaba por referencia a los bonos del gobierno 

ecuatoriano



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Esta modificación se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por 
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al t de enero y 31 de 
diciembre del 2015 Los efectos de la aplicación de esta modificación se detallan a continuación 

Impacto en actvos pasivos Al1/1115 Ajustes por 
y patrimonio previamente enmienda a la A11/1/15 
al 1 de enero 2015 reportado NIC 19 Restablecido 
  

Obligaciones por 

beneficios definidos 
Jubilación patronal 25,687 9,741 35,428 
Desahucio 3,967 1,717 5,684 

Utilidades retenidas 5,132 11,458 5,132 

Ajustes por Ajustes por 

Impacto en activos, A131/12115 enmienda a la enmienda a la 

pasivos y patrimonio previamente NIC 19 01-01- NIC 19 31-12- Al31/12/15 
al 31 diciembre 2015 teportado 2015 2015 restablecido 
  

Obligaciones por 
beneficios definidos 
Jubilación patronal 29,512 9,741 (1,813) 37,440 
Desahucio 6,805 1,717 438 8,960 

Utilidades retenidas 6,161 - 10,861 17,022 
Otro resultado integral (1,762) - (11,181) (12,943) 

Otro resultado integral 2,264 - (1,055) 1,209 

Ajustes por 

Impacto en activos, pasivos y patrimonio enmienda a la 
al 31 diciembre 2016 NIC 19 

Incremento en obligaciones por 

beneficios definidos 
Jubilación patronal 12,502 

Desahucio 2,703 
Utilidades retenidas 10,051 

Otro resultado integral Jubilación Patronal 4,097 
Otro resuitado integral Desahucio 1,027
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material en las revelaciones o 

importes reconocidos en los estados financieros de la compañía 

NIE 

Modificaciones a ta NIIF 11 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 

Modificaciones a la NIIF 10 y 
NIC 28 

Modificaciones a la NIIF 10 NIF 
12 y la NIC 28 

Modificaciones a la NIC 27 

Modificaciones a las NIF 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 
41 

Título 

Contabilización de adquisiciones de 
intereses en Operaciones Conjuntas 

Clanficación de los métodos aceptables 
de depreciación y amortización 

Venta o Aportacion de Bienes entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio 

Conjunto 

Entidades de Inversión Aplicación de la 
Excepción de Consolidación 

Método de participacion en los estados 

financieros separados 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 
2014 

Agricultura Plantas Productoras 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 
o después de 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y 

revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

E A 

NUF 9 

NHF 15 

NIF 16 

NIF 2 

Modificaciones a la NIIF 10 

y NIC 28 

Modificaciones a la NIC 7 

Modificaciones a la NIC 12 

  

Instrumentos financieros 

Ingresos procedentes de contratos con 
clientes 

Arrendamientos 

Clasificación y medicion de 
transacciones de pagos 
basados en acciones 

Venta o Aportación de Bienes 
entre un Inversionista y su 
Asociada o Negocio Conjunto 

Inicrativa de revelación 

Reconocimiento de Activos por 
Impuestos diferidos por 
perdidas no realizadas 

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en a 

después de 

Enera 1, 2018 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2018 

Fecha a ser determinada 

Enero 1 2017 

Enero 4, 2017 

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros en 

los períodos futuros no tendrán un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las 
revelaciones de la compañia Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 

ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Estimaciones y juicios contables críticos 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de aigunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opinión de la Administración, tales 

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la informacion disponible al 

momento, los cuales podrían Hegar a diferir de sus efectos finales



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Las estmaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios 
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el período de la revisión y 
periodos futuros sí el cambio afecta tanto al período actual camo a periodos subsecuentes 

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente Manera 

Composición: 

Diciembre 31, 

2016 2015 

Caja 9,620 78,709 

Banco Pichincha - 7,873 

Banco Produbanco 1,147 

Banco Internacional 60,780 

  

Total 148,509 

 



  

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 
POR COBRAR 

Composición: 

Corto Plazo 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes No relacionados 
Provision cuentas dudosas 

Otras cuentas por cobras, 
Compañías Relacionadas 
Funcionarios y empleados 
Anticipo proveedores nacionales 
Otras 

Total 

Clientes No Relacionados 

Por vencer 

Vencido en dias 

Hasta 30 

De 31 260 

De 61 a120 

De 121 a 365 

Mas de 365 

Cambios en la provision para cuentas dudosas 

Saldos al comienzo del año 

Total 

Diciembre 31, 

2018 

264 183 
(10,263) 

253,920 

2,964 
2.648 

20,195 
  

  

(333) 

39,161 
45,357 
(28,977) 
86,347 

122,628 
264,183 

10,263 

10,263 

2015 

224,164 

(10,263) 

213901 

1,200 
86,180 
7323 

308,604 

92,130 

47,235 

52,368 

24 149 

4,880 

3,402 

224,164 

10,263 

10,263



NOTA 5 - INVENTARIOS 

Composición: 

Inventario de Producto Terminado 
Mercaderia en transito 
Prowsión para obsolescencia 

Total 

Diciembre 31, 

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

Muebles y enseres 

Equipos de computación 

Menos 

Depreciación acumulada 

Total 

Movimiento: 

Saldo al 1 de enero 

Adiciones netas 

Depreciación del año 

2016 2015 

1,510,707 1,727,136 

1,059 1,195 
290,000; (200,000; 

1,221,766 1,528,331 

Diciembre 31, 
2016 2015 

10,961 7,101 

5,230 5,230 

16,191 12,331 

(6,415) (4,324) 

9,776 8,007 

9,778 8,007 

8,007 7,932 
3,860 2,170 

2,091 2,095; 

9,776 

 



NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 

POR PAGAR 

Composición: 

Corto Plazo 

Cuentas por pagar comerciales. 
Proveedores locales 
Proveedores exterior 

Subtotal 

Otras cuentas por pagar: 
Cuentas por pagar Relacionadas, nota 
Con el lESS 
Anticipo de clientes 
Divdendos por pagar 

Subtotal 

Total 

Largo Plazo 

Otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar Socios nota 13 

NOTA 8 — IMPUESTOS 

8.1 Activos y pasivos del año corriente 

Composición: 

Activos por impuesto corriente; 

Retención en la fuente 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar (1) 

Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y retenciones 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 

Total 

  

Diciembre 31 

2016 2015 

187,576 306,909 

2,238 - 

189 814 306,909 

- 35 758 

16176 4,687 

6,065 3,044 

143,744 182,735 

165 985 226,224 

9    

944,266 1,107,539 

Diciembre 31 

  

42,570 21422 

20,851 2,974 

1,014 851 

34,435 25,247 

14



NOTA 3 — IMPUESTOS 
(Continuación) 

8.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta corriente, 
es como sigue 

Utilidad segun estados financieros antes de Impuesto 

alarenta 
Gastos no deducibles 

Utlidad gravable 

impuesto a la renta causado 22% (1) 

Anticipo calculado (2) 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 

Movimiento de la provisión de impuesto a la renta 

Saldos al comienzo del año 

Prowsion del año 

Pagos efectuados 

Saldos al fin del año 

Diciembre 31, 
2018 2015 

31,531 84,998 
103 515 111479 

135 046 196,477 

  

20,263 21,582 

29710 43225 

21422 32379 

29710 43,225 

38,562, (54,182) 

12,570 21422 

(1) De conformidad con disposiciones legales el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22% 
sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínmo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4% del activo, 0 2% del patrimonio, 0 4% de 
Ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles Dichos rubros deben incrementarse O 
disminutrse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias 

Para el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$ 20 263, sin 
embargo, el impuesto a Ja renta causado del año es de US$ 29710 Consecuentemente, la 
Compañía registró en resultados US$ 29 710, como gasto de impuesto a la renta



NOTA 8 — IMPUESTOS 
(Continuación) 

8.3 Aspectos Tributarios 

El 20 de mayo del 2016 se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana 
para la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a 
continuación se detallan los aspectos más Importantes de la mencionada Ley 

- Se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos representativos de 
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador 
equivalente al 0 9% en general y 1 8% al sujeto pasivo está en paraiso fiscal 

- Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, 
aplicado a las sociedades que realicen actidades económicas, y que fueren sujetos pasivos 
de impuesto a la renta 

-  Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones realizadas en las 
provincias de Manabi y Esmeraldas 

- Exoneración del impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las 
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación 
economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que 

tengan su domiciho en las provincias de Manabí y Esmeraldas 

- — Exoneración del pago de! saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, 
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o actividad 
económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas 
afectadas Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la 
devolución del mismo 

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año 

- Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del ¡VA pagado por las 
transacciones realizadas con dmero electrónico 

- EJ 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para varios 
sectores productivos e interpretativa del Art 547 del Codigo Organico de Organización 
Terntorial, autonomia y descentralizacion que establecto entre otros lo siguiente 

- — Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del precio 

ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias 

recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados 

mas el valor en aduana de los bienes 

- Se establece que las Compañías tendrán una deduccion adicional del 100% por los gastos de 
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, 
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores



NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Composición: 

Diciembre 31 
2018 2015 

Participacion a trabajadores 5 564 15,000 
Beneficios sociales 3,662 3725 

Total 9,226 18725 

Los movimientos de participación 
trabajadores fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 15,000 25613 
Provisión del año 5,564 15,000 
Pagos (15.000) (25 613) 

Total 5 564 15000 

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para 

obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores gue son determinados en función 
de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados para determinar el 

valor presente de estas obhgactones incluye una tasa de descuento  Cualguwer cambio en los 

supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuanal, utiliza la tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la Compañía 

La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de 
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requendos para cumplir con la obligación 
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se 

pagaran los beneficios 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 
Restablecido 

  

2015 

Jubilación Patronal 49 942 37,440 
Bonificación por Desahucio 11,633 8,980 

Total 61,575 46,400



NOTA 10 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

Jubitación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 

veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 

afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue 

Diciembre 31, 

Restablecido 

2018 2015 

Saldos al comienzo del año 37,440 35,428 

Costo de los serucios del período corriente 7225 13,709 
Costo por intereses neto 1,632 3,188 
(Ganancias )perdidas actuariales 4,097 (12 943) 

Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (452) (1,942) 

Saldos al fin del año 

49 942 37,440 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensuaí por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de Bonificación por desahucio fueron como sigue 

Diciembre 31 
Restablecido 

2018 2015 

Saldos al comienzo del año 8960 5,684 
Costo de los serucios del periodo comente 1,615 2063 
Costo por mtereses 391 478 
(Ganancias)/perdidas actuariales 1,027 1,209 
Beneficios pagados (360) (1,817) 
Costo de servicios pasados - 1343 
Saldos al fin del año 

11538 880  



NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

Aspectos Técnicos 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos tueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron 
calculados utilizando el metodo de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios 
definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de 
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso 
de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis reflejan el 
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos 
beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral 

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 

fluctuación 

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son Ja tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuaniales son las siguientes 

Año terminado 
3111216 31/1215 

%. 
Tasa(s) de descuento 420 436 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 309 
Tasa de rotación 1180 841 

El analisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

  

Jubilación Bonificación 
patronal por desahucio 

Variación OBD (tasa de descuento - 0 5%) $78,351 $11,063 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0 5%) 7% 7% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) -$72,560 -$10 245 
impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5% (7%) (3%) 
Variacion O8D (tasa de incremento salarial + 0 5%) $78,901 $11,141 
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 7% 8% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0 5%) -$73,717 -$10,409 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - O 5%) (8%) (3%)



NOTA 10 -- OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS 
(Continuación) 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación real 
en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se 
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, que 
es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el 
estado de situación financiera 

NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO 

  

Composición: 

Diciembre 34, 

2016 2015 Tasas de interés Fecha de vencimiento. 

Banco Internacional 75,904 200,000 622% Hasta septembre del 2017 

Sobregiro Bancario 61019 - 

Intereses por pagar - 9,045 
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NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

121 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la compañia está expuesto a distintos rnesgos de naturaleza financiera que pueden 

afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 

consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de información, administrados por la Gerencia 
Financiera, que permiten identificar dichos mesgos, determinar su magnitud proponer al Directorio 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la compañra, una caracterización y 
Una descripción de fas medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la compañía, si es el caso 

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compañia se encuentra expuesto a nesgos en la tasa de 
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interes tanto fijas como variables El nesgo es 
manejado por la compañía manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a 
tasa variable 

12.1.2 Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se rehere al nesgo de que una de las partes mcumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en Una pérdida financiera para la compañia La Compañía ha 
adoptado una politica de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 

cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos La compañía únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la 
misma o mejor calificación de riesgo 
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NOTA 12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
(Continuación) 

12.1.3 Riesgo de liquidez -- La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestión 
de liquidez La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liguidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la compañía La compañía maneja el 
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectvos proyectados y reales y conciltando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros 

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compañía estara en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a 

través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio 

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral Como parte de esta 
revisión, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital 

NOTA 13- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Composición: 

Diciembre 31, 

2016 2015 

Compra de inventario 880,628 910628 

Prestamos 63,638 196,911 

944,266 1 107,539 

Diciembre 31 

2016 2015 

Cuentas por pagar comerciales 
Nuñez Sanchez Cia Ltda - 910,628 

Total - 910,628 

Otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar Socios 944 266 1,107,539 

Total 944,266 1,107 539 

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras 

partes y las compras se realizaron al precio de mercado 

No se han otorgaron ni recibido garantías en relación con los saldos y éstos se Iquidarán en efectivo 
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en períodos anteriores con respecto a 
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes 
relacionadas 

21



NOTA 14- CAPITAL SOCIAL 

El capital social autonzado consiste de 10 000 participaciones Iguales, acumulativas e mnoivisibles de un 

dólar cada una 

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros (31 de marzo del 
2017) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 

NOTA 16 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la 
Administración de ALNUSAN CÍA LTDA, en marzo 28 del 2017 y serán presentados a los Accionistas 

para su aprobación En opinión de la Administracion de ALNUSAN CÍA LTDA, seran aprobados por 
la Junta de Socios sin modificaciones


