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Eslirmados safores:

La economia ecuatonana estars suiela & dos variables determinantas durante & 2015, La
cotizacién del harril de patrdlas en el mercado maundial v l8 apreciacion del ddlar seran
vitales sn |las finanzas plihlicas y en el crecmiento econdmica. En 18 Pro forma ded
Presupueslo Genecal del Eglada dal 2015 <2 §j6 e precks del bamh en USE T3.7, menor al
programado este ano que as de 86 4. Ese monto es altip porque shora el precio del crudo
WTI ya bordea los LIS 55 y menos e casligo que liene al crudn nacional, el pais resba
cerca de 45 por barmil y no se avizora una mejoria. Se debe ajustar a un valor mas real
para saber exactamente cudl serd la necesiiad de financiamiento del Estade. El R&gimen
Insiste an un model de desarmollo impuisade desde lo pablice, que es facil de sostener en
bonanza y es fmMoments de anaiizar ofras cpcicnes con panlicipaciin dal segtor privado e
inversian privada. La Pro forma ya evidencia que el tamaiio dei Estade sa redudird con
relacion con la econemila. El PiE se pravé gue sracers eo 4,1% an ddlaras conslanias ¥ &
Ase porcentaje hay que sumarle la proyeccidn de la inlacion dal 2,9%. Es decir, en
dilares carrlentes crecerd un 8% y ¢l presupuasta en 5,8%. En el caso de presentarse un
mayer gasiase presupuesiario puede cubrirse con dos opoiones. La primera €s legrar
recurses con la creacin de nugvos tribulos. como de la plusvalia v comida chalams, y
una geslidn agresiva del SRI La sagunda opcion es buscar endeudamierdo. Tras la
rastriccién de créditos de China, al pais I8 quedan el FMI o el Banca Mundial. Pero, eslas
sntidadss siempre fijan ajustes en las economias para conceder (08 préstamos. Entre
alras, la eliminacion de subsidios como el caso de los cambustibles y el ransporls. Si bien
tenzmos un nivel de endeudamientc Dajo. hay gue estar conscientes que pronte se
alcanzara un techo de persistir el redelo de crecimiento desds lo pdblico. Para & 2015, ef
Gobiernc calgula en USD B 300 millanes |z necesldad de financiamienio, el &1,7% liegard
desde a| extrarjerc. LA olra variable delemminante para el Ecuador es la aprectacion ded
dolar, que afectard a la balanza comercigl, Es decir, tener exportacionss menos
competitivas y que los productos imporados sean mas barales que los nacioneles. A ser
un facler que no controiames, &l seclor empresanal debe competir majorande la calidad
da los producios, pero s una apoddén de mediano plazo, parque los mejoramisntas an los
procesos no se fogran en poco tiemgo. Los dos prdximos afios seran complicades por os
facicres externos come el pedroleo v el dolar, o ello &5 macesario un mayorn rabajo
conhjunte enire los sectaras pablico y privado. Mientras mas vends &l sector produclivo en
el pais y an el exlerior, mas fribitas 26 generarén. Por eflo, et Gobierno deba ncentivar v
rasolver s problemas del sector, El salde de la balanza comercial es imparianie, porque
es una de {as principales fuentes da ingresc de divisas para el pais junto con & petrcleo,
andeudamiantn y remesas, que tambidn estdn a la baja. La propuesta dol Regimen fue
sustiluic i importacidn de bienas de consumea par preduccibn nacianal y &l camiic de ia
Motz produciva, pero en la practica el sector poblico sigue slando ¢l mayor mversionista
¥ Mo avizora un despunte privadn pof las trabas y controles dal Estado a 12 inversidn.

Dos impusstos estan en andlisis para &l 2015. La Pro farma presupussharia del prosimo
afa, bajo andlisis de 12 Asamblea, prevé un crecimiento an la recacdacion de Impuestos.




Aungue &l documente po conlempla impuaslos nuavos, las autoridadas han admitde que
analizan crear dos hbutas, a 13 plusvalis ¥ a 13 comida chalarra, El Gobierno prewé
ngresns bukanos por USD 15,600 millongs, 11,6% més qua le programade para este
2fo (VS0 13 8403 milcnes). El 81% Os gse momno oabers ser recaudade por el Sanvicio
de Rentas Internas (SR} y el reste por 13 Aduana y el servicio extsrior. En promedia, entre
2008 y 2013, ks ingresds tributarios craciargs un 20% al adoe v, i hlen ol Gebiemd prevé
LN vanacion menor para ol siguienta afic hay preocupacion del sector privado. El gremio
teme qus las fributos se comviertan an una variable de gjuste de [os ingresoe en caso dg
fua las fusnies de financlamiento no sean suficientes ¥ que el precio dal crudo esté por
debgje da ko eslimade. LOS anuntios D& Nuevos nnpuesios, generan UNa safial negativa y
dezestimularian la inversidn, Para las empresas uno de los [3ctores mas imponantas es a2
ceridunbre niwmativa, o cual no sa OgrAa con constantes reformas ributanas. El
incramentd da fa recaudacidn se debe an un 91,4% a ia gesticn del SRI y an en A5% a
reformas. {as proyecclones de recaudackin se suslentan en ef crecimienlo de 12
econamia, de ie inflacion ¥ mejor gesticn, Las medidas arancelarias que ss tomaron este
afo fomantaron & mercadoe nacional fo cual también potenciara ta recBudacion en ol
2015 vy un aumento de 12 base de contribuyantas. Sobrs la oreacion de huevos Fivutns, se
analiza el impuesto a |2 pusvalia para hacerio eficsiente. LD que se busca, explich, as
gravar la especuiacion para evitar el aumero exorbilante de {os precios de las viviendas.
Una propuesta an analsis, 25 gravar a log produclos o alimentos hiperprocesados gus
tengan en sus eliquetas semEiores gue indiquen altos contenidas de gzucar, grasa y sak,

£l presidente Comea anicipd gue una baja sn la cotizacion dal crudo significara menos
eacuelas del Milanio y un normare menor de unidades de policia comunitaria, Anke un
escenarnc critico, la eatralegia serd priorizar ios proyectos aslratégicos. que se llevaran et
34% del pastel de inversion. Los proyectos principales son ks hidroeldclricos v s
milliprepositos {generacicn ekiclica y controt de inundacion). Le siguen los proyacios
prodactives (21% del lolal de Wwersidn punica), N especial parg agricultura y
majoramientc y mantenimients vial. En el sector soclel se invertiran USD 1 310,7 millsnes,
principalmente &n cenmos meédicos y hospitales y 780 millonss &n nfraesiuctura
adycaliva. Se teme que e crecimiente en infraesTuctura que ha tenldo el pais, que hg
beneficlado al gremio de 1a construccién. se desacelere can la caida del preco de
petrdleo. Hay una programacion de cbra por parte del Gokierno. 2£ta [ieng que cantar ¢or
log recursos a tlempo, si disminuven |os Ingreses econémicos, las programaciones de
abra 3e van a afeciar y el empleg que se genara lambign. Gado gue l2 inversion pabica
an infraestructura es superior a ia privada, creemos que los empresarios pueden aliarse
can el Goblemo para rabajar en proyeclos conjumos. A los empresanos nos preocupa o
comportamientc econdmico, Para los empresarnios, el pangrama econdmico que se dibuja
para ¢l 2015 genera varlas inguieiutes. POT gempin, que 1&g IMversidon exiramera se frens
si exisle un incremenio de impuestos para compensar el baio precie de! peirdfeo. Esto
generaria un déficit preésupuestarie que algunos ja estiman en mas de US D B 00D
millores; vy en contrapartida, s2 ha anunciado que ef Gobiemo biuscaria ealre las
aterrativgs para ablaner recursos, una ¢ombinacidn entre endeudamiento y madidas de
lipc tributario. El empresariads estd pendiente del nivel de andeudamiento qua deberd
incurnr el Gobiernc pard atender su nivel de gastos, mclusd CON un precio dei pelréleo
Cuyo prondstice para o 2015 esld a 13 haja, En el camercls exiesion, lvs precios
especlalmente de bhanane y camamin mitigaran o5 problemmas eventuales. Con el
increrento histWleo en |35 axporlaciones da camardn y banang, §¢ espera que durante |
préximo aific el ascenario s2a igual de posilivo para el seclor produclivoe par2 que ia
econamia nacional ge mantenga oSiabie. EY sector camaronero, por gjermpio, prayectz
camar &l afio cen un récord da 530 millones da |lbras; pero |2 ceyuniura del 2014 gua la




permitit llegar @ esas ciffgs podria n¢ repelirse LA cecuperacion de los compelidores ya
£@ egla reflplanda en wna contraccian de los pracios. La filacidn del nuava salanc basico
unificade, debe tomarse en cusnia tambidn PEGR que ©F SeCiT 58 MaMenga a una tasa de
crecimionte mayor del 10%. Ha orecido en lasas imponantes @ salario, pers debido al
escenanis que se pregenta ahara hay que tomar la declsion con responsabilidad para que
an afecle la productividad del seClor. En el sector del comercio, por otra parte,
consigeramos que ante la baja del pracio del petrdlec son fRecesarias reg@las que
incentiven a esta rama del secter privada. Con menas Inversion piblica qus incidg en {a
ecanomia nacionzl. & poder adquisitive dal ecuatoriano disminuirla. Ecuador crace por
inercla, ¢come cuando un wehicdo va cuesta ahdjo v una vez en el llano avanza sin
acelerar, Mecesitamos Que s¢ den las facilidades para que el sector pfivado pons sus
metores Al 100% y asi Cracer can fuerZa. 3 tA8aS superioras 8l 5%,

Nuestos nimerns son elafivamesle mejeres dia a die, con la misma base de
colaboracion hamana, pero en base a un esiuerz? impatanie, por pare de o8 socios,
Estarmas corrigiendo y mejorandoe en cada jornada de brabajo, ograndc ahomos
fustanciaies en ' apevracion, sin embargo, 135 posibiidades son mas agudas cada dia.

Nuesiros ohietiwDs estan centrados an alcanzar un nivel da verdas por encima del mikn
a5. Los proyecios par wokymen, estaran enfocados nesds la Gerencia.




