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PIGALLE S.A.
Estados de Resultados Integral
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(En dolares estadounidenses)

Notas 2017 2016

Ingresos por Ventas 1.994.851 1.699.561
Costo de ventas (1.256.889) (1.118.318)
Utilidad en Operacién 737.962 581.243
Gastos administrativos y ventas (398.666) (426.748)
Otros Egresos (23.511) (17.366)
Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta 315.785 137.129
Participacion Trabajadores 12 (47.368) (20.569)
Impuesto a la 12 (56.642) -
(Pérdida) Utilida a del ejercicio 211.775 116.560

Alvaro Ernesto Pino Arroba Danny D gM Lugmana
neral Contador General

f

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
5



9

S0.1212UEUl} SOPE)SI SO] & sejou £ pepijiqejuod ap seanijod 13

[BJ2U35) .I0pPEIUOD)

euewWSn oﬁau_uﬁ ue(

[BI2UIN) JJUAIIN)

€6T0PE'e SLLTIT = [TST'1€8 0t 1°'88¢ 980601 0007009 000002
SLLTIT SLLTIT - - = =
= " (959°11) % 959°| | &
699°LT - 60S°LI1 091°01 - *
= (095911) 09S9T11 : = e 5
608°001°C 095911 658°30L 086'LLE 0EPL6 0007009 000°002
09591 [ 095911 - - - - -
000009 - - : o 000°009 =
086°LLE - n 086°LLE = = ”
(LLY9D) - (LLv92) & . . -
& (psz'81) vST'8I1 - - - s
9L ZE0 | $ST81 Z90°LIL - 0SH L6 = 000°002
[€30 L omumux_u_.ﬂ _o_u mo—uw—:::_o< Sopg|nunyy mm?._wmaﬂ_ .N:_wum.“—u,u [e120S§
sopensay sopej[nsay JInsay so41Q0 any dy [ende)

0T [ep 2iquUIsIdIp 3p [ £ [ OP[BS
o1o1213[3 [3p e13U pepL N
[e39] eAlesay ap ugioeidoidy
auoroeoyise|aay o/K sasnly
SOPE|NLUNDE SOPE}NSal B BIDUAISISURI],

910C I°p 21quALdIp 2p [ ¢ B OP[e§
o1d1013(3 [ap B1aU PEPLIN
sepeuolor[al 0}isodap ap sopesIFILa)
$00130]01¢ SOAIIDY UQIDBIO[EA
$aUO0IDBDIJISE|0aYy O/ salsnly
SOPE[NUINDE SOPEINSAI € BIOUAISJSUBL],
S10Z |°Pp 21qUadIP ap | £ [& Op[e§

(sasuaprunope)sa sare[op uy)
9107 A LT0T PP 21qUIBIIP 3P T€ [V
oIuOWILIIE ] [ U olquie)) dp SOpe)Isy

V' SHATIVIId



PIGALLE S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(En délares estadounidenses)

]
—
e |

2016
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

(Pérdida) Utilidad neta del ejercicio 211,775 116.560
Ajustes para reconciliar la (pérdida) utilidad neta del ejercicio con el

efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

Depreciacion 85.528 42.174

Otros Ajustes 27.669 -

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar (249.801) 680.588

Pagos anticipado y otros 22.913 (60.362)
Cuentas por pagar y otros 101.804 120.305

Jubilacion y desahucio (14.665) 26.465

Gastos acumulados por pagar 89.009 (19.801)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion 274.232 905.929

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversion

Inversiones Permanentes - (550)
Activos Biologicos (220.840) -
Propiedades, plantas y equipos, neto (260.430) (1.425.523)
Efectivo neto provisto en las actividades de inversion (481.270) (1.426.073)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Aporte Futuras capitalizaciones - 600.000
Obligaciones Bancarias 178.125 -
Pago de dividendos - -
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento 178.125 600.000
(28.913) 79.856
84.146 4.290
55,233 84.146

>

Alvaro Ernesto Pino-Arroba Danny Delﬁ:lol-[fugmana
Gerente General Contadog General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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PIGALLE S.A.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

La Compaiiia fue constituida el 18 de junio de 2012, mediante escritura pablica inscrita
en el Registro Mercantil el 02 de julio de 2012.

La actividad principal de la compaiiia es el aprovechamiento y explotacion de los
recursos bioacudticos en todas sus fases, incluyendo el cultivo, la cria y procesamiento
de mariscos en general, su comercializacion y otras actividades permitidas por la ley.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion y fueron presentados y puestos en
consideracion de la Junta General de Accionistas realizada dentro del plazo de ley, para
su aprobacion definitiva.

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la compaiiia:

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primarios donde opera la entidad (moneda funcional).

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la compaiiia.



PIGALLE S.A.
Politicas de Contabilidad

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad. Para
fines de presentacion en el Estado de flujos de efectivo se considera neto de sobregiros
bancarios.

Cuentas y documentos por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adecuados por los clientes por las
mercaderias vendidas en el curso de los negocios, se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las
mismas el cual se carga a los resultados del afio.

Deterioro de activos
a) Deterioro de activos no corrientes

La compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la compaififa estima el monto recuperable del
activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

b) Activos valuados a costos amortizado

La compaiiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y
estimados del activo financieros o grupo de activos financieros que puede ser estimados
contablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci6
dicho deterioro, se reconoce en los estados de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.



PIGALLE S.A.
Politicas de Contabilidad

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

Propiedades, planta y equipo

Se presentan al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan. Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las
operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida qtil estimada, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Activo Aiios

Edificios 20 afios
Maquinaria y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo de Cémputo 3 afios
Vehiculos 5 afios

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias est4 conformado por las obligaciones legales por impuesto
corriente y los impuestos diferidos. El impuesto corriente reconocido en el estado de
resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también
en patrimonio.

4) Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizado tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable

a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

10
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PIGALLE S.A.

Politicas de Contabilidad

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Desde el aiio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion
de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la compaiiia
debera cancelar la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes.

b) Impuesto diferido

El impuesto diferido es aquel que la compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las
tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos y los
pasivos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a las
fechas del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a empleados
a) Participacion de los trabajadores en las utilidades
El 15% de la utilidades anuales que se debe reconocer por concepto de participacion

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizado por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuesto a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la compaiiia ha entregado producto

al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes estd razonablemente asegurada.

11
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PIGALLE S.A.
Politicas de Contabilidad

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconoce a medida en que se incurren,
independientes de la fecha en que se realiza el pago.

Administracion de riesgos financieros

Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de
liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de efectivo, disponible de
financiamiento a través de un nOmero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. La Compaiiia no esta
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.

Estimados y criterios contables criticos
Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en

experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

12



PIGALLE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En délares estadounidenses

W

Propiedades, Instalaciones y Equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se constituia con los siguientes saldos:

2017 2016
Terrenos 640.756 640.756
Construcciones en curso 170.740 170.740
Edificios 784.767 784.767
Maquinaria y Herramientas Equipos 339.783 86.267
Equipos de Computacion 77 77
Vehiculos 15.450 8.536
Naves, Aeronaves, Barcazas y Similares 1.008 1.008
Total 1.952.581 1.692.151
(-) Depreciacion (152.898) (67.370)
Saldo Final 1.799.683 1.624.781
Movimiento US$
Saldo inicial al 1 de enero del 2016 1.624.781
Adiciones Ventas y/o Retiros (netos) 260.430
Depreciacion del afio (85.528)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1.799.683

Inversiones Permanentes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se constituia con los siguientes saldos:

201

Biofeeder S.A. 550

2016

550

Saldo Final 550

550

Activos Biologicos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se constituia con los siguientes saldos:

14



PIGALLE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En délares estadounidenses

2017 2016
Materia Prima 460.340 269.580
Mano de Obra 138.480 108.400
Saldo Final 598.820 377.980

7. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se constituia con los siguientes saldos:

2017 2016
Proveedores 297.727 140.924
Anticipo de Clientes - 55.000
Otras Cuentas por Pagar 1.000 1.000
Saldo Final 298.727 196.924

8.  Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se constituia con los siguientes saldos:

2017 2016
Impuestos Retenidos 4.232 2.998
Beneficios Sociales 22.832 23.157
Retenciones IESS 2.544 2.510
Impuesto por Pagar 56.643 -
Participacion Laboral 52.230 20.807
Saldo Final 138.481 49.472

9.  Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se constituia con los siguientes saldos:

2017 2016
Operacion # 146263 16.667 -
Operacion # 156670 36.458 -
Operacion # 146263 L/P 33.333 83.333
Operacion # 156670 L/P 175.000 -
Saldo Final 261.458 83.333

15



PIGALLE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En dolares estadounidenses

10.

11.

Préstamos otorgados por el Banco Bolivariano:

o Operacién #146263, por $100,000.00 a 1.098 dias plazo, al 9.63% de

interés anual.

o Operacion #156670, por $262,500.00 a 1.104 dias plazo, al 9.63% de

interés anual.

Jubilacion y Desahucio

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y 2016, se constitufa con los siguientes

saldos:
2017 2016
Jubilacién Patronal 4,902 14.169
Reserva Desahucio 6.898 12.296
Saldo Final 11.800 26.465

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El Capital suscrito y pagado de la compaiiia es de 200.000 acciones ordinarias y

nominativas de US$1,00 cada una.

Acciones USsS
PINO ARROBA ALVARO ERNESTO 50.000 50.000
PINO ARROBA DANIEL ALFREDO 50.000 50.000
PINO ARROBA JOSE FERNANDO 50.000 50.000
PINO JIMENEZ ALBERTO GABRIEL 50.000 50.000
Saldo Final 200.000

16



PIGALLE S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

En doélares estadounidenses

12.

Reserva Legal

Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Situacion Fiscal
Impuesto a las ganancias

La provision para el impuesto corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuida; dicha tasa
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La conciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2017 2016
Utili@ad antes de participacion a 315,785 137.129
trabajadores e impuesto a la renta
(-) Dividendos exentos y efectos por i )
método de participacion
(-) Otras Rentas Exentas (1.418) (1.177)
Participacion Trabajadores (47.368) (20.569)
(+) Gastos no deducibles | 26
(+) Participacion de trabajadores
atribuibles a ingresos exentos y no 213 E7%
objeto de impuesto a la renta
(-) Impuesto a las Tierras Rurales (9.746) (9.642)
Utilidad Gravable 257.467 105.944
Utilidad a Reinvertir - -
22% Impuesto a la renta 56.643 23.308
Total impuesto a la renta 56.643 23.308

17



PIGALLE S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En dolares estadounidenses

13.

Base para el calculo del anticipo del Impuesto corriente

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 02% de los costos y gastos
deducible 0.4% de los activos y 0,4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto de anticipo minimo, este (iltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en
la norma que rige este anticipo.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros
(Abril 2, 2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de

la compaiiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.

18



