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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Lotorcons S.A.

Quito, 24 do abril del 2019

Opinién

Hemos auvditndo los estados financieros de Lotercons S.A, ("La Compahin®) que compronden ol ostado
da situacidn financiera al 31 do diclembra del 2018 y los correspondientes eslados de resultados
Integrales, de cambias en el patrimanio y de flujos de elective por el afo lerminado en esa fecha, asi
coma las notas explcatrvas o 103 estados financienns quo incluyen un resuman de las politicas contablos
sagnificalivas.

En nuasira opinidn, los estados financieros adjuntos presentan raronablements, on lodos los aspecios
materiales, [a situackdn linanclera de Lotercons 5.A. al 31 de diciembra del 2018, ol desempeana de sus
operaciongs ¥ sus flujos do elecivo por el afo torminads en esa lecha, do conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinidn

Muestra auvdioria fus slectuada de acuerds con Mormas (nlemacionales da Auditara. Muesias

responsabiidades de acuardo con dichas normas sa describen mis adalante en la seccidn
*Responsabiidades ded audior on relacion con la auditons de los estados Fnancioros”,

Consideramos que la evidoncia de awditoria que homos oblenido proporcicna una baso suficianta y
aproplada para expresar nuastm opinkdn de auditoria.

independencia

Somos independientes da Lotercons S A de conformidad con el Cadigo de Elica para Profesionalos de la
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores, y hemes cumplido con
nuostras responsabilidades éticas de acverdg con @s108 requisitos,

Oira infarmacidn

La Administracidn es responsable por la preparacidn de otra informacidn. Otra informacion comprende el
informe anual de gestion gerencial, que no incluye los estados financieros ni ol informa de awditonia sobre
los mismos. Se espera que ol informe anual de gestdn gerencial, esté dsponible después da la fecha de

# Saprpovn i o
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Lotarcona S.A.
Cluito, 24 do abnl del 2019

nuesino informa de auvddona. Nusstra opinin sobfo lod estados financioros de la Compantia, no incluye
dicha informacin y no exprosamos ninguna forma do aseguramiento o conclusion sobre 1o misma.

En conoxién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer al Informe
anual do gostkdn gerencial, cuando o0&t disponible y, al hacera, considerar gi esta informacidn contiona
inconsistenclas materiales en relackdn con los estados linancieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auddtoria, o si por ef contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, al leer ol informea anual da gestidn gerencial, concluydrames que existen inconsstencias materiales do
esta informacidn, nosatros debemos reportar esta hecho a la Administracion y Accionistas da la
Compafia.

Olre asunio

Los estadas linancieros de Lotercons S_A. por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen do fecha 2 de abeil del 2018, gue expresd una

Asunte que requiere énfasis

Tal como so oxplica en la Nota 1. Lotercons S.A. es una subsidiaria da Carpcedro Holding S.A..
compadia controladora, [a cual emito estados linancieros consolidades confarme lo reguieren las NIIF.

Los estados linancieros adjuntos s¢ presentan por requarimientos de la Superintendancia de Compaiia,
Valores y Seqguros del Ecuador.

Muestra opinién no es calficada con respecto a eslo asunto,

Responsabilidades de la Administracidn de la Compaiiia por fos estados financieros

La Administracién de Lotercons 5.A. es responsabla de la preparacién y prosentacidn razonable de los
estados hinancieres aduntos de acuerdo con Nomas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y
dal control intermo nacesario para pérmitir la preparacitn de estados financlanos que estén libros do
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estades linancieros, la Administracion os responsabla do evaluar la capacidad
da la Compafin de continuar come negocio en marcha, evelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa on marcha y utilizands ol principko contabla de smprosa en marcha, 8 Monos
gua kb Administracion tenga b inlencion da Bguidar la sociadad o de cesar sus oparaciones, o bien no
ouista olra allernativa mds reakisia para evilar ol cems de SUS Operacionss.,

Los encargados da la Adminstracion de la entidad son los responsables do la supervision del proceso de
elaboracidn do la informacidn inanciera da la Compania.
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Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetives da nuestra auditoria son cbtener una seguridad razonable de si los estados linancieros en
su conjunto estin bbres do omones materiales, ya sea por fraude o ermor, ¥ emitic un informe da audidona
qué incluya nuesira opinidn. Segundad razonabla es un alto grado de seguridad, pero no gamntiza que
una avddona reafizada do conformidad con Mormas Inlernacionales de Audioria siompre detecle un emor
mialerial cuando existe. Los ermores maleniales puedon surgir de fraude o emor ¥ 50 consideran matenales

Bi, indnvidualments o &n su conjunio podnan razonablementa influir en las decisionos scontmicas qua los
uswarios toman basdndose on los estados financiaros.

Coma parte de una auditoria electuada de conformidad con las Narmas Infernacionales de Auditeria,
aplicamos nuestro juicio profosional y mantenemes una actitud de escepticisma profesional durante toda
la auditoria. También como pana de nuestra auditoria:

& Identificamos y evaluamos los riesgos de emor matenal en los estados financiorss, debido a fraude
0 gmor, diseniamos ¥ aplcamos procedimientos do audiona para responder a dichos resgos ¥y
oblenemos evidencia de auditoria suficientia y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opsmicn. El nesgo da no datectar un amor matenal debido a un fravde es mas elevado gue en al
caso da una incormaccion matenal debido a error, ya quo el fraude puade implicar colusidn,

falsificacidn, omisionos deliberadas, manifostacones intencicnadamente efdneas o I vulneracidn
del control interma,

. Obtenomes conacimienio del control interna relevanio para la auditorda con el fin do disefar
procedimlentos de auddaria qua sean adecuados en funcidn da las circunstancias y no con la
finahdad da oxpresar una opinidn sobre la eliciencia dal control intorno da la Compafia.

. Evaluamos si las politicas contables apbcadas son apropadas y que las estmaciones contables
séan raronables, asi como las respectivas dnulgaciones electuadas por la Administracion.

¥ Concluimos scbro lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principlo
contable de empresa en marcha v, basandonos on la evidencia de auditoria cblenida, concluimos
sobre si exisle 0 nd und incetidumbre material relaclonada con hechos o condiclonss que pueden
genarar dudas significativas sobre la capacidad do la Compania para continuar como sempresa en
marcha. 5i concluimos que axista una incedidumbra material, se reguiers que llamemaos la atencicn
¢n nuestro inferme de auddoria sobra [a correspondiente informacidn revelada @n los estados
financieros o, si dichas revelacionas no son adecuadas, que expresemas una opinidn calificada.
Nuestras conciusiones so basan en la evidencia de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro
informa da auditoria. Sin embargo, hachos o condicones futuros pusden lavar a que la Compaiiia
no contindgs coma una smpresa en flunconamienta,

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura y ol contanido de los estados linancieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes do modo que kgran su prosentacion razonable.
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Lotarcons S.A.
Cuifo, 24 do abril del 2019

Comunicamaos a los responsables de la Administracidn de la entidad on relacidn con, enlre olras
cuestiones, ol alcance y el momanto de realizaciin do la avdeona plandhcada y los hallazgos signdicativos

de la audtoria, asi como cualquier deliciencia significaliva del control intemo que identificamos en el
transcurso do la auddona,

"R N

Mo. da Registro en fa Supe
da Compafhias, Seguros y Valores: 011

QR0

Caros A. Cruz
Representante Legal
Mo. da Licencia Profesional: 25084
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LOTERCONS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadn en délares estadounidensaes)

Agtivos
Activos corrientes
Efectiva
Cugntas por cobrar comencialig

Impuestos anticipados
ivariiana
Ariticipos entregadcs a compalilas relaconacas

Total activos corrlantes
Total activos

Epsivos y Pattimoniy
Pasives comientss
Clssning pof papar a compafilas relaconadas
Diacurnenos y cusntas por pagar i prowvesiotes
Impussios por pagar

ImpuUesio B 1n rents por pagar
Antcipa clerins

Total pasivos corrianies
Pasivas no corrienies

Cusnins por pacar @ compadias miaccnadas
Tetal peshvos no corrienies

Total pasivos

Petrimaonio

Capial social

Feserva logal
Resuitatos acumulados

Total patrimenks
Total pasivos y patrimonks

Las notas exphcativas anexas son parte integranta da los estados financienos.

E.T“ﬁu }'Lh :.J i% fan

Sra. Manfiy Palicia Baca
Representante Legal
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LOTERCONS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidonses)

Flujo de efectivo de [as actividad de operacicn:
LnSdad antes dad impuesio a la ronta
Cambios en acthos ¥ pashos:
Cusnias pof cobrar comercialoes

Anlicipos entregados a compahias relacionadas
Impuosios anticipados

Invantaro

Cuentas por pagar a compadlas relaclonadas
Documentos y cuentas por pagar & provesdores
Impuestes per pagar

Antepa do chortos

Total cambios en acihvos y pashnon

Pago de impuesto & la renta

Elecitvo nato utilizado en las aciividades do oparacidn

(Disminucidn) neta da efectivo
Efoctivo al Inicio del afio

Electvo al final del afo

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.

s ] VR,

" Era. MathaPavicia Baca
Representanta Lagal
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LOTERCONS S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounxdenses)

OPERACIONES
Conslitucidn y operaciones

La Compafiia fue constiuida en la Repiblica del Ecuador, ol 21 de mayo del 2012, medianto ascritura
plbfica suscrita en la Notaria Tercera del Canidn Quite, EI 19 de junio del 2012 fue inscrita an el Registro
Mercantd, con of nombre da Lotercons S.A. Su casa maltriz y sociedad contraladora final es Corpeodro
Halding S.A. Los accionistas confrolantes do désta es la familia Baca.

El objato social da la Compalila incluye las siguientas actvidades: impotacion, explotackin, dainbucon y
comerciakizaciin da todo tipo de bienes muebles, en especial productos alimenticios de consumo Masivo,
sean elaborados, semislaborados, 0 en maleria prima, promover, inverlir ¥ construir emprosas de la
misma indole o do negocios directaments relacionados con su objelo social,

Al 31 da diclembra del 2018 y 2017, la Compafiia na mantiene emplaados bajo relacidn de dependencia.
Situacidn econdmica del pais

A partir del 2017 y durants ol 2018 la sfuacidn econdmica del pais ha preseniado leves indicios de
rocuparacidn, sin embargo; los niveles del precio del peirdleo, el déficit lscal v el alto nivel de

endoudamiento del pais, continian nfectando principalmenta a la liquidez do cieras sectores do la
BConomia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacidn y han implementado varnas medidas econdmicas,
entre las cuales tenemaos: prorizackin da las inversiones, optimiraciin y reduccion del gasto pablco,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficips tributarias,
financiamiento del déficat fiscal mediante la emision de bonos dal Estado, obtencidn de financiameento a
través de organismos internacionales y goblamaos exiranjoros, clerias restricciones arancelarias,
reduccidn da ciertos subsidias, incremaontos en el pracio dal combustibla y da clartos tributas, Asi tambian
ha implementado cleras bonalicios trbutarios y de ofra indole con el fin da lortalecer y fomantar las
inversiones dal sector privads de la sconomia.

La Adminsiracidn de Lolercons 5 A, considera que La siluacidn anies descrita sa encuentra alnaada al

entorma y operatividad del mercado en & que opera la Compadia, por lo qua no pravé situacionss que
afecten do maner significaliva sus planes y proyvecclonss da negocio.

Aprobacién do los estados financleros

Los estados linanciercs da Lotercons S.A. por el afo lerminado el 31 da diclembre del 2018, han sido
omitidos con la auvtorizacidn do lecha 5 de abil del 2019 por parte del Gerencia General da la Compaiiia

¥ postanormeonts serdan puestos a consderacion de la Junia General de Accionisias para su aprobacion
defindtha.
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LOTERCONS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprosado en ddlares estadounidensos)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describan las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de es10s
estados lnancieros, Tal coma lo requinren las MIIF, astas politicas hon sido dsenadns on funcidn a las MIIF
vigentes al 31 de diclembre del 2018 emitidas por el IASB {Intemational Accounting Standard Board)

traducidas oficlalments al idioma Casteflano y apbtadas da manera uniforma a los afos gue 58 presentan
en esios ostados linanciaros.

Bases de preparacion de eslados financieros

Los presentes esladoes linancieros de la Compafia han sida preparmdos da acuerdo con Normas
Intermacionales da Infermacion Financiera (MIF) que han sido adopladas en Ecuador y represantan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas da las reforidas normas intemacionalos.

Los estados financieros e han preparada bajo el critero del costo histérico. La preparacion do los estados
financioros conforme a las MNIIF requiera el uso de estimaciones contnbles. Tambidn axige a la Administracién
qQua ejerza su juicio on ol proceso do aplicacién de las politicas contables de la Compadia.

En la Nota 3 sa revelan las dreas quo mphcan un mayor grada de juicio o complepdad o las dreas donda los
supubsios ¥ estmaciones son sgnificativos para b slaboracidn de fos estados fnancieros. Debido a la

subjainidad inhorento en este proceso contabla, los resultados reales pueden didenr da los montos siimados
par ln Adminsiracsn.

Da conformidad con las Normas Inlermacionales da Informacion Financier, los estados financioros de
Lotercons S.A., debon ser incorporados en los estados financieros de Cormpcedro Holding SA. (su
controladora). Los presentes estados financieros so presantan por requenmientos de la Supennlondencia
de Compafilas, Valoros y Seguros.

Huevos pronunciamientos contables
Adoptadas por la Companiia

La Compafiia ha aplicado las siguentes normas y modificaciones por primera vez para su perlodo do
infarmo anual que comignza of 1 do enaro do 2018:

= NIF % Instrumentos Financieros
= NIF 15 Ingresos procedentss da contralos con chentas

La Compafia al cambiar sus politicas contablos no requird realizar ajustos refrospoactivos siguienda la

adopcion do fa NIIF 8y la NIIF 15 ya qua los efectos onginados por ol cambio de estas normas no fusron
materales, La mayorin de las otras modificaciones nd uvieron impacto materdal en los impodes

raconocidos en panodos anteriores y no se espera que alecien significalivaments los penodos actuales o
luturos.,
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R I I A A

21

LOTERCONS S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Alin no adoptadas por la Comparia

Al 31 do diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, Mejoras o interpretaciones a

las normas exisientes quo no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptadao con
anticipacion,

Estas son da aplicacidn obligatoria en la praparacidn dio los estados financieros do la Compadia a partir
de las fechas indicadas o continuacidng
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La Compaiiia estima que la adopcidn da las nuevas normas, enmiandas a las NIC y NIIF y las nuavas

publicaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significatvo en los estados financieros en ol
ejercicio do su aplicacion inicial.

En relacidn a la NIIF 18, la Administracidn informa qua, con base en una evaluacidn general, para el afo
de adopcidn, no existird un impacto sobre sus eslados linancieros al no mantenor contratos de
amendamiento al 31 de diciembre del 2018,

Moneda funcional y moneda de presentacin

Las partidas en los eslades financieros de la Compaliia se expresan en la moneda del ambianta

pcondmico primano donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financleros s axpresan en
délares estadounidonses, qua es la moneda funcional y la moneda da presentacidn da la Compadia.
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LOTERCONS S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresada en délares estadounidensas)

Efectivo

Incluye el electivo mantenido en cuenias comentes locales de disponibilidad inmediata.

Activos financieros

Clasificacion

Desde el 1 do enero de 2018, la Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor mronable con cambios en resultados
. Valor mzonable con cambios en olros resullados intograles; o
* Costo amorizado

La clasificacidn de un activa linanclero dependo del propdsiio para el cual 88 adguind. La Gerancia
datermina la clasificacidn do sus activos financiarcs a la lecha de su reconocimiento inscial y lomando en
consderacidn &l modelo de negocio utilizado para la administracidn de osios instrumentes, asi como los
términos contractuales de fiujo do electhvo.

Maclivid

Al momento del reconccimiante inicial, los activos linanciores s miden a su valor razenablae, sin
embarga, en ol caso do un activa linanciaro gue no sea o valor razonabla a rovds de resultados [(VH-
resultadas), so reconocen los costos da ransaccidn directaments alnbuibles o la adquisicidn dal activo
financirg. Loa costos de transaccion de actives financieros a valor razonable a través da resufiados se

= Instrumentos da deuda

Los instrumentos da deuda son aquelios instrumentos que cumplen can la definicién do un pasive

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubemamentales y
corporativos.

La medicidn subsacuente da los instrumentos de deuda depende del modalo de negocios da la
Compafia a administrar el activo y las caracteristicas de fiujo de efectrvo del active. Hay tres
categorias de medicsin de acuerdo a las cualas la Compafifa clasidica sus instrumentos do douda:

' Costo amortizado: Los activos que se mantisnen para i cobro de flujos de electivo
contraciuales cuando dichos fiujos de efectivo represantan unicamenie pagos da pnncipal o
intereses se miden a costo amortizado. Los ingreses recidos do estos activos linancieras
o inclhuyen an los ingrescs linancieros ublizando el mélodo de tasa da interés electii.
Cualquier ganancia o pérdida gue surja do la baja en cusntas, 58 reconoce deectamenta en
resullados y se presenta en ofras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambdarias, Las pérdidas por celeroro 50 presontan como una partda separada on ¢l estado
do resultados.
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. Valor razonable con cambias en olro resultado integralk Los activos que so mantienen
para ¢l cobmo da lujos de electivo contractuales y para la venin de ko3 actnos linancieros,
cudando los fuios da olectvo de fos aclivos representan Gnicamenta pagos da principal e
intoreses, 52 miden a valor mzonable a través de otros resultndos integrales (VR-ORI). Los
movimiantos en ol valor en libros se reconocen a través do ORI, excepto por ol
reconocimiento da las ganancias o pérdidas por deterioro, los Ingresos por intoroses vy las
ganancias y pérdidas por tipa de cambio que se reconocan on resultados. Cuando sa
produce la baja del activa linanciero, la ganancia o pérdida acumulada previamante
racanocida en ORI so reclasifica desde ol patrimonio a resultados y s reconocen en olras
panancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos acthvos financieros se incluyen en
ingresos financieros yhlizando &l método de lasa de interds olectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias so presentan en otras ganancias/{pérdidas) y los gastos por deteriorn se
presontan como una partida separada en ol estado de resultadas.

. Valor razonable con camblos en resultados: Los activos que na cumplen con los criterios
da costo amortizade o VR-ORI 58 miden a valor razonable a travds de resullados. Una
ganancia o pdedida en un instrumento de deuda que subsecuenioments se mido a su valor
razonable a rawis do resultados 5o reconoce en resullados y 58 presenta en idrmings netos
on olras gananciasf{pérdidas) en el ponodo en el gque Sungon.

Al 31 da diciembra del 2018 y 2017, la Comparila sélo mantiens activos financieros clasdicados en la
catagoria de activos financieros medidos al costo amonizado. Los activas linancieros a costo amartizado
son activos financieros no derivados qua dan derecho a pagos fijos o determinables y quo no colizan en
un mercada activo, estos actives linancieros se mantienen con [a finalidad do cobmar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corments, axceplo por los da vencimiento mayor a 12 mosas
contados desde la fecha dal ostado de situacidn financiera. Estos ullimos 50 clasdcan como activos no
comienies. Los activos fmancioros a costo amodizado de la Compania comprenden el "Electivo,” las
*Cuentas por cobrar comerciales y "Anticipos entrogados a compahias relaclonadas®, en el estado da
situacion financiera. Los activos financiaros a costo amortizado reprosentan Onicamenta los pagos de
principal @ inferosos, se reconocon inicialmente a su valor razonable y, posteriormenta s miden a su
costo amonizado por el método do interds efectivo menos la estimacidn por daterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los cliontes por la venta de producios
en el curso normal del negocio. Los cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro

da aproxmadamenta 120 dias, No exislen monios significativos de ventlas que se aparten da las
condiciones do crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compraienta de activos financieros se reconocen en ol que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a compranvendear el activo.

Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comaorclales y a panos rolacionadas la Compafila utliza el método
simplificado permitido por L NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Raconocimisnto y Madicidn™ quo raquiare
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que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean registradas desdo o reconocimiento
inicial de los moncionados activos linancieros,

Desde el 1 de enoro del 2018, la Compadla evalda, do lorma prospectiva, las pérdidas crediticias
esparadas asociadas con sus insirumontos de deuda a costo amonizado. La metodologia de deterion
aplicada dependa si so ha producido un aumento significativo en el resgo de crédito.

Al 31 de diciembra del 2018, Lotercons S.A. no ha reconocido elecios por pérdidas crediticias esperadas,
bajo la considemcidn de que los instrumentos financiaros qua registra @n sus estadoes (inancieros, an su
mayoria corresponden a entidades relacionadas y generan intereses sobre dichas saldos.

Pasivos financieros -

Se rogistran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion del bien o sanvicio.
Clasificacidn, recenocimiento y modicidn -

Do acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros® los pasivos linancieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financiencs a valor razonahle a travds de ganancias y
pérdidas, (1) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasficacion de sus
pasivos fmancieros a la lecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 do dicternbre dal 2018 v 2017, In Compania sdlo mantiena pasivos linancieros clasificados en la

calegona do pasves linancieros al costo amortizado. Los pasios linancleros incluyen las "Obligacionas
fnancieras”, “Cuentas por pagar proveedores”, las “Cuentas por pagar a compadias relacionadas” y las
“Ciras cuentas pof pagar,” Todos kos pasivos financiercs se reconocen inicialmenta a su valor razonable

¥ postaniormente 50 miden a su costo amartizado. El coslo amortizado incorpora los costos directamento
atrbuibles a la transaccsin,

Obligaciones financieras -

Las obligacionas financiems se reconocen inicialments a su valor razonable, neto de 08 costos incurmidos
en la ransaccién, Esias obbgacionss se registran posiencmmenia a su coslo amotizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor da redencidn sa

reconocd on ol estado soparada do resultados durante of pericdo del préstamo usanda ol mdiodo da
interds ofectiva.

Las comisiones en las que sa incurne para la oblencidn de créditos 58 neconocen como cosios da la

ransaccidn en la medida qua sea probable qua una parie o todo ol présiamo se rechirdn.  En este caso
las comisicnas se difisren hasta que @ préstamo so reciba.

Las obligacionas linanciaras so clagifican en ol pasive comignto a mencs gua la Compatia tonga derecha

incondicional da diferir ol pago da la obligacidn por lo mencs 12 meses contados dasda la fecha dal
estado de situacidn linanciara.
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Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar -

Son cghligacionos de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en ol
curso normal da los negocios. Sa reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado
pues no gendran intereses ¥ son pagaderas hasta on 50 dias. En caso de quo sus plazos pactados do
pago sean mayoras a 12 mesas, se prosontan como pasivos no comentas y si generan interds implicita,
50 reconocen on el estado de resultados Integrales bajo el rubro do gastos financiems.

Cuentas por pagar compafifas relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago princspalmente por transacciones relacionadas con la inversidn on
proyectos de construceldn, que son axigibles por parte del acreador en el largo plazo. Davengan
intereses, con una tasa de 11% de acuerdo con ol comportamisnto del sector Inmobadiana,

Inventarios

Los inventarkos se registran al costo o a su valor neto realizable, @ que resulle menaor. El valor neto
reafizable es el precio de venta estimado en el cursa normal da los negocios, menos los costos de

terminacion y los costos necesarios par L venta. Son valuados con el método dal costo promedio
pondarado,

Los inventarios en procoso se prosentan al costo de las facturas mads otros cargos relacionados con la
construccidn,

La estimacidn para invenlanos obsolelos y da lento movimients determinada por la Admmistracidn do la
Compaiia, en base a una evaluacién do la antigGedad de kos inventanios y si sa encuentran npios para la
utlizacién y comercializacion.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuasto a la renta dal afo comprenda ol impuesio a la renta corriente y al gasto o ingreso
por impuesto diferido. El Impuasta se reconoce en ol astado de resultados integrales, excoplo cuando sa
trola da partidas gue sa reconocen directamanta en ol patrimonio. En este caso el impuesto también sa
reconaca en ¢l patrimonio an los Otros resuitados inlegrales.

Impuesto a la renta corrients

El cargo por impuesto a la renta corrlents sa calcula mediante [a iasa de impuosto aplicablo o las
utilidades gravables y 50 carga a ko3 resultados del afo gua sa devenga con base en el impussio por
pagar exgible. Las nommas tribularias vigentes establecen una tasa do impuesto del 25% do las ulilidades
gravables. la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafilas estdn domiciliados an
paralsos liscales y sa roduce en 10 puntos (15% o 1B8%) silas ublidados son reinvertidas por ol
contribuyents, La Compafila aplica ol 25% (2017: 22%) despuds del andlisis roalizada.

El pago del "anticipo minimo da impuesto a la renta®, s calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afvo anmerior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% dao los ingresos
gravables y 0.4% de los aclivos.
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En caso de qua o impuasto a la renta causado sea mancr gque el monta del anticipo minimo, asta Gltimo
a0 conveartird on impuesto a la renta delinitive, @ manas que el contnbuyonte sclicite al Servicio de Rentas

Internas su dovolucidn, lo cual padria ser apbicable, do acuerdo con la norma que rige la develucidn da
oate anticipo.

Durante el 2018 y el 2017, la Compahia registrd como Impuesto a la renta corriente causado sobre la
basa del 25% y 22% sobre las utilidades gravables, rospectivamenta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta dilerido se reconoce en su lotakidad, por el métoda del pasiva, sobre las diferencias
lemporales que surgen entre las bases inbutarias de activos y pasivos y sus respecthvas valores
maostrados en los estados financieros.

El impuesta a la rentn diferido sa determina usando tasas tributarias qua han sido promulgadas a la fecha
dol estade da stuacidn financlera y que se espera sorin aplicables cuanda &l impuesto a la renta ddando
nctivio o realice o el impuesto a la renta pasivo 30 pagua,

El impuesio a la ronla dilendo activo solo se reconoco en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios iibutanaes fuluros contm 108 gua se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta dilerides activos y pasivos se componsan cuando exista ol derecha
legal exigible a componsar impuestos actvos correntes con impuasios pasivos correntes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tributania.

Al 31 da diceembra del 2018, la Compafiia no regisira acthvos ni pasivos por impuestos diendos debido a
qua todos sus impuestos son higuidados en el periodo.

Distribucicn de dividendos

La distnbucidn do dwvidendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconocen
coma pasives comientes en los estados financienos en of periodo en el que los accionsias resusiven en
Junta General declarar y distnbuir dividendos, con base en su estatuio social

Aeserva Legal

Da acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% da la utilidad neta
del aho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
resenva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero pueda ser capitalizada o utiizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos sa reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida, tenienda en cuenta el
impona estimado do cualguier descuanto, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar. Los ingresos por venta de blenes son recondcidos en los resultados del afio a modsda que se
davangan.
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| e nas

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probabla que los baneficios econdmicos fluyan
hacia la Compania pusdan sar medidos con fiabilidad cuando la Companfa firma Ins gscrituras de
compraviania de los blenes inmuables y en consecuencia transfiaren, los riesgos y benalicios inharentes a

la propledad de escs blanes y no mantiene el dorecho a disponer de allos, ni a mantener un coniral sobre
los mismos.

Costos y gastos

Les costos y gastos so recenocen ol os estado do resuliades integrales en modida en que son incurrdas,
indepandientemento de la fecha en la que se haya realizado el page.

Leos ingresos y gasios con arigen en lransacciones que, contractuaiments o por una norma legal
contomplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiena la intencion da liquidar por su importe

nelo o de realizar el active y proceder al pago del pasivo da forma sumultdnea, so presentan nelos an
resullados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La proparacion de ostodos financieras requiers quo la Administracidn realice estimaclonas y utilico
supuostos gue alectan los montos incluidos en estos estados financiares y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compadiia se encueniran basadas en la exporiencia
histdrica, cambios en ol secior e informacidn suministrada por fuentes extamas calificadas Sm embargo,
lcs resultades finales podrian diferr do las estimaciones bajo cierias condiciones,

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como oquellas que son impadanies
para rallejar correctamanta |a situacidn linancier vy los resultados de la Compadia y/o las que requisren
un alto gmdo de julcio por parte do la Administracidn.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La acthidad de la Compahia la expone a una variedad de riesgos que podrian dorivar en impactos
financioros, tales como: riesgos de mercado (incluye: resgo de cambio, nesgo do precio, y riesgo de valor
razonable de tasa da interds), resgo do crédito, riesgo da liquidez. En aste ambito, Ia gestion da
administracion de riesgos de la Compafila se congentra principalmente en la aplicacidn de estrategias en
los dderentes ambitos del negocio a fin de asagurar ¢l flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades da capital de trabajo y minimizar potenciales efecios adversos en la rentabiidad do sus
unidades de negocio medante el procedimiento de identficacion, medicidn y control del riesgo.

La Gerancia tiena a su cargo la administracion del nesgo da acuerda con las polilicas establocidas y se
encargan de idenlficar, avaluar y cubrir los riesgos linanciaros.
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aj Riesgo da mercada:

El andfisis de riesgo de marcado se encuentra susientado primordiaimente en la evaluacidn de las
caractersticas del secior inmobiliano en el Ecuador. Las perspeciivas para 2018 segon los informes del
Goblema apuntan a una ligera recuperacicn de la economia ecualtoriana.

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables do mercado tales coma tasas de interés, tipo da
cambio, enire otras, produzca pdrdidas econdmicas debido a la desvalorizacidn de activos, dobido a la
variacidn de las tasas da interds al calcular el deterioro de los activos.

Riesgo por tasa de interés: al cierre del ano 2018, la Compafia presenta obligaciones con sus
Compafias relacionadas, las cuales mantiensn tasas do interds fijas, por ko tanta, el riesgo por osto
facior, sena bajs,

Riesgo de procio: La Compaiila no estd axpuesta significativamenta al riesgo do procios puesto qua las
transacciones se desarralian en moneda local y sus precios do venta son comparables con los da sus

compelidores del mercado local, sobroe estas actvidades comerciales en genaral, no axisten ragulaciones
por parie del Gobiemo.

Tipe do cambio: Lotercons 5.A, tieno una exposicidn baja al iesgo cambiario debido a que las compras y
venias roalizadas por las operaciones en los distintos morcados destinatarioa se realizan exclusivamenta
&n moneda lecal (délar de los Estadas Unidas da Amddrica).

b)  Riesgo do crédio:

Respecto a las instituciones inancieras donda la Compafia mantiena el electivo, sus equivalentes y
eveniualmenia las imeersionas en instrumenios financioros, generalments da coro plaro, benen
calficaciones da riesgo indepaendienis gue denclen niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas
calficaciones deben ser como minimo de "AAA-", La Comparila a la fecha continda en proceso do
gstabilizacién para el desarrolio adecuado de sus actividades comercialos.

c) Riazgo de liquidez:

La principal fuente de bquidez de la Compaiiia es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales. Para administrar la iquidez de corto plazo, la Compadiia se basa en los fiujos de coja
proyectados par un periodo de doce meses con revisiones penddicas y actualizaciones mensuales.,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros do la Compania a la fecha del estado do
situacién financhara hasta la fecha de su vencimiento, Los pasivos linancieros Incluyen en el andlsis si

sus vencimienios contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectiva.
Los montos revelades en e cuadro son los flujos de electivo no descontados.
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Menos da 1 Mis da 1
Al 31 da diciembeo 2018 afo afio
Cutntas por pagar a compafiias relacionadas 3,074 4 230,000
Documentas y cuentas por pagar o proveodonss ari .
Al 31 do diciembro 2017
Cuonias por pagar o compahins relacionadas 2,620,432 1,610,000
Documonios ¥ cuontng por pogar & provescones 5.550 s

d) Hiesgo de capitafizacidn

Los chjetivos de la Compafia al administrar el capital son ef salvaguardar la capacidad de la misma da
continuar como empresa en marcha con el propdsilo da generar relomeos a sus accionisias, beneficios a
olros grupos da inferés y mantener una estructura de capdal dptima para reducir ef costo dal capeal.

La Compafia mondarsa su capital sobre la base dol ralio do apalancamienio. Este ratio so calcula
dividiendo la deuda nola para @l capital tolal. De esle indicader so puede delerminar el origon da o5
fondos para la operacién do la Compariia.

Los ratios de apalancamienio al 31 de diclembre fueron los sigulontos:

2018 2017

Cuerias por pagar a compahias rlaconsdis 4,200,074 4270042
Documanios y cuantas pof pagar a proveadores an 559
Meenos: Elecie E24 DLy [534 5A1)
Dieusis neta AT0a.940 A, 710,450
Tolsl patrimeg 457 111 1,917 548
Capetal botsl 7192052 5,620 204
FAatio da spalancamis nio 5% 66%

El ratio de apalancamiento refleja que la Compania al 31 de diclermbra del 2018, ha reducido sus doudas
en 14%, en relacién al afo 2017, osto debido a los pagos de los diferentes préstamos que mantenia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos linancieros

A continuacion se presentan kos valores kbos de cada caltegoria de instrementos financiercs al ciorms del
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i 18 =7
Comanla b oormenia Corrnma No cormara
Activon financleron medidon al costo;
Efoctva 524 o . B34 =A0 =
Activos financieros medidos ol costo amorirasdo:
Cusnitas por cobral comerciales L25.970 1,TE4 AT

Talal activos financlercs 949900 . 2,319,252
e B ==

Pashvoa GEnancleros medidos al costo amorizads
Cusntas por pagsd & compafias relaconadan 2,074 4230000 2629432

1,610,000
Decurmentos ¥ Cusntas por pagar & provesdores _am T 5 5a0 .
Total pasivos financieros 3.545 4,230,000 2.635.001 1,610,000

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor on bbres de cuenias por cobrar comentaes, électivo y olros pctivas ¥ pasives financloros se agroxima
al valor razonable debido o la naturaleza de corp plazo de esios instrumenios.

6. EFECTIVO
2210 v ird
Bancos 24 004 534 581
e ——§ e
r CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2018 a2m7
Proyecto
Caocba aAT0,616 -
Ebana 10,884 .
Acanta 14,351 3,268
Otros 24,125 1.781.405
425676 1,784,671
Antighadad Momag =} Mante e
Da O & 30 dias 404,007  05% 1, 784871 100%
Do 31 a 90 dias 762 s . %
Mayor a 1 afo 21,113 B . 0%
4258576 100% 1. 784 671 100%
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LOTERCONS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares pstadounidenses)

INVENTARIO

Proyoctos destinados par la vivienda
Conslrucchonas an procdso

2018 2017
am4.277 -
1977737 7,072,005
7.892.014 7.072,005

La Compadiia s encuenira construyendo un proyecto inmobiliano lamado "La Victora®, que estd ubicado
en la calle Ricardo Chinboga y Juan Montalvo-Cumbayd, del cantdn Quito, provincia de Pichincha.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguiento es un resumen da los saldos mantanidos en los afios 2018 y 2017 con compafilas

relacionadas:
Tipo da
Socledad i, 2018 017

Comants Mo comionia Caorrarda Moy Comenis
Aty ipos erntagadcs
B inmobiliania 5.A. (1) Articipg 1,368 545 =
Cumriid por pagas
BAY inmobiads S A Otrees 2,074 - ABET -
morsionss dala C-q]i‘tﬂ 5.C. (£ Pristama = & 00, 000 220,871 1. E1D000

1II?_L & 250 000 2620 482 1, G0 000

(1) Comespande a valores entrégadoes a BMVY Inmabiliaria S5.A. par inversidn en el proyecio La Victoria.

Estos valores no gonarmn [ntereses,

{2) Comesponde a las cuentas por pagar a la Compafiia Inversiones de la Capital 5.C, entregados da la
siguiento manern: [) Contrato de asoclacidn o cuentas on participacidn, celebrado ol 4 de diciembre
del 2014, por un valor de US551,515,000, sujalo a un rendimiento equivalenta al 15% anual sobre su
proporcidn de capial invertido en funcidn de las utilidades anuales, el plazo de vigencia es da 3 afics
renovabies; i) Pagaréd a la orden celebrado el 1 de diciembre del 2018, por un valor da

U552,715,000, pagaderos al vencimianta, en un plazo do 36 meses, con un tasa do interés anual del

1%

Las principales transacciones con compafias relacionadas son:
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(a)

LOTERCONS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dédlares estadounidenses)

Belacion
e S P
mﬁul 5.C. Relacionada
ms.n Rslacionada
m Rolacionada

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Composicidn:

Ipussios anicpados
impuesio al Valor Agregado an Compras

Inpussins por DAQAL
Fajencionas en a fuenta de VA

Fatanciones en L3 fuents del impuesio a la renta

Impuesio o ia Banta por pagar
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1,366,545
2,715.000 -
= _—
ﬂ '_'
3.074 8,881
2z i
2,767 1,620
807 £95
36.661 4007
37668 40,617
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(b)

le)

(d)

LOTERCONS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Expresado en ddlares estadounidenses)

Conelliacidn contable tributaria:

Unieag artes de garbbpacon laboral
Mangs - Parboipacion da kos irabajadones
Lislidad antes el Impuosio a la Rants
s - Gasios no deducibles

Basa ributaria

Tasa Impositiva

Impuasio a la rera causadd eornenba
Rofoncaones en ka fuente del afa

Impuesho 3 L3 fanta por pagar

2014 2z
2,088,166 1,662 882
2,088,168 1,692,682

1,852 B39
2,088,018 1,603,021
a5, 22%
527 004 aA72.063
45 008 -
476908 3T2.E53
s

La relncién entra ol gasto por impuasto v la utilidad antés do impuestos da los afos 2018 ¥ 2017 58

muastsa a continuacitn:s

Litdtad del afa antes da impuesion

Tasa mposadiva wigoenty
irpuesio a ba renta

Elecio facal da los gasios no Sedutibies of calcular i3 ganancia fmcal
fis - Clasins ro deducibles

impussio a b renta minimo

Tasa eloctva
Impuesto a la renta corrienta

La composicion del impuesto a la renta es el siguienta:

ImpuEsio a la renta comento:

Sltuacién fiscal -

Los afos 2015 al 2018 adn estdn sujetos a una posible fiscalizacidn.
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(e)

LOTERCONS S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidonses)

Leglslacién sobre precios de transferencla

Las normas tributardas wgenios incorporan el principlo de plena competencia para s oparaciones
roalizadas con paries relacionadas. Por su pare ol Senvicio do Rentas Intemas solicita sa prepane y
remila por parta do la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siompre y cuando se
hayan electuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el extenor o locales en el
misma periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supoerior a LISS3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a USS15,000,000. Se incluye coma partes rolacionadas a las
empresas domicifiadas on paraiscs fiscales y regimenes fiscales preferentes. El indicado estudio debe
sar remitida hasta el moes do soptiemnbre del 2019 conformo ol noveno digito del RUC, Adicionalmente,

oxige qua en su declaracién do Impuasio a la renta anual declare las operacionas do aclivos, pasivos,
INgresos ¥y egresos,

Al 31 da diciembre del 2018 y 2017, [a Campaiiia no ha llegado a los montos establecidos en ol parralo
anterior, per o que no estd obligada a presentar el estudio integral de precios de transferencia.

Otros asuntos - Reformas Tributlarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley orgdnica para el fomoma productve, atraccién do inversiones,
generacién de emplea, y estabildad y equilibrio liscal” en el Suplementa del Registro Oficlal No. 309.

Las principales reformas que Introdujo @l mencionado cuarpa legal son [as siguiantas:

5 Hoamisidn dal 100% do inlereses, multas y recargos sobre impuesios nacionales administrados yo
recaudados por ¢l SAI para obligaciones vencidas posterior al 2 da ebnl del 2018, Adicionalmentsa,

aplicacién de remisidn sobre obligaciones aduanoms, segundad social (con excepciones), senicios
bisicos, crédios educalvgs y becas, eic

. Aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, segundad social (con excepeicnes),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Goblemos Auldnomos
Doscentralizados - GADS, empresas piblicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendancia de Compafilas, Valores y Seguros, Contraforia General del Estado; y domas
antidades que eventualmenta pudieren acogersa a la lay, Existen plazos y condicionas difarontes
dopandiendo el tipo de entidad.

B Expneracidn dal Impudsto a la Renta-IR y anticipo, para seciores priorizados v sujelo o la
generacién do empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaguil (por 8 afos), zonas no
urbanas da Cuito y Guayaquil [por 12 afos) y seclones lronlenzos (por 15 afos), siempre que la
inversion se reabca en un perodo da 24 meses contados desde la publcacidn de b Ley.

® Exonoracidn del Impuesio a la Renta-1R y anticipd, sujeio a la generacién do emples nelo, para
industrias basicas en todo o pals (por 15 anfos) y sectores fronterizos (por 20 ahos), slempra que la
invarsion sa realice an un periodo da 24 meses contados desda la pubbeacion da la Lay,

. Dividendos considerados coma ingresas exentos de impuasio a la renta calculados despuds dal

pago del IR, distribuidos por socledades nacionales o axirajeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residenios en el
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LOTERCONS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AROC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en dolares estadounidenses)

Ecuador. No aplica oxoneracion si el beneficiario efectivo @8 una persona natural residente en

Ecuador; . si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficianos efectivos.

. Se establocen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR del 28% a pantir del afo 2018. El
porcentaje 25% se mantiena, asi como tambidn el 22% para micm, poquefias emprosas,
exportadores habituales.

Se estableco el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad da enajenacidn do acciones.

. Reduccidn tarda IR en reinversion de utdidades, para impulsar el depone, cultura, desarrolio
ciencia, tecnologia e innovacian.

El porcentaje de retencidn sobre dividendos o ulifidades que se apbgue al ingreso gravado serd
equivalents a la dferencia entre la méxima tanta de IR para personas naturales (35%) y L tanfa de
IR aplicada por la sociedad a la correspondionts base mponible,

Modificacién de la férmula para determinar el Anticipa de IR comespondienta al ejercicso fiscal 2019
&n adelante.

Anticipo da IR. Se elimina of saldo del anticipo a liquidarse en declaracidn del prdximo afio (tercera
cuata - abrl dol sigulents afo); 86 olimina devalucidn del anticipo maedianta el pa Impositive
aloctiva (TIE); y. se contempla la devolucidn del valor del anticipo que sobrepasa al valor del IR
causado para sociedades (eliminacion impussto minima)

S8 agregan blenes y servicios con tarfa 0% da IVA, tales como: matoria prima o insumas (semilias,
bulbos, plantas) para ol sector agropecuaria, acuicola y pesquern importados o adquiridos en al
mercado inferno, y panas y piezas pam tractores de llantas de hasta 200hp; y maquinana de uso

agropecuano, acuicola y pesca, partes y piazas, de acuerdo con los Decretos que emita el
Presidente, entre clros.

. Con respecto al IVA, sa establacen las siguientes reformas:

* WA on compras: Uso da crédido tributano da IVA en compras locales e imponaciones hasta
dentro da 5 afos desde la fecha de paga.

= Retonciones: Dovolucidn o compensacidn del crédito Iributaro de relenciones da IVA hasta
dentro da 5 afoa desde la techa da pago.

itn da servicios: Devolucidn de IVA en exportacitn de senicios segin o determine
el Comité de Politica Tributania,

. Viviandas da interds soclal: Davolucidn de IVA an coanstrucsidn de vivianda da (nferds sacial,
- Madios electrdnicos: Se elimina la devolucion de IVA por uso da medios de pago
electrinicos.

. Devolucidn del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisualas,
ielavisivas y cinemalograficas.

. Se efimina a la compensacién como basa imponible para el Impuesto a la Salida do Divisas.
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LOTERCONS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresada en ddlares estadounidenses)

L]

Davolucién a los exportadores de sarvicios do los pagos realizados por concepto do 130D que sean

necesarios pama la prestacidn del servicio quo se exporte, conforme las condiciones y limites quo
esiablozca el Comié PT.

El 24 de agosio de 2018, an el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacidn da
la Economia, Fortalecimionto de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos o continuacidn:

. £e considorardn transacciones inexistentes cuando ol SAI detecta gque un contribuyenta ha estado
emitiendo comprobantes do venta sin qua so haya realizado la transferencia del bien o la
prestacién del servicio, sin contar con los actives, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamante, para presiar los servicios o producir; o blen gque dichos contribuyentes so
ancueniren na ubicadaos, se presumird la inexistencia do dichas opamciones.

Establece las condiclones para la exoneracién da IR do microempresas,
. Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién palronal y desahucio.

Condiciones para la deduccién adclonal do costos y gastos parn el soctor de Ecopomia Popular y
Solidaria.

Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establoce que las sociedades emisoras do tarjeta
do crédito o débito que paguen a no rosidentas deberdn aplcar las retenciones correspondiontas.

Medianta Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 338 del 27 de septiembre de
2018, so raformd & aticulo correspondienta a Retencionas en la fuents por pagos realizados al extariar
del Reglamento para la Aplicacidn de la Lay de Régimen Tributario Intemo, estableciendo que las
sociedades emisoras do lanetas do crédilo o de débito qua por cuenta de lercercs paguen, acrediden o
emvion ingrescs gravados a favor de personas no rosdentes deberan olectuar |a retencidn conforma las

tarifas previstas en la ley, en aguollos casos y cumplienda las condiclonas, Iimites y requisitos, que
establezca el SRl mediante resglucidn,

Intorma do Cumplimiento Tributario (ICT), & SRI mediante resolucidn astablecerd quignos son los
contribuyantes obligadas a presentar ol ICT y delinird el alcance de la revisidn dal auditor.

So permita la genemcidn do impuesio a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspondienta a la proviskdn por jubilacidn patranal y desahucio el cual pedrd sor
utilizado UGnicamente al momenta del pago por dichos conceptos.

La Administracién da Lotercons 5.A., una voz analizadas las reflormas mencionadas considera quo las
mismas no genoran impacto significativa en sus estados financiercs.
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LOTERCONS S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ARO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprosads en dolares estadounidenses)

ANTICIPO A CLIENTES

2018 2017
Anticipo cliantes por proyecio
Acania 247,704 1,860,358
Cacha 213,876 -
Ebana 755, M5 670,213
L8] TFEIATD 193,448
Ciros v 83,505
Tolal 1,280, 2,607,029
CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste da 2,000 de acciones de USS1.00 valor nominal unitario, las cuales
olorgan un volo por accion ¥y un derécho a los divdondos.

INGRESOS
O1R 2017
Verta do inmuobies 7,693,542 4,403,050
Ciras ventas 12,702 18,330
7,706 244 4,511,370
COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
Costo
da los producios Gastos da

2018 venddos adminisiracidn Total
Costo oo venias 5467128 = 5487128
Gasto impuesios y conrbucionss = 61028 63,026
Gasto honoranos y asesodia - 20,300 20,300
Gasto senicioa basices - 15,320 15,320
Gasta nolardos . 2.658 2,558
Gaslo logalos = 1,605 1,505
Clros gaslos - 10,820 10.557

5.407.128 113,029 5,580,394
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LOTERCONS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidensas)

Casto
do loa productos Gasion de

2017 vandidos admanlsiracidn Tolal
Costo da wentas 2814043 . 2 814,043
Gasls impuastos y contribucionas - 15,456 15,456
Gasto honorarioa y asesory - 15,505 15.505
Gaslo sorvicios bisicos - A48 3448
Gasio nolancs - 2237 2237
Gasto suministnos - ar a7

2.A14,043 37.681 2.551=E*
EVENTOS SUBSECUEMNTES

Enire ol 31 de diciembre dal 2018 y la fecha de emisidn de esios estados linancieros no se produjoron
oventos que, en cpinidn deo la Administracién de la Compadia, pudieran tener un electo significativo
sobra dichos estados financierss que no s2 hayan revelads en los mismos.

LA
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