MORELCO S.A.S.
SUCURSAL ECUADOR (EN LIQUIDACION)
ESTADO DE ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION

(Expresado en dolares)

Diciembre
Notas 31, 2019
Activos:
Activos corrientes
Otras cuentas por cobrar (4) 162.663
Activos por impuestos corrientes (8) 55.933
Total activos corrientes 218.596
Total activos 218.596
RS e B S L T TR g
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a relacionadas (10) 43.734
Otras Provisiones (7) 42.500
Total pasivos corrientes 86.235
Total pasivos 86.235
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Activos netos: (9)
Capital asignado 1.715.145
Aportes para futura capitalizacion 6.371.928
Resultados acumulados (7.954.712)
Total activos netos 132.361
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Total activos netos y pasivos 218.596

Dr. Oscar Santiago Campana Vargas
Representante Legal
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MORELCO S.A.S.

SUCURSAL ECUADOR (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE OPERACIONES DE LA ENTIDAD EN LIQUIDACION
(Expresado en délares)

Diciembre

Notas 31, 2019

Gastos de administracion 2
Otros ingresos y gastos, netos (11) (657.294)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (657.294)

Gasto por impuesto a las ganancias corriente (8) -
Resultado integral total del afio (657.294)
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MORELCO S.AS.

SUCURSAL ECUADOR (EN LIQUIDACION)
ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACION

{Expresados en délares)

Resultados

acumulados
Total
Capital Aportes para futura Férdidas patrimonio
Notas asignado capitahzacion acumuladas neto
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.715.145 6.335.662 (6.078.816) 1871991
Aportes Futuras Capdalizaciones 2 12835 = 12835
Ajuste Pago Impuestos, Multas. Cortribuciones, Otros 16 232 - 16232
Resultado integral total del aho - - {1218 603) (1 218 603)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.715.145 6.364.729 (7.297.419) 782.455
Ajuste Pago Impuestos. Multas Contnbuciones. Otros - 7.199 - 7.199
Resultado integral total del aho - (657 294) (657 294)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1715145 6371928 (7 954 713) 132 360

Maria Elena Echeverna

/
Dr. Oscar Sanbiago Campana Vargas
Gerente General Contador General



MORELCO S.AS.

SUCURSAL ECUADOR (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en ddlares)

Resultado integral total del afio

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto utilizado en

actividades de operacion:

Bajas y ajustes de inventarios
Bajas y ajustes en activos por impuestos corrientes
Bajas y ajustes de otras cuentas por cobrar

Depreciacion

Bajas y ajustes de equipos y herramientas

Otros

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en préstamos con partes relacionadas
Disminucion en provisiones

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento:
Efectivo recibido para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efective al inicio del afio

Efectivo al final del afio

e Fal

Dr. Oscar Santiégo Campana Vargas
Representante Legal

Diciembre
31, 2019

(657.294)

235201
298.324
(153.121)

82.451
174304
7.199

43734
(30.800)

Mana Elena Echevelrs
Contador General




MORELCO S.A.S SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
Morelco S.A.S. Sucursal Ecuador

RUC de la entidad.
1792382343001

Domicilio de la entidad.
Mariana de JesUs y Eloy Alfaro, Edificio la Pradera piso 13, Quito.

Forma legal de la entidad.
Sucursal de Compania Extranjera.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Morelco S.A.S. Sucursal Ecuador (la “Sucursal) fue establecida en la Republica del
Ecuador el 6 de junio del 2012 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de junio. Su
objeto es la ejecucion de disenos, estudios, interventorias, asesorias, consultorias,
mantenimientos, servicios y construcciéon de toda clase de trabajos y obras en todas
las areas de la ingenieria o arquitectura, bajo cualquier modalidad contractual, y la
prestacion de toda clase de servicios en las areas de la infraestructura, transporte,
petréleo, gas, energia, servicios industriales, servicios plblicos comerciales.

Con fecha 23 de febrero del 2016, mediante Resolucion No.
SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016.0406, la Superintendencia de Companias, Valores vy
Seguros aprueba el cambio de denominacién de Montajes Morelco S.A. a Morelco
S.A.S. Sucursal Ecuador.

En noviembre de 2016, la Junta General de Accionistas de Morelco SAS, decide
liquidar la operacion de la sucursal en Ecuador, por lo que desde esa fecha la
Administracion de la Casa Matriz ha dado inicio al proceso de liquidacién de la
Sucursal. Se estima que este proceso terminara en el ano 2020.

Durante el ejercicio fiscal 2019 se realizaron ciertos activos via venta y/o castigo con
efecto en el Estado de Operaciones, por US$ 705.199. Un detalle de los activos
realizados es como sigue:

Crédito Tributarios de Impuestos por U$ 285.758

Existencias de Inventario por US$ 235.201

Activos Fijos por US$ 174.304

Cuentas por cobrar US$ 9.936



MORELCO S.A.S SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Sucursal ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparaciéon de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

3.1.

3.2

3.3.

Bases de presentacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la base contable de
empresas en liquidacion (ASC 205-30 y ASU 2013-07) emitidas por el Consejo de
Normas de Contabilidad Financiera (FASB por sus siglas en inglés) vigente al 31 de
diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme la base contable de empresas en
liquidacién requiere que los activos y pasivos sean medidos por el importe de
realizacion:

Activos.- se miden en funcién a la cantidad de dinero esperado a recuperar o la
eliminacion de los activos que se espera no recuperar en funcion a su plan de
liquidacioén.

Pasivos.- se miden en funcion a la mejor estimacion del importe que la entidad esta
obligada a pagar o espera estar obligada a pagar (provisiones y/o contingentes) hasta
la fecha de liquidacion.

Ingresos, costos y gastos.- no incluyen ajustes por valoracion de activos a recuperar y
pasivos a pagar. A criterio de la Administracion de la Sucursal, no fue necesario realizar
ajustes por medicion inicial o posterior de sus activos y/o pasivos.

Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico donde
opera la Sucursal. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses. El grupo Grana Montero, dueno de la
Sucursal, presenta sus estados financieros en soles peruanos.

Otras cuentas por cobrar.

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo.



MORELCO S.A.S SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

3.4.

3.5.

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o su valor neto de realizacién el
que resulte menor. El costo de los productos terminados y material de empaque se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion, distribucién y deterioro.

Al cierre del ejercicio contable terminado el 31 de diciembre de 2019, la
Administracion de la Sucursal, decidio realizar la totalidad de sus inventarios mediante
la venta a una Compania que no es parte relacionada.

Equipos y herramientas.

Los equipos y herramientas son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles la adquisiciéon del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sucursal y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los equipos y herramientas, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes y no considera valores residuales. Debido al tipo de
operaciones de la Sucursal, no se han identificado componentes significativos que
posean vidas (tiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas Utiles y valores
residuales, si fuere necesaria su consideracion de este Gltimo, de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas (tiles estimadas de los equipos y herramientas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de anos
Maquinaria y equipos 10
Herramientas 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos y herramientas, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Al cierre del ejercicio contable terminado el 31 de diciembre de 2019, la
Administracién de la Sucursal, decidid realizar la totalidad de sus activos fijos
mediante la venta a una Compania que no es parte relacionada. Dicha operacion
generd una pérdida en la venta de los mencionados activos fijos.
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MORELCO S.A.S SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Provisiones.

La Sucursal registra provisiones cuando; (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido.

El Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compania y su domiciliacién especificamente, para
los regimenes fiscales preferentes se considera el 28% y para regimenes domiciliados
en Ecuador se aplicara el 25%, y en el caso de que la participacion societaria sea igual
o0 menor al 50% se aplicara la tarifa del 28% porcentualmente de las utilidades
gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Al cierre del ejercicio contable terminado el 31 de diciembre de 2019, la
Administracion de la Sucursal, decidio castigar la totalidad de sus activos financieros
originados en la contrapartida de la exportacion de activos a su casa matriz.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el
contrato se han liquidado.

Patrimonio.

Capital asignado.- en este grupo contable se registra el monto asignado del capital. Se
mide a su valor nominal.
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MORELCO S.A.S SUCURSAL ECUADOR

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

3.10.

3.11.

3.12.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales la Gerencia no ha determinado su
absorcion.

Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Sucursal; se reconocen de acuerdo
con la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo con su funcién
como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento,

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.
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Morelco S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
|
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

Al 31 de diciembre de 2019, representan garantias entregadas a la administracion Tributaria
para afrontar procesos judiciales.

INVENTARIOS.
Al cierre del ejercicio contable terminado el 31 de diciembre de 2019, la Administracién de
la Sucursal, decididé realizar la totalidad de sus inventarios mediante la venta a una

Compania que no es parte relacionada.

Un resumen del movimiento de esta cuenta, fue como sigue:

US$
Saldos Iniciales 235.201
Venta de existencias de Inventario (235.201)
Saldos Finales -
]

6. EQUIPOS Y HERRAMIENTAS.
Al cierre del ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2019, la Administracion de la
Sucursal, decidié castigar la totalidad de sus activos fijos mediante la venta a una Compafhia
que no es parte relacionada.

Un resumen del movimiento de esta cuenta, fue como sigue:

US$
Saldos Iniciales 256.755
Depreciacion de activos fijos (82.451)
Venta de activos fijos (174.304)
Saldos Finales -
]
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Morelco S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Los movimientos de equipos y herramientas, fueron como sigue:

Equipo de medicion

Muebles y Magquinaria y . - . L
Concepto enseres equipo Equipo de oficina Equipo de computacion y ensayo Total
Saldos al 31 de diciembre de 2018 741 251.478 700 826 3.010 256.755
Bajas por ventas (378) (170.804) (606) (333) (2.183) (174.304)
Depreciacion del periodo (363) (80.674) (94) (493) (827) (82.451)

Saldos al 31 de diciembre de 2019
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Morelco S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)
|

7.  PROVISIONES VARIAS.

Al 31 de diciembre de 2019, las provisiones representan la estimacion de los posibles
valores a pagar producto de las contingencias laborales vigentes.

8.  IMPUESTOS.

Un resumen de la cuenta de Impuestos por recuperar, fue como sigue:
Diciembre

31, 2019

Retenciones en la fuente del impuesto la renta (1) 55.933

55.933

(1) Retenciones de impuesto a la renta de 2016 por US$ 54.861, y del 2019 US$ 1.072

Conciliacién tributaria del Impuesto a la Renta.

Diciembre
31, 2019
Pérdida antes de impuesto a la renta (657.294)
Mas - gastos no deducibles (1)
Base tributaria
Tasa impositiva 25%
Impuesto a la renta causado -

9.  ACTIVOS NETOS.

9.1. Capital asignado.- al 31 diciembre del 2019 y 2018, el capital asignado a la Sucursal
asciende a US$ 1.715.145 y esta constituido en un 100% por la inversion extranjera
realizada por su Casa Matriz, domiciliada en Colombia.

9.2. Aportes futuras capitalizaciones.

A la fecha de emision de estos estados financieros, los tramites para el incremento de
capital se encuentran en proceso de inscripcion en el Registro Mercantil. Dichos
aumentos se aprobaron debidamente via Asamblea General de Accionistas y mediante
el acta No. 146 del 9 de diciembre de 2019, la casa matriz de la Sucursal, ratificé
capitalizar el monto de USD 6,151,914.74. El diferencial de USD 220,013 sera
presentando por la Administracion de Morelco a los Accionistas para capitalizar este
valor en el ano 2020.
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Morelco S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

9.3. Resultados Acumulados.- al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta
es negativo y ha superado mas del 50% del capital asignado mas las reservas (aportes
futura capitalizaciones). Las disposiciones societarias vigentes en la Republica del
Ecuador establecen que cuando las pérdidas alcancen al cincuenta por ciento o mas
del capital suscrito y el total de las reservas, la compaiia se pondra necesariamente
en liquidacién, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social
al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la compania.

A 31 de diciembre de 2019, la casa matriz de la Sucursal, continua con la decisién de
liquidarla, por lo cual no se realizard compensacion alguna a las pérdidas acumuladas.

10. PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue:

Préstamos (1)
Aportes de capital

Aportes para Futura Capitalizacién

Diciembre

31, 2019

43.734

1.715.145
6.371.927

(1) Corresponden principalmente a un préstamo desde su casa matriz para atender el pago

de contingencias tributarias.

Un resumen del movimiento con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre
31, 2019
Venta de activos 9.936
Aportes de capital 7.200
Préstamos 43.734
11. OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2019
Otros ingresos:
Ventas de Activos fijos 61.286
Ventas de inventarios 62.300
Recuperacion de provisiones 34.504
158.091
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Morelco S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

12.

Diciembre
31,2019
Gastos:
Castigo de créditos tributarios 285.758 (1)
Baja de inventarios (Véase Nota 5) 235.201
Pérdida en venta de activos Fijos (Véase Nota 6) 174.304
Depreciacion (Véase Nota 6) 82.451
Multas, sanciones y litigios 10.319
Otros 10.127
Castigo de cuentas por cobrar 9.936
Mantenimiento 7.289
815.385
Total Otros ingreso y Gastos, netos (657.294)

(1) Corresponde al castigo de retenciones de impuesto a la renta del ano 2015 por
US$256.097 y un saldo de retenciones en la fuente de IVA por US$ 29.661.

CONTINGENTES.
Juicios Laborales.

Desde el ano 2015, hasta la fecha ex trabajadores de Morelco S.A.S. Sucursal Ecuador,
contratados bajo la modalidad de Contrato por Obra Cierta, presentaron en los Juzgados del
Trabajo de la Provincia de Esmeraldas, demandas por despido intempestivo, vacaciones,
décima tercera y décima cuarta remuneracion, horas suplementarias, horas extraordinarias,
utilidades y costas procesales.

Al momento se mantienen procesos de sentencias de primera y segunda instancia
favorables para la Sucursal, ademas de inadmisiones por parte del Juzgado a los recursos
de casacion planteados por los demandantes.

Durante el periodo 2019 y a la fecha de emisién de los estados financieros, la Sucursal ha
sido citada a participar en audiencias y juicios laborales de los procesos pendientes, asi
como nuevas demandas por parte de los ex trabajadores. La provision al 31 de diciembre
del 2019 corresponde a US$ 42.500 acorde a lo determinado por sus Asesores Legales (Ver
Nota 7).

Juicios Tributarios.
Segln la respuesta de los asesores legales de la Sucursal, el Servicio de Rentas Internas ha
determinado una diferencia en el impuesto a la renta de 2015 por US$ 817.699, por

considerar que una parte de los egresos realizados por remuneraciones no fueron aportados
a la seguridad social, emitiendo una liquidacion de pago.
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Morelco S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

13.

14.

La defensa ha interpuesto un tramite de recurso de revision insinuado, y debido a que la
interposicion del recurso de revision en contra de la liquidacion de pago del impuesto a la
renta del 2015 no suspende el cobro coactivo de las diferencias establecidas, la
Administracion de la Sucursal present6 una solicitud de facilidades de pago, ofreciendo el
pago del 20% y el 80% restante en cuatro cuotas semestrales. Al cierre de los estados
financieros terminados el 31 de diciembre de 2019 se ha realizado el pago inicial por US$
162.663.(Véase Nota 4)

En opinién de sus asesores legales, el recurso de revision sera atendido favorablemente
antes del vencimiento de la cuota del mes de abril del 2020, dejando sin efecto las
diferencias y consecuentemente se genere un crédito tributario susceptible de recuperacion
por el valor del pago del 20% efectuado.

A la fecha de emision la emision de los estados financieros se desconoce la resoluciéon de
este asunto y en base al criterio de los asesores legales la Administracion ha considerado no
registrar ninglin pasivo que cubra esta contingencia.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros (12 de marzo de 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de
estos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados
por la Administracion de la Sucursal el 19 de marzo de 2020.
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