
 

 
 

 
 
MONTAJES MORELCO S.A. 
SUCURSAL ECUADOR 
 
ESTADOS FINANCIEROS  
 
 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
INDICE 
 
Informe de los auditores independientes 

 
Estado de situación financiera 

 
Estado de resultados integrales 

 
Estado de cambios en el patrimonio  

 
Estado de flujos de efectivo  

 
Notas explicativas a los estados financieros  

 
 



 

 
 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 



 

Página 2 de 27 
 

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

 
 
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
 

 

   
 

  



 

Página 3 de 27 
 

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

 
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
 

 

   
 

  



 

Página 4 de 27 
 

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR 
 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

 
 

 
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 



 

Página 5 de 27 
 

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR 
 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
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Capital Aportes futuras Resultados

asignado capitalizaciones acumulados Total

Saldos al 1  de enero del 2015 1.315.145       400.000           (657 .439)        1 .057 .7 06     

Pérdida neta y  resultado integral del año -                   -                      (2.520)             (2.520)             

Saldos al 31  de diciembre del 2015 1.315.145       400.000           (659.959)        1 .055.186      

    - Aportes de los accionistas -                    -                   0

Resolución de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas

del xx  de xxx del 2016:

    - Aumento de capital 400.000        (400.000)         -                   -                   

Pérdida neta y  resultado integral del año -                   -                      (2.7 98.328)    (2.7 98.328)    
4

Saldos al 31  de diciembre del 2016 1.7 15.145      -                      (3.458.287 )    (1 .7 43.142)    

 
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 
Nota 2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Pérdida del ejercicio -2.798.328,00 -2.520,00

Más cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

    Depreciación del año 9 -219.770,32 423.563,00

    Transferencias y bajas de activos fijos 9 -1.522.526,68 -16.510,00

-4.540.625,00 404.533,00

Cambios en activos y pasivos:

  Documentos y cuentas por cobrar 3.139.359,00 -987.031,00

  Anticipos entregados 5.520,00 78.293,00

  Inventarios 412.200,00 -592.394,00

  Obras en proceso 0,00 3.410.380,00

  Impuestos por recuperar 294.041,00 -341.666,00

Otros activos 0,00 6.900,00

  Documentos y cuentas por pagar -659.533,00 -585.340,00

  Anticipos recibidos -2.421,00 -2.667.041,00

  Impuestos por pagar 27.178,00 -73.958,00

  Provisiones -6.998,00 -1.064.745,00

  Otros pasivos no corrientes 144.868,00 0,00

Total cambios en activos y pasivos: -1.186.411,00 -2.412.069,00

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

  Adiciones de propiedades y equipos 0,00 -93.595,00

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 0,00 -93.595,00

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Nuevas obligaciones a largo plazo 0,00 1.300.000,00

Aportes de accionistas en efectivo 0,00 0,00

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 0,00 1.300.000,00

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo -1.186.411,00 -1.205.664,00

Efectivo y equivalentes  de efectivo al inicio del año 106.666,00 1.312.330,00

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 125.919,00 106.666,00  
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
 
 

1. INFORMACION GENERAL 
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1.1 Constitución y operaciones - 

 
Montajes Morelco S.A. Sucursal Ecuador (la “Sucursal),  fue constituida mediante protocolización de la 
documentación referente al establecimiento de la Sucursal en la República del Ecuador de la entidad 
extranjera Montajes Morelco S.A.S., con sede en Colombia (Casa Matriz), el 6 de junio del 2012 e inscrita 
en el Registro Mercantil el 22 de junio. Su objeto es la prestación de servicios de asesorías, consultorías, 
mantenimientos, estudios, interventorías, ejecución de diseños y construcción de toda clase de trabajos y 
obras en todas las áreas de la ingeniería o arquitectura, bajo cualquier modalidad contractual. 
 
Con fecha 23 de febrero de 2016, mediante Resolución No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016.0406 la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprueba el cambio de denominación a Montajes 
Morelco S.A. a Montajes S.A.S.   
 
Mediante acta de junta de accionistas No. 133 celebrada el 17 de noviembre del 2016, los accionistas al 
amparo del art. 231 de la codificación de la Ley de Compañías, resuelve disolver la sucursal de la Compañía 
anticipadamente y proceder a la liquidación del permiso de operación de la sucursal de la Compañía en 
Ecuador. 
  
 
Operaciones  - 
 
Durante el año 2016 la Sucursal no ha generado ingresos operacionales, realizó negociaciones con su único 
cliente SK engineering&construction” con la finalidad de recuperar los valores por cobrar 
correspondientes a periodos anteriores por un valor de US$1,700,000 adicionalmente a realizado ventas y 
transferencias de activos fijos a terceras personas y a su Casa Matriz.  
 

1.2 Situación económica del país  
 
Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal 
en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. Adicionalmente 
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura de ciertas 
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 
 
Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con 
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo 
resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardas y dispuso que la fase de 
desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017 
La Administración de la Sucursal considera que las situaciones antes indicadas ha originado efectos en las 
operaciones de la Compañía tales como: Continuar como negocio en marcha debido a que no se 



MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

 

Página 8 de 27 
 

establecieron nuevos contratos con clientes. Debido a esta situación los accionistas de la Casa Matriz  
mediante acta de junta de accionistas No. 133 celebrada el 17 de noviembre del 2016, al amparo del art. 
231 de la codificación de la Ley de Compañías, resolvieron disolver la Sucursal anticipadamente y proceder 
a la liquidación del permiso de operación. 
 
 

1.3 Autorización de estados financieros 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos y aprobados para 
su emisión por el Apoderado General de la Sucursal con fecha 17 de abril del 2016. 
 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 
        

2.1 Bases de preparación de estados financieros  
 
Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.  
 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.  
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

 
2.2 Moneda funcional y moneda de presentación  

 
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la 
Sucursal (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la Sucursal 
 

2.3 Efectivo  
 
Incluye el efectivo disponible (caja) y depósitos a la vista en instituciones financieras de libre 
disponibilidad. 
 
 

2.4 Activos y pasivos financieros  
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2.4.1 Clasificación  
 
La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “Cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias” y “otros 
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos  y pasivos financieros 
a la fecha de su reconocimiento inicial.   
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoría de “Cuentas por 
cobrar”; y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se 
explican a continuación: 
 
(a) Cuentas por cobrar  

 
Representados en el estado de situación financiera por las documentos y cuentas por cobrar. Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. Al 31 de diciembre del 2016 y 
2015, la Sucursal no presenta cuentas por cobrar mayores a 12 meses. 
 

(b) Otros pasivos financieros  
 

Representados en el estado de situación financiera por los documentos y cuentas por pagar y las 
cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.   
.   

 
2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior  

 
Reconocimiento - 
  
La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación  financiera a la fecha de la 
negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.   
 
Medición inicial - 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de pérdidas o ganancias y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuación:  
 
 
 
 
 
Medición posterior - 
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(a) Cuentas por cobrar  
 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Sucursal  presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

 
(i) Documentos y cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 

su único cliente por la prestación de los servicios descritos en la Nota 1, en el curso normal de 
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días. 

 
(b) Otros pasivos financieros  
 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
(i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 
90 días. 

 
(j) Compañías relacionadas: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su 

valor razonable, pues consideran intereses. No existen costos de transacción significativos 
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se miden al costo amortizado 
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados utilizados en el 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el 
rubro “Gastos financieros”. 

 
2.4.3 Deterioro de activos financieros  

 
La Sucursal establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por 
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 se han registrado un deterioro de las cuentas por cobrar por US$924,037. 

 
2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros  

 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo  del activo o si 
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han 
liquidado. 
 
 
 
 

2.5 Inventarios  
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Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
materiales y herramientas utilizados en las actividades de los contratos con único cliente se determina 
usando el método promedio ponderado 
 

2.6 Obras en Construcción 
 
Bajo el método de porcentaje de realización descrito en el punto 2.12, el saldo de esta cuenta comprende el 
ingreso real de la obra en base a la planilla mensual emitida por el Jefe de Obra de la Sucursal. Durante el 
año 2016 no ha generado ingresos operaciones. Ver Nota 2.13. 
 

2.7 Activos fijos  
 
Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Sucursal y 
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. 
 
La depreciación de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes y 
no considera valores residuales. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no se han identificado 
componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros.  
 
Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 
 

Tipo de bienes Número de años

Muebles y  enseres y  equipos de oficina 1 0

Vehículos 5

Maquinaria y  equipos 1 0

Equipos de computación 3

 
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 

2.8 Deterioro de activos no financieros (activos fijos)  
 
Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.  El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
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los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de 
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los 
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

 
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.  

 
La Administración no ha realizado los análisis pertinentes para determinar el deterioro de sus activos fijos. 

 
2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido  

 
El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se 
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 
 
Impuesto a la renta corriente - 
 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.  
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.  
 
El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos 
gravables y o.4% de los activos. 
 
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 
anticipo. 
 
Durante el 2016 la Sucursal presentó pérdida tributaria, en el año 2015 presentó un impuesto causado por 
US$70,716. Ver Nota 11. 
 
Impuesto a la renta diferido - 
 
El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros.  
 
El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
El Impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
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El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto 
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se generaron diferencias temporales significativas entre las bases 
tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinación y registro de impuesto diferido. 
 
 

2.10 Beneficios a los empleados  
 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situación 
financiera y corresponden principalmente a: 

 
(i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de 
servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la 
persona beneficiaria de este beneficio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se liquidaron 
valores por este concepto puesto que la Sucursal presentó pérdidas en sus operaciones. 
 

(ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 
 

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

 
Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal, desahucio no fondeados) - 
 
Corresponde a un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes 
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con 
el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 
 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal no ha realizado provisiones por este concepto debido a que 
sus trabajadores mantienen contratos bajo la modalidad de “obra cierta” 
 

2.11 Provisiones corrientes  
 
En adición a lo que se describe en la Nota 2.10, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una 
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.  
 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre 
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación 
 

2.12 Reconocimiento de ingresos  
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Los ingresos, costos y gastos al cierre del período son reconocidos evidenciando el método de contabilidad 
de contratos por porcentaje de realización, que incluye el principio contable y la metodología principal 
para el reconocimiento de los ingresos y costos por contratos de construcción  para lo cual se debe 
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato y el estimado del 
avance en relación al cumplimiento total. 
 
El resultado de un contrato de construcción puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total 
del contrato de construcción puede medirse de forma fiable, ii) es probable que los beneficios económicos 
asociados con el contrato fluirán hacia la Sucursal, iii) los costos de terminación del contrato y la etapa de 
terminación pueden ser medidos de forma fiable y iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser 
claramente identificados y medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser 
comparados con las estimaciones previas. 
 
Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en el contrato más cualquier variación, reclamos y 
pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable. 
 
 

2.13 Cambios en las políticas contables 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado 
con anticipación. 
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Sucursal a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
 

Norm a Tip o d e cam b io Ap licación  ob lig atoria  

p ara ejercicios  in iciad os  

a  p artir d e :

NIC 7 Las  en tid ad es  d eb erán  exp licar los  cam b ios  en  s u s  p as ivos  d erivad os  d e las  activid ad es  d e fin an ciación . 1 d e en ero 2017

NIC 12 Las  en m ien d as  aclaran  la  con tab ilización  d el im p u es to d iferid o cu an d o u n  activo s e m id e a  s u  valor razon ab le y es e 

valor razon ab le es tá  p or d eb ajo d e la  b as e im p on ib le  d el activo.

1 d e en ero 2017

NIC 28 En m ien d as  con  res p ecto a  la  m ed ición  d e u n a as ociad a o u n a em p res a con ju n ta a  valor razon ab le efectiva. 1 d e en ero 2018

NIC 40 En m ien d as  referen tes  a  tran s feren cias  d e p rop ied ad es  d e in vers ión . 1 d e en ero 2018

NIIF 1 En m ien d as  con  res p ecto a  la  s u p res ión  d e las  exen cion es  a  corto p lazo p ara los  ad op tan tes  p or p rim era vez con  

res p ecto a  la  NIIF 7, la  NIC 19 y la  NIIF 10.

1 d e en ero 2018

NIIF 2 Las  en m ien d as  aclaran  cóm o con tab ilizar d eterm in ad os  tip os  d e op eracion es  d e p ag o b as ad as  en  accion es . 1 d e en ero 2018

NIIF 4 Las  en m ien d as  a  la  NIIF 4 "Con tratos  d e s eg u ros " relativos  a  la  ap licación  d e la  NIIF 9 (in s tru m en tos  fin an cieros ). 1 d e en ero 2018

NIIF 9 P u b licación  d e la  n orm a "In s tru m en tos  fin an cieros ", vers ión  com p leta . 1 d e en ero 2018

NIIF 12 En m ien d as  con  res p ecto a  la  clarificación  d el a lcan ce d e la  n orm a. 1 d e en ero 2017

NIIF 15 P u b licación  d e la  n orm a "Recon ocim ien to d e los  in g res os  p roced en tes  d e los  con tratos  con  los  clien tes ", es ta  Norm a 

reem p lazará a  la  NIC 11 y 18.

1 d e en ero 2018

NIIF 16 En m ien d as  relacion ad as  con  la  con tab ilid ad  d e los  arren d atarios  y en  el recon ocim ien to d e cas i tod os  los  

arren d am ien tos  en  el b alan ce g en eral. La n orm a elim in a la  d is tin ción  actu al en tre  los  arren d am ien tos  op erativos  y 

fin an cieros . 

1 d e en ero 2019

IFRIC 22 Es te IFRIC trata  tran s accion es  en  m on ed a extran jera o p artes  d e tran s accion es  en  las  q u e exis te  u n a con trap res tación  

d en om in ad a o tas ad a en  u n a m on ed a extran jera.

1 d e en ero 2018

 
 
La Sucursal estima que la adopción de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas 
publicaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
de su aplicación inicial. 
 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
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La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
 
 El deterioro de los activos financieros de la Sucursal se evalúa con base en las políticas y 

lineamientos descritos en la Nota 2.4.3. 
 
 Activos fijos: la determinación de las vidas útiles y el deterioro se realizan conforme lo señalado en 

las Notas 2.7 y 2.8. 
 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 
 

4.1     Factores de riesgos financieros  
 
Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito, 
riesgo de liquidez y riesgo de capitalización. El programa general de administración de riesgos de la 
Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Sucursal. 
 
La Administración de la Sucursal identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en coordinación 
estrecha con sus unidades operativas. 
 
(a) Riesgos de mercado 
 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo  
 

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas 
variables expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El 
endeudamiento a tasas fijas expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable 
de sus pasivos. 
 
En el 2016 y 2015 la Sucursal no posee obligaciones con instituciones financieras por lo que no se 
encuentra expuesta al riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y flujos de efectivo. 

  
  
(b) Riesgo de crédito 
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Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los documentos y 
cuentas por cobrar, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas. 
 
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes de 
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “A”. Respecto de las cuentas por cobrar 
comerciales, la prestación de servicios se realiza a un cliente, a quien se le concede créditos con un 
plazo máximo de pago de 90 días y cuya capacidad de pago ha sido evaluada. 
 
La Administración de la Sucursal ha efectuado los análisis correspondientes del deterioro de su 
cartera y ha efectuado la mejor estimación para determinar el monto necesario de provisión, según 
las políticas descritas en la Nota 2.4.3. 

 
(c) Riesgo de liquidez 
 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses.  
 
Los excedentes de efectivo mantenidos por la Sucursal y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al 
vencimiento que generan intereses. 
 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal. Los montos 
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
 
 

Hasta 1 Mayores a 1  

año año

Al 31  de diciembre de 2016

Documentos y  cuentas por pagar:

  Proveedores                  10,928 -                      

  Compañías relacionadas -                      6,308,7 02        

Al 31  de diciembre de 2015

Documentos y  cuentas por pagar:

  Proveedores               67 0,461 -                      

  Compañías relacionadas -                      8,037 ,245        
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4.2.    Administración de riesgos de capital - 
 
 
Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a su casa matriz y beneficios a 
otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

 
Consistente con la industria, la Sucursal  monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de 
la deuda neta y el total del patrimonio.  
 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:  

 

2016 2015

Total deuda (1) 6,319,630 8,707,706 

Menos:  Efectivo (125,919) (106,666)

Deuda neta 6,193,711         8,601,040        

Total Patrimonio (1,743,142) 1,055,186 

Capital total 4,450,569 9,656,226 

Ratio de apalancamiento 139% 89%
 

 
(1) Las principales fuentes de apalancamiento son cuentas por pagar a “proveedores” y “compañías 

relacionadas”.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
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5.1 Categorías de instrumentos financieros  

 
A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio:  
 

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros m edidos al costo:
   Efectivo 125,919            -                     106,666            -                     

Activos financieros m edidos al costo am ortizado:
Documentos y  cuentas por cobrar 1,7 49,239        -                     4,888,598        -                     

  T otal activos financieros 1 ,87 5,158        -                     4,995,264        -                     

Pasivos financieros m edidos al costo am ortizado:
Documentos y  cuentas por pagar 10,928              -                     67 0,461           -                     

Cuentas por pagar a compañías relacionadas -                     6,308,7 02       -                     8,037 ,245       

  T otal pasivos financieros 10,928              6,308,7 02       67 0,461           8,037 ,245       

2016 2015

 
 
 
Valor razonable de instrumentos financieros  
 
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 
 

6. EFECTIVO 
 
Composición: 
 
 

2016 2015

Efectivo en caja -                   3,000                

Bancos (1) 125,919             103,666            

125,919             106,666            

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR  
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Composición: 
 

2016 2015

“SK engineering&construction” (1) 1,700,000           4,888,598           

Deudores varios 49,239                 -                       

1,749,239             4,888,598            

 
 
(1) La Administración de la Sucursal ha realizado negociaciones con SK engineering&construction con la 
finalidad de recuperar el valor por cobrar mantenido en años anteriores, con fecha 16 de diciembre de 2016 
mediante acta de comunicación se ha determinado un valor por recuperar de US$1,700,000 la antigüedad de 
los saldos por es la siguiente: 
 

2016 2015

Por vencer 1,7 49,239                  100% 4,888,598                  100%

Vencido -                               0% -                               0%

1,7 49,239                  4,888,598                  
 

Los saldos de las cuentas por cobrar están generalmente soportados por los contratos efectuados con su 
único cliente, ver Nota 16. 
 
 

8. INVENTARIOS 
 
Composición: 
 

2016 2015

Inventarios de materiales de construcción 102,910           421,772           

Inventarios de herramientas 219,447           193,685            

Inventarios de material eléctrico 101,312            120,302           

Otros inventarios 15,399              115,509            

439,068            851,268             

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

9. ACTIVOS FIJOS 
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Composición y movimiento: 
 
 
 
 

Muebles y Equipos de Maquinarias Equipos de 

Enseres oficina Vehículos y equipos Computación Total

Movimiento 2015

Adiciones 135,00 2.777,00 0,00 67.100,00 23.583,00 93.595,00

Transferencias 62.412,00 4.943,00 162.373,00 0,00 0,00 229.728,00

Bajas -25.098,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -25.098,00

Ajustes 0,00 0,00 0,00 -177.072,00 1.460,00 -175.612,00

Bajas (depreciación) -12.508,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -12.508,00

Depreciación del año (Nota 14) -1.248,00 -728,00 -78.612,00 -307.355,00 -35.620,00 -423.563,00

Valor en libros 23.693,00 6.992,00 83.761,00 -417.327,00 -10.577,00 -313.458,00

Al 31 de diciembre del 2015

Costo histórico 62.439,00 7.720,00 342.357,00 2.773.722,00 101.920,00 3.288.158,00

Depreciación acumulada -19.398,00 -728,00 -114.602,00 -435.017,00 -42.643,00 -612.388,00

Valor en libros 43.041,00 6.992,00 227.755,00 2.338.705,00 59.277,00 2.675.770,00

Movimiento 2016

Adiciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Transferencias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Bajas por venta -17.110,84 0,00 -291.312,63 -864.536,56 -42.028,77 -1.214.988,80

Ajustes Contables -2.441,46 -1.145,80 -8.196,16 -31.678,45 -48.953,85 -92.415,72

Bajas por venta (depreciación) 10.831,10 0,00 142.562,80 191.933,43 29.870,97 375.198,30

Ajustes  Contables (Depreciacion) -9.878,48 -230,81 -72.631,60 39.668,02 -3.908,38 -46.981,25

Depreciación del año (Nota 14) -11.681,13 -517,75 15.676,95 -232.672,85 9.424,46 -219.770,32

Valor en libros -30.280,81 -1.894,36 -213.900,64 -897.286,41 -55.595,57 -1.198.957,79

Al 31 de diciembre del 2016

Costo histórico 42.886,70 6.574,20 42.848,21 1.877.506,99 10.937,38 1.980.753,48

Depreciación acumulada -30.126,51 -1.476,56 -28.993,85 -436.088,40 -7.255,95 -503.941,27

Valor en libros 12.760,19 5.097,64 13.854,36 1.441.418,59 3.681,43 1.476.812,21
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10. IMPUESTOS 
 
Impuestos por recuperar y por pagar - 
 
Composición: 
 

 
 
 
Conciliación contable tributaria del Impuesto a la renta corriente - 
 
A continuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 
 

  

2016 

 

2015 

     

Pérdida antes de Impuesto a la Renta 

 

-

2.798.328,35 

 

-2.520,00 

     Más - gastos no deducibles 

 

2.135.439,31 

 

323.956,00 

     Base tributaria 

 

-662.889,04 

 

321.436,00 

Tasa impositiva 

 

22% 

 

22% 

     Impuesto a la renta calculado 

 

0,00 

 

70.715,92 

     Anticipo mínimo de Impuesto a la renta 

 

0,00 

 

0,00 

     Impuesto a la renta cusado (gasto del año) (1) 

 

0,00 

 

70.715,92 
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(1) El Impuesto a la renta causado difieren de los saldos incluidos en los estados financieros, debido a 

que la Administración de la Sucursal consideró para el cierre del ejercicio una conciliación contable 
tributaria preliminar. 

 
Situación fiscal - 
 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2016 están sujetos a una 
posible fiscalización. 
 
Precios de transferencia -  
 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan 
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a  las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 
2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la 
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 
 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no ha llegado a los montos establecidos en el párrafo 
anterior, por lo que no está requerida a presentar dichos informes.   
 
 

11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 
 
Composición: 
 

 
 
 

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con 
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las entidades con 
accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Sucursal: 
 
 

 S ocied ad   Relación   Tran s acción  2016 2015

Cu en tas  p or p ag ar:

Mon tajes  Morelco S .A.S . (Colomb ia) Cas a matriz S ald o In icial 8,037,245            6,737,245            

  Fon d os  recib id os  d u ran te el año (1) 851,457                1,300,000             

  Fon d os  p ag ad os  d u ran te el año (2) (2,580,000)           -                       

Total cu en tas  p or p ag ar 6,308,702            8,037,245            

 
 
(1) Corresponde a los fondos entregados por su Casa Matriz para financiar las operaciones de la 

Sucursal.  
(2) Corresponde a los fondos pagados a su Casa Matriz de la recuperación realizada de la cuenta por 

cobrar a SK engineering&construction. 
 
 

 
 
 

13. CAPITAL ASIGNADO 
 
Al 31 diciembre del 2016 y 2015, el capital asignado a la Sucursal asciende a US$1,315,145 y está 
constituido en un 100% por la inversión extranjera realizada por su Casa Matriz, domiciliada en Colombia. 
 
Aportes futuras capitalizaciones 
 
- Mediante Acta No. 117 de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 1 de septiembre del 2015, se 

aprueba el aumento de capital de la Sucursal por US$1,300,000 y con fecha 10 de noviembre del 2015 
se procede con la inscripción en el Registro Mercantil de Quito. 
 

- Mediante Acta No. 126 de la Asamblea General de Accionistas del 9 de abril del 2016, se aprueba el 
aumento de capital de la Sucursal por US$400,000. A la fecha de emisión de estos estados 
financieros, dichos trámites se encuentran en proceso de inscripción en el Registro Mercantil. 

 
- Mediante Acta No. 131 de la Asamblea General de Accionistas del 21 de abril del 2016, se aprueba el 

aumento de capital de la Sucursal por US$220,013. A la fecha de emisión de estos estados 
financieros, dichos trámites se encuentran en proceso de inscripción en el Registro Mercantil 

 
- Mediante Acta No. 132 de la Asamblea General de Accionistas del 14 de octubre del 2016, se aprueba 

el aumento de capital de la Sucursal por US$4’030,00. A la fecha de emisión de estos estados 
financieros, dichos trámites se encuentran en proceso de inscripción en el Registro Mercantil 
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14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

 
 Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
 

2016

Costos de 

Operación

Gastos 

Administrativos Total

Arriendos 6.039 9.984 16.023

Consumo de Inventario 551.647 0 551.647

Contribuciones Entidades Públicas 11.261 0 11.261

Costos adicionales del personal 189 0 189

Depreciaciones 227.769 0 227.769

Financieros 0 802 802

Gastos Alimentación 2.914 5.185 8.099

Gastos de viaje y hospedajes 2.569 14.758 17.327

Gastos Legales 1.640 6.710 8.350

Honorarios Profesionales 28.005 146.434 174.439

Impuestos, Multas y Sanciones Tributarias 0 1.057.816 1.057.816

Contribuciones Entidades Públicas 0 191.881 191.881

Otros 780 495.260 496.040

Pérdida en venta de activos fijos 855.805 0 855.805

Reparaciones y Mantenimiento 4.186 26.259 30.446

Seguros 1.177 0 1.177

Servicios Básicos 2.737 29.074 31.812

Sueldos y Salarios 36.453 112.772 149.226

Suministros y materiales 145 0 145

Transporte y Movilización 18.603 906 19.509

SUMAN 1.751.919 2.097.843 3.849.762
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2015

Costos de 

Operación

Gastos 

Administrativos Total

Arriendos 1.235.422 9.028 1.244.450

Consumo de Inventario 1.306.896 0 1.306.896

Contribuciones Entidades Públicas 12.302 0 12.302

Costos adicionales del personal 76.242 0 76.242

Depreciaciones 428.263 7.879 436.142

Financieros 0 0 0

Gastos Alimentación 734.581 0 734.581

Gastos de viaje y hospedajes 58.783 1.761 60.544

Gastos Legales 1.675 908 2.583

Honorarios Profesionales 130.402 0 130.402

Impuestos, Multas y Sanciones Tributarias 92.401 151.416 243.817

Otros 18.070 2.577 20.647

Pérdida en venta de activos fijos 0 0 0

Reparaciones y Mantenimiento 116.888 499 117.387

Seguros 60.119 0 60.119

Servicios Básicos 53.670 3.586 57.256

Sueldos y Salarios 14.398.324 0 14.398.324

Suministros y materiales 43.756 0 43.756

Transporte y Movilización 1.445.976 289 1.446.265

SUMAN 20.213.770 177.943 20.391.713
 

 
 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Mediante Acta No. 133 de la Asamblea General de Accionistas del 17 de noviembre del 2016, se aprueba la 
Disolución voluntaria y anticipada y liquidación del permiso de operación de la sucursal de la compañía en 
Ecuador. A la fecha de emisión de estos estados financieros, dichos trámites se encuentran en proceso de 
inscripción en el Registro Mercantil 
 
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros o que requieran revelación. 
 
 

 
 *  *  *  *   


