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MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Mota

Activos corrientes

Efectivo

Documentos y cuentas por cobrar 7

Anticipos entregados

Inventarios

Obras en proceso 8

Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no carrientes

Activos fijos
Otros activos

10

Total activos no corrientes

Total activos
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2016

125.919,00
1.745.239,00

439.068,00

961.122,00

3.275.348,00

1.483.860,00

1.433.860,00

4.759.208,00

2015

106.666,00
4.388.598,00
5.520,00
851.268,00

1.255.163,00

7.107.215,00

2.675.770,00

2.673.770,00

9.782.985,00



MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Documentos y cuentas por pagar
Anticipos recibidos

Impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a companias relacionadas
Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

MNota

11

12

13
13

2016

10.928,00
97,00
31.432,00
6.323,00

48.780,00

6.308.702,00

144.868,00

6.453.570,00

6.502.350,00

1.715.145,00

-3.458.287,00

2015

670.461,00
2.518,00
4.254,00

13.321,00

690.554,00

8.037.245,00

8.037.245,00

8.727.799,00

1.315.145,00

400.000,00
-659.959,00

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mota 2016 2015
Ingresos por servicios 2600.163,00 20.359.799,00
Costos de operacion 14 -396.117,00 -20.213.770,00
Utilidad (pérdida) bruta -635.954,00 146.029,00
Gastos de administracion 14 -2.097.041,00 -170.064,00
Otros gastos -855.804,00 -
Otros ingresos 791.271,00 29.394,00
Utilidad (pérdida) operacional -2.797.528,00 5.359,00
Gastos financieros -800,00 -7.879,00
Pérdida neta y resultado integral del afio -2.798.328,00 -2.520,00

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Aportes futuras Resultados
asignado capitalizaciones acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2015 1.315.145 400.000 (657.439) 1.057.706
Pérdida neta y resultado integral del afio - - (2.520) (2.520)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1.315.145 400.000 (659.959) 1.055.186

- Aportes de los accionistas - - o
Resoluciéon de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas

del xx de xxx del 2016:

- Aumento de capital 400.000 (400.000) - -

Pérdida neta y resultado integral del afio - - (2.798.328) (2.798.328)
4

1.715.145 - (3.458.287) (1.743.142)

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJ OS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida del ejercicio

Ma3s cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion del afio
Transferencias y bajas de activos fijos

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Anticipos entregados
Inventarios
Obras en proceso
Impuestos por recuperar

Otros activos
Documentos y cuentas por pagar
Anticipos recibidos
Impuestos por pagar
Provisiones
Otros pasivos no corrientes

Total cambios en activos y pasivos:

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Nuevas obligaciones a largo plazo
Aportes de accionistas en efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2016

-2.798.328,00

-219.770,32
-1.522.526,68

-4.540.625,00

3.139.359,00
5.520,00
412.200,00
0,00
294.041,00
0,00
-659.533,00
-2.421,00
27.178,00
-6.998,00
144.868,00

-1.186.411,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
-1.186.411,00

106.666,00
125.919,00

2015

-2.520,00

423.563,00
-16.510,00

404.533,00

-987.031,00
78.293,00
-592.394,00
3.410.380,00
-341.666,00
6.900,00
-585.340,00
-2.667.041,00
-73.958,00
-1.064.745,00
0,00

-2.412.069,00

-93.595,00
-93.595,00

1.300.000,00
0,00

1.300.000,00
-1.205.664,00

1.312.330,00
106.666,00

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

INFORMACION GENERAL
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1.1

1.2

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Constitucion y operaciones -

Montajes Morelco S.A. Sucursal Ecuador (la “Sucursal), fue constituida mediante protocolizaciéon de la
documentacion referente al establecimiento de la Sucursal en la Republica del Ecuador de la entidad
extranjera Montajes Morelco S.A.S., con sede en Colombia (Casa Matriz), el 6 de junio del 2012 e inscrita
en el Registro Mercantil el 22 de junio. Su objeto es la prestacion de servicios de asesorias, consultorias,
mantenimientos, estudios, interventorias, ejecucion de disefos y construccion de toda clase de trabajos y
obras en todas las 4reas de la ingenieria o arquitectura, bajo cualquier modalidad contractual.

Con fecha 23 de febrero de 2016, mediante Resolucion No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016.0406 la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprueba el cambio de denominacién a Montajes
Morelco S.A. a Montajes S.A.S.

Mediante acta de junta de accionistas No. 133 celebrada el 17 de noviembre del 2016, los accionistas al
amparo del art. 231 de la codificacion de la Ley de Compaiias, resuelve disolver la sucursal de la Compania
anticipadamente y proceder a la liquidacion del permiso de operaciéon de la sucursal de la Compafiia en
Ecuador.

Operaciones -

Durante el afio 2016 la Sucursal no ha generado ingresos operacionales, realizé negociaciones con su tnico
cliente SK engineering&construction” con la finalidad de recuperar los valores por cobrar
correspondientes a periodos anteriores por un valor de US$1,700,000 adicionalmente a realizado ventas y
transferencias de activos fijos a terceras personas y a su Casa Matriz.

Situacién econémica del pais

Durante el 2016 la situacién econdémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Doélar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente
el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6é importantes dafios en la infraestructura de ciertas
provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
resolvié diferir un afo el cronograma de eliminacién de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017

La Administraciéon de la Sucursal considera que las situaciones antes indicadas ha originado efectos en las
operaciones de la Compaifiia tales como: Continuar como negocio en marcha debido a que no se
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1.3

2.3

2.4

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

establecieron nuevos contratos con clientes. Debido a esta situacién los accionistas de la Casa Matriz
mediante acta de junta de accionistas No. 133 celebrada el 17 de noviembre del 2016, al amparo del art.
231 de la codificacion de la Ley de Compaiiias, resolvieron disolver la Sucursal anticipadamente y proceder
a la liquidacion del permiso de operacion.

Autorizacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos y aprobados para
su emision por el Apoderado General de la Sucursal con fecha 17 de abril del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Sucursal (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
doélares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Sucursal
Efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja) y depésitos a la vista en instituciones financieras de libre

disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
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MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.4.1 Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “Cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas o ganancias” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “Cuentas por

cobrar”; y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se

explican a continuacion:

(a)  Cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las documentos y cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2016 y
2015, la Sucursal no presenta cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por pagar y las
cuentas por pagar a compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de pérdidas o ganancias y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
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MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

(a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

@

Documentos y cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
su Gnico cliente por la prestacion de los servicios descritos en la Nota 1, en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)

G)

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
90 dias.

Companias relacionadas: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues consideran intereses. No existen costos de transaccion significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 se han registrado un deterioro de las cuentas por cobrar por US$924,037.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han

liquidado.

Inventarios
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2.6

2.7

2.8

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
materiales y herramientas utilizados en las actividades de los contratos con tnico cliente se determina
usando el método promedio ponderado

Obras en Construccion

Bajo el método de porcentaje de realizacion descrito en el punto 2.12, el saldo de esta cuenta comprende el
ingreso real de la obra en base a la planilla mensual emitida por el Jefe de Obra de la Sucursal. Durante el
afio 2016 no ha generado ingresos operaciones. Ver Nota 2.13.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sblo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Sucursal y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes y
no considera valores residuales. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas fttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Mueblesy enseresy equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
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2.9

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién no ha realizado los analisis pertinentes para determinar el deterioro de sus activos fijos.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante el 2016 la Sucursal present6 pérdida tributaria, en el aho 2015 present6 un impuesto causado por
US$70,716. Ver Nota 11.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido

activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sblo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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2.10

2.11

2.12

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se generaron diferencias temporales significativas entre las bases
tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacion y registro de impuesto diferido.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se liquidaron
valores por este concepto puesto que la Sucursal present6 pérdidas en sus operaciones.

(ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio no fondeados) -

Corresponde a un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal no ha realizado provisiones por este concepto debido a que
sus trabajadores mantienen contratos bajo la modalidad de “obra cierta”

Provisiones corrientes
En adicién a lo que se describe en la Nota 2.10, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaciéon

Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos, costos y gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenciando el método de contabilidad
de contratos por porcentaje de realizaciéon, que incluye el principio contable y la metodologia principal
para el reconocimiento de los ingresos y costos por contratos de construccion para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato y el estimado del
avance en relacion al cumplimiento total.

El resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total
del contrato de construccién puede medirse de forma fiable, ii) es probable que los beneficios econdémicos
asociados con el contrato fluiran hacia la Sucursal, iii) los costos de terminacion del contrato y la etapa de
terminacion pueden ser medidos de forma fiable y iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser
claramente identificados y medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas.

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en el contrato més cualquier variacién, reclamos y
pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable.

Cambios en las politicas contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado

con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Norma ipode cambio Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados
apartirde:
NIC 7 Las entidades deberdn explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion. lde enero 2017
NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacién delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ese lde enero 2017
valor razonable estd por debajo de la base imponible del activo.
NIC 28 Enmiendas con respecto a la mediciéon de una asociada ouna empresa conjunta a valor razonable efectiva. 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion. 1de enero 2018
NIIF 1 Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con lde enero 2018
respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. lde enero 2018
NIIF 4 Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativos a la aplicacién de la NIIF 9 (instrumentos financieros). Ide enero 2018
NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", version completa. 1de enero 2018
NIIF 12 Enmiendas con respecto a la clarificaciéon del alcance de la norma. 1de enero 2017
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes", esta Norma lde enero 2018
reemplazard a la NIC 11y 18.
NIIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y en el reconocimiento de casitodos los Ide enero 2019
arrendamientos en el balance general. La norma elimina la distincién actual entre los arrendamientos operativos y
financieros.
IFRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestacion lde enero 2018

denominada o tasada en una moneda extranjera.
La Sucursal estima que la adopciéon de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Pagina 14 de 27



MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Sucursal se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos: la determinacién de las vidas utiles y el deterioro se realizan conforme lo sefalado en
las Notas 2.7y 2.8.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. El programa general de administracién de riesgos de la
Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar

potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Sucursal.

La Administracion de la Sucursal identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con sus unidades operativas.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos.

En el 2016 y 2015 la Sucursal no posee obligaciones con instituciones financieras por lo que no se
encuentra expuesta al riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y flujos de efectivo.

(b)  Riesgo de crédito
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Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los documentos y
cuentas por cobrar, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes de
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. Respecto de las cuentas por cobrar
comerciales, la prestacion de servicios se realiza a un cliente, a quien se le concede créditos con un
plazo maximo de pago de 90 dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.

La Administraciéon de la Sucursal ha efectuado los andlisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimaciéon para determinar el monto necesario de provision, segin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

(c)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Sucursal y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al
vencimiento que generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1 Mayoresai
afio afio

Al 31 de diciembre de 2016

Documentosy cuentas por pagar:
Proveedores 10,928 -
Companias relacionadas - 6,308,702

Al 31 de diciembre de 2015

Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores 670,461 -
Companias relacionadas - 8,037,245
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4.2. Administracién de riesgos de capital -

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a su casa matriz y beneficios a
otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 201
Total deuda (1) 6,319,630 8,707,706
Menos: Efectivo (125,919) (106,666)
Deuda neta 6,193,711 8,601,040
Total Patrimonio (1,743,142) 1,055,186
Capital total 4,450,569 9,656,226
Ratio de apalancamiento 139% 89%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son cuentas por pagar a “proveedores” y “compaiiias
relacionadas”.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo 125,919 - 106,666 -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar 1,749,239 - 4,888,598 -
Total activos financieros 1,875,158 - 4,995,264 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Documentosy cuentas por pagar 10,928 - 670,461 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas - 6,308,702 - 8,037,245
Total pasivos financieros 10,928 6,308,702 670,461 8,037,245
Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
6. EFECTIVO
Composicion:
2016 2015
Efectivo en caja - 3,000
Bancos (1) 125,919 103,666
125,919 106,666

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
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Composicion:
2016 2015
“SK engineering&construction” (1) 1,700,000 4,888,598
Deudores varios 49,239 -
1,749,239 4,888,598

(1) La Administracién de la Sucursal ha realizado negociaciones con SK engineering&construction con la
finalidad de recuperar el valor por cobrar mantenido en afios anteriores, con fecha 16 de diciembre de 2016
mediante acta de comunicacién se ha determinado un valor por recuperar de US$1,700,000 la antigiiedad de
los saldos por es la siguiente:

2016 201
Por vencer 1,749,239 100% 4,888,598 100%
Vencido - 0% - 0%
1,749,239 4,888,598

Los saldos de las cuentas por cobrar estan generalmente soportados por los contratos efectuados con su
unico cliente, ver Nota 16.

8. INVENTARIOS

Composicion:
2016 201
Inventarios de materiales de construccién 102,910 421,772
Inventarios de herramientas 219,447 193,685
Inventarios de material eléctrico 101,312 120,302
Otros inventarios 15,399 115,509
439,068 851,268

9. ACTIVOS F1JOS
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Composicién y movimiento:

Movimiento 2015

Adiciones

Transferencias

Bajas

Ajustes

Bajas (depreciacion)
Depreciacion del afio (Nota 14)
Valoren libros

Al 31 de diciembre del 2015
Costo historico
Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2016

Adiciones

Transferencias

Bajas por venta

Ajustes Contables

Bajas por venta (depreciacién)

Ajustes Contables (Depreciacion)

Depreciacién del afio (Nota 14)
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2016
Costo histérico
Depreciacién acumulada
Valoren libros
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Mueblesy
Enseres

135,00
62.412,00
-25.098,00
0,00
-12.508,00
-1.248,00
23.693,00

¥ 62.439,00
-19.398,00
43.041,00

0,00

0,00
-17.110,84
-2.441,46
10.831,10
-9.878,48
-11.681,13
-30.280,81

" 42.886,70
-30.126,51
12.760,19

Equipos de
oficina

2.777,00
4.943,00
0,00
0,00
0,00
-728,00
6.992,00

L

7.720,00
-728,00
6.992,00

0,00

0,00

0,00
-1.145,80
0,00
-230,81
-517,75
-1.894,36

6.574,20
-1.476,56
5.097,64

Vehiculos

0,00
162.373,00
0,00

0,00

0,00
-78.612,00
83.761,00

" 342.357,00
-114.602,00
227.755,00

0,00

0,00
-291.312,63
-8.196,16
142.562,80
-72.631,60
15.676,95
-213.900,64

" 42.84821
-28.993,85
13.854,36

Maquinarias
y equipos

67.100,00
0,00

0,00
-177.072,00
0,00
-307.355,00
-417.327,00

¥ 2.773.722,00
-435.017,00
2.338.705,00

0,00

0,00
-864.536,56
-31.678,45
191.933,43
39.668,02
-232.672,85
-897.286,41

" 1.877.506,99
-436.088,40
1.441.418,59

Equipos de
Computacidn

23.583,00
0,00

0,00
1.460,00
0,00
-35.620,00
-10.577,00

L4

101.920,00
-42.643,00
59.277,00

0,00

0,00
-42.028,77
-48.953,85
29.870,97
-3.908,38
9.424,46
-55.595,57

10.937,38
-7.255,95
3.681,43

Total

93.595,00
229.728,00
-25.098,00
-175.612,00

-12.508,00
-423.563,00
-313.458,00

3.288.158,00
-612.388,00
2.675.770,00

0,00

0,00
-1.214.988,80
-92.415,72
375.198,30
-46.981,25
-219.770,32
-1.198.957,79

1.980.753,48
-503.941,27
1.476.812,21
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IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar -

Composicion:

Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregado - IVA (crédito tributario)
Retenciones en la fuente (crédito tributario)

Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

Conciliacién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

2016

911.066,00
50.056,00

961.122,00

30.554,00
878,00

31.432,00

2015

913.602,00
341.561,00

1.255.163,00

2.005,00
2.249,00

4.254,00

A continuacién se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Pérdida antes de Impuesto a la Renta
Ma3s - gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta calculado
Anticipo minimo de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta cusado (gasto del afio) (1)
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2016

2.798.328,35
2.135.439,31

-662.889,04
22%

0,00
0,00
0,00

2015

-2.520,00
323.956,00

321.436,00
22%

70.715,92
0,00
70.715,92
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(1)  El Impuesto a la renta causado difieren de los saldos incluidos en los estados financieros, debido a
que la Administracion de la Sucursal considero para el cierre del ejercicio una conciliaciéon contable
tributaria preliminar.

Situacioén fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2016 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esté requerida a presentar dichos informes.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composici6n:

Composicion de saldos 2016 2015
Proveedores nacionales 8.553,00 659.530,00
Proveedores servicios legales - 7.296,00
Reembolsos de gastos - -
Proveedores servicios plblicos - 1.143,00
Proveedores servicios de alimentacion - -
Proveedores arrendamientos 2.370,00 2.492,00
Total 10.928.00 670.461,00

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compahnias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las entidades con
accionistas comunes o con participacidon accionaria significativa en la Sucursal:

Cuentas por pagar:
Montajes Morelco S.A.S. (Colombia) Casa matriz Saldo Inicial 8,037,245 6,737,245
Fondos recibidos durante el afio (1) 851,457 1,300,000
Fondos pagados durante el afio (2) (2,580,000) -
Total cuentas por pagar 6,308,702 8,037,245

(1) Corresponde a los fondos entregados por su Casa Matriz para financiar las operaciones de la
Sucursal.

(2) Corresponde a los fondos pagados a su Casa Matriz de la recuperacion realizada de la cuenta por
cobrar a SK engineering&construction.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 diciembre del 2016 y 2015, el capital asignado a la Sucursal asciende a US$1,315,145 y esta
constituido en un 100% por la inversién extranjera realizada por su Casa Matriz, domiciliada en Colombia.

Aportes futuras capitalizaciones

- Mediante Acta No. 117 de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 1 de septiembre del 2015, se
aprueba el aumento de capital de la Sucursal por US$1,300,000 y con fecha 10 de noviembre del 2015
se procede con la inscripcion en el Registro Mercantil de Quito.

- Mediante Acta No. 126 de la Asamblea General de Accionistas del 9 de abril del 2016, se aprueba el
aumento de capital de la Sucursal por US$400,000. A la fecha de emision de estos estados
financieros, dichos tramites se encuentran en proceso de inscripcion en el Registro Mercantil.

- Mediante Acta No. 131 de la Asamblea General de Accionistas del 21 de abril del 2016, se aprueba el
aumento de capital de la Sucursal por US$220,013. A la fecha de emision de estos estados
financieros, dichos tramites se encuentran en proceso de inscripcioén en el Registro Mercantil

- Mediante Acta No. 132 de la Asamblea General de Accionistas del 14 de octubre del 2016, se aprueba

el aumento de capital de la Sucursal por US$4’030,00. A la fecha de emision de estos estados
financieros, dichos tramites se encuentran en proceso de inscripcion en el Registro Mercantil
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14.

MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016
Arriendos
Consumo de Inventario
Contribuciones Entidades Publicas
Costos adicionales del personal
Depreciaciones
Financieros
Gastos Alimentacién
Gastos de viaje y hospedajes
Gastos Legales
Honorarios Profesionales
Impuestos, Multas y Sanciones Tributarias
Contribuciones Entidades Publicas
Otros
Pérdida en venta de activos fijos
Reparaciones y Mantenimiento
Seguros
Servicios Basicos
Sueldos y Salarios
Suministros y materiales
Transporte y Movilizacidn
SUMAN
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Costos de Gastos

Operacion = Administrativos Total
6.039 9.984 16.023
551.647 0 551.647
11.261 0 11.261
189 0 189
227.769 0 227.769
0 802 802
2.914 5.185 8.099
2.569 14.758 17.327
1.640 6.710 8.350
28.005 146.434 174.439
0 1.057.816  1.057.816
0 191.881 191.881
780 495.260 496.040
855.805 0 855.805
4.186 26.259 30.446
1.177 0 1.177
2.737 29.074 31.812
36.453 112.772 149.226
145 0 145
18.603 906 19.509
1.751.919 2.097.843  3.849.762




MONTAJES MORELCO S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Costos de Gastos
2015 Operacion = Administrativos Total
Arriendos 1.235.422 9.028  1.244.450
Consumo de Inventario 1.306.896 0 1.306.896
Contribuciones Entidades Publicas 12.302 0 12.302
Costos adicionales del personal 76.242 0 76.242
Depreciaciones 428.263 7.879 436.142
Financieros 0 0 0
Gastos Alimentacion 734.581 0 734.581
Gastos de viaje y hospedajes 58.783 1.761 60.544
Gastos Legales 1.675 908 2.583
Honorarios Profesionales 130.402 0 130.402
Impuestos, Multas y Sanciones Tributarias 92.401 151.416 243.817
Otros 18.070 2.577 20.647
Pérdida en venta de activos fijos 0 0 0
Reparaciones y Mantenimiento 116.888 499 117.387
Seguros 60.119 0 60.119
Servicios Basicos 53.670 3.586 57.256
Sueldos y Salarios 14.398.324 0 14.398.324
Suministros y materiales 43.756 0 43.756
Transporte y Movilizacién 1.445.976 289  1.446.265
SUMAN 20.213.770 177.943  20.391.713

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante Acta No. 133 de la Asamblea General de Accionistas del 17 de noviembre del 2016, se aprueba la
Disolucién voluntaria y anticipada y liquidaciéon del permiso de operacion de la sucursal de la compania en
Ecuador. A la fecha de emision de estos estados financieros, dichos tramites se encuentran en proceso de
inscripcion en el Registro Mercantil

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administraciéon de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

EE
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