1.2

INFOEMACIHON GENEEAL
Constituciion v operaciones -

Montapes Moreloo S.A. Sucursal Ecuador (la “Sucursal), fue constitoida mediante protocolizacian de
la documentackin referente al establecimiento de la Sucursal en la Repiblica del Ecuador de la
enfidad extranjera Montajes Moreleo S.AS., con sede en Colombia (Casa Matrix), ol 6 de junio del
ap2 e inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢l 22 de junio. Su objeto es la prestacion de servicios de
asesorias, consullorias, mantenimienios, estudios, interventorias, cjecucidn de disenos v
construecion de toda clase de trabajos y obras en todas las dreas de la ingeniera o arquitectora, bajo
cualquier modalidad contractual.

Operaciones -

Lo ingresos de la Sucursal comresponden en su totabidad a convenios sesertos eon ¢ subcontratista
“SK enginceringf&eonstruction” para realizar varos trabajos de reacondicionamiento de la refineria
de Esmeraldas, Por o tanto, las actividades de la Sucursal ¥ sus pesulltados dependen
fundamentalmente de la vinculacidn v los acuerdos existentes con dicha Compaiiia. A la fecha de
emision de estos estados financieros, I Sucursal estd en proceso de cierre de los contratos susceritos
com "SE enpneeringiconstruction” ¥ 88 encuenlra buscando noevos proyectos que ke permitan
continuar operando en ¢ pais v cuenta con todo el apovo financiero v téenico por parte de se Casa
Matriz

Situacion ceondmica del pais -

A partir del 2014, la disminucion sustaneial en el precio del petrileo ha afectado la cconomia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depasitos en el sector financiers,
incremento en los indices de desemplen, incremento en los indices de morosidad en a cartera de
erédito de las entidades Mnancieras asi como la restriecion en el acceso a lineas de erédito en los
haneos a nivel nacional

El petrdleo constituye la principal foente de ingresos del Presupuesto General del Estado, o que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesio en ¢ afio 2015, ¥ a una disminucion del mismo
para el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los
Estados Unidos de América, moneda de ugo legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: priotizacion de las inversiones, incrementar la inversion
extranjera a través de alianras piblico-privadas con beneficios tributarios, disminocidn del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a trivés de organismos internacionales y gobiermos extranjeros (China), entre otras
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medidas. Asi también, ha mantenido el esguema de restriceidn de importaciones o través
salvaguardas v derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto qoe debe ir
desmontando en el 2016, No se cuenta abn con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de In situacidn antes comentada.

La Adminstracin de la Sucarsal considera que la situacidn antes indicada no ha onginado efectos
importantes en sus operaciones, sin embargo tomard las medidas necesarias que le permitan afrontar
cualquier situaciim desfavorable y conlinuar operando.

Aulorizacion de estados inancieros

Los estados financicros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos v aprobados
parz su emisiin por ¢f Apoderado General de Ia Sacnrsal con fecha 17 de abril del 2006,

POLITICAS CONTABLES

A vontinuacidn se describen las politicas contables adoptadas en la preparaciin de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefudas en funcidn a las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2015
y aplicadas de manera oniforme a todos los aios que sc presentan o estos cstados financienos.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados Enancieros de la Sweursal han sido preparados de scuendo con Normas Inlermacionales
de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por el TASE (International Accounting Standard Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Lins estados financwros de [ Companiia han sido peeparados sobre la baze del eosto histdooo.

La preparaciin de los estados financieros conforme a las NIIF requicre el uso de estimados contables.
También rxige a la Administracin que ¢jerza su juicio en @l proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compadiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
eomplejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
e los estados financieras. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de Jos montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional v moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Sucursal (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin

Pigina = de 27




.0

'm [moreico

en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacidn de
la Sucursal,

Efectivo -
Incluye el efectivo disponible (caja) y depdsitos a la vista en imnstituciones financieras de libre
dispombilidad.

2.4 Activos y pasivos linancieros -
2.4.1 Clasificacion -

La Sucursal clasifica sus activos financieros cn las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, "pristamos y coentas por cobrar”, “activos Enancieros
mantenidos hasta so vencimiento™ v “activos financieros disponibles para ln venta™, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguicntes categorias: Wﬁnmammhha Lravis
de pérdidas o ganancias” y “otros pasivos inancieros”, La clasificacion depende del proposito para el
cuil se adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la elasificacidm
de sus activos v pastvos financieros a la fecha de su reconacimiento inkeal.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la Socursal mantuvo actives financicros en la cateporda de
“pristamos ¥ cuentas por cobrar”; y pasivos financiencs on la categoria de “otros pasivos financieros™
cuyas caracteristicas s¢ explican a continuaciin:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiers por las documentos y cuentas por cobrar,
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos ffos o determinables ¥ que no
cofizan en un mercado activo. Se incluyen en o activo eorriente, excepto por los de vencimicento
mayoT a 12 meses contados desde la ma&m&mwum de diciembre
diel 2015 v 2014, la Sucorsal no presenta préstamos ¥ cuentas por cobrar mayores a 12 meses,

(b))  ©rros pasives financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por pagar y
las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en o pasivo

corriente, excepto por
h&w“ﬁauwmam&hﬁnﬂm&m
financiera.
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¥ medicion inicial y posterior -
Reconocimicnto -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo fisanciero en o estado de situacidn financiera a la fecha de
la negociacion, ox decir cuando se compromete a comprar ¢ activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los aclivos ¥ pastvos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méis coalquier costo
atribuible a la transaceidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
travis de pérdidas o ganancias v dicho costo es significative. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Meodicid .
fa)  Préstamos i cuentas por cobrar

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés cfective. En especifien, la Sucursal presenta la siguiente cuenta dentro de esta

cateporia:

(i)  Documentos v cuentas por cobmar Estas cuentas corresponden a los montos adendados
por su finico clieote por la prestacidn de los servicios deseritos on la Nota 1, en el curso

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en o0 dias,

b} Oiros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, In especifico, la Sucnrsal presenta las sigmientes cuentas dentro de esta
cabegoria:

(i}  Proveedores v otras cucnlas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en o curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores i 9o dias.

(1)  Compaiias relacionadas: Se registran inicialmente a su valor nominal que no dificre de

su valor razonable, pues consideran intereses. No existen costos de transaccion
significativos incurridos al momento de su contrataciin. Posteriormente, se miden al
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costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
utilizados en el financiamiento de sns operaciones se presentan en el estado de
resultndos integrales bajo el rubro “Gastos financieros™.

2.4.3 Delerioro de activos financicros -

La Sucursal establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar enando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adewdan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la prohahilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
dﬂui:ﬂ:dﬂ.ﬂl_ttdﬂdi:iﬂnhtﬁﬂiﬂlﬁ}'mum!hn registrado provisiones por deteriono de las
cuentas por cobrar,

2.4-4 Baja de activos v pasivos financicros -

2.6

2.7

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los fhujos de efectivo del activo
o si la Sucursal transfiere ¢l activo & un tercero sin retener sustancialmente los resgos v beneficios
del activa. Un pagivo e eliminado cuando las obligaciones de la Sncursal especificadas en el contrato
e han liquidado.

Inventarios -

Loz inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el qoe resulte menor. El costo de
los materiales y herramientas utilizados en las actividades de los contratos con Gnico cliente se
determina usando ¢l método promedio ponderado.

Obras en Construccian

Bajo el método de porcentzje de realizacion descrito en el punto 212 el saldo de csta coenta

comprende ¢l ingreso real de la obra én base a ka planilla mensual emitida por ¢l Jefe de Obra de la
Sucursal. Vier Nota 2.13.

Activas fijos -
Los activos fijos son registrados al eosto histdrieo, menos deprecisciones acomuladas v pérdidas por
Mmmﬁmmﬁmhmdﬁmmm:h

adquisicidn del activo. Los desembaolsos posteriores a la compra 0 adquisicion s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios coondmicos fuluros asociados a la inversion fluyvan hacia la

Piigina 5 de 27




Sucursal ¥ los eostos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales enando
gon incormidos.

La depreciacion de los activos fijos, e calculada lincalmente basada en la vida itil estimada de los
bienes v no considera valores residuales. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no s¢ han
identificado componentes significativos que posean vidas Gtiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas itiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si 68 necesario, a cada
fecha de cierre de lox estados financieros,

Las vidas atiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Niimerode afios
Muecbles v enserés ¥y equipos de oficina 1o
Viehiculos 5
Maguinaria v &quipos 10
Fgquipos de com pulacidn E:

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos oblenidos
con ¢l valor en fibros v s¢ incuyen en ol estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a sn monto recuperable, este es reducido
inmedintamente hastn o valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros {activos fijos) -

Lo actives sujetos a depreciacion sc someten a pruchas de deterioro cuando se prodocen eventos o
circunstancias que indican que podria no recoperarse su valor en fibros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en ¢ que el valor en libros del active excede a sn valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de so venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacitn por deterioro, los activos se n a los niveles mds
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (onidades de efectiva). Loa
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deteriono se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor en libros del activo excedna a su monto recuperable, la Sucursal
registra una pérdida por deterioro en los resultados del cjercicio,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes v considera qoe no se han producido eventos
que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el impnesto a la renta comiente ¥ ol diferido. El impuesto
sc reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
dircctamente en ¢l patrimonio. En este caso of mpuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonin,

Impuesto a la rents eorriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
atilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que s devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades
gravahbies, la enal se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Fl pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es ealeulado en fopcidn de las cifras reportadas
¢l afin anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos,

En caso de que of impoesto a la renta causado sca menor que ¢ monto del anticipe minimo, este
tiltimo se convertird en impuesto a la renta defiritivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolocitn, lo cual podria ser aplicable, de acnerdo con la norma que rige la
devolurion de este anticipo.

Purante el 2015 la Sucuraal registrd como Impoesto a la renta corriente causado o] valor determinado
sobre a base del 22% (2014: no se liquidd impoesto a la renta ya que la Sucursal presentd péndidas.
Ver Nota g.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuestoe a la rentn diferido se provisiona en so totalidad, pﬂrelmélndndt:] pum,mhmlﬂ.n
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros,

El Impuesto a la renta diferido se determina nsando tasas tibutanias goe han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera v qoe se espera serin aplicables ceando el Impuesto a ka renta
diferido activo se realice 0 ¢l impuesto a la rents pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferide activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributlarios futuros contra los que se puedan usar lag diferencias temporales.

Pigina 7 de 27




240

o
MORELCO

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos cormientes coh impucstos pasivos cormientes v cuando o
Impuesto a ka renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma antonidad tributaria.

Al 11 de diciembre de 2015 v 2014 no s¢ generaron diferencias temporales significativas entre las
bases tributarias ¥ financieras por lo que no foe aplicable la determinacién y registro de impuesto
diferido,

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el mbro de bencficios sociales del estado de simacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabojadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a In renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resnltados v se presenta como
parte del costo de servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en
funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. Al 91 de diciembre del
2015 ¥ 2014 0o se liguidaron valores por este concepto puesto que la Sucursal presento
pérdidas en sus operaciones.

(i) Vacackmes: Sc registra el gasto cormespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i)

paiamil: amerdua Iu Ier,ulmiﬁn ﬂ;[.:ml:e £n el Er:uldur
Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio no fondeados) -

Corresponde a un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las

leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las Jeves vigentes, en los casos de

terminacion laboral por desahucio solicitado por o empleador o trabajador, &l empleador bonificara

ﬂWmdmwmmmahulmmmmm

ﬂhmlﬁﬂﬂ!m“ prestados a ls misma Comparia o empleador, este bencficio se denomina
Ui,

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, la Suenrsal no ha realzado por este conceplo debido
a que sus trabajadores mantienen contratos bajo la modalidad de “obra cierta™.
FProvisiones corricntcs -

Pipgina 8 de 27




2.13

n MORELCO

En adicitn a lo que se describe en I Nota 2.10, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligaciin presente, ynmkmlumﬂﬁu,mm:mlhdndemm{ﬂupnﬂnhkvm
a ser necesarta una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) & monto se ha estimado de
forma fable.

Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de
eierre de log estados fnancieros, de los desembolsos neceaarios para liquidar la obligacion

Reconocimiento de ingresos -

contzbilidad de contratos por porcentaje de realizacidn, que incluye o principlo contable v la
metodologia principal para d reconocimiento de los ingresos y costos por contratos de constroccidn
mhmﬂudﬁ:dﬂummrhuﬂnﬂud:hmmﬂddmdﬁmmﬂddma
v ¢l estimado del avance en relacidn al cumplimiento total,

El resultado de un contrato de construecidn puede ser estimado con Gabilidad euando: 1) el ingreso
total del contrato de constreceion puede medirse de forma finhle, §i) es probable que los beneficios
econdmicos asoeiados con el contrato fluirdn hacia la Sucursal, iii) los costos de terminacion del
contrato v [a etapa de terminacién pueden ser medidos de forma fiable v iv) los costos atribuibles al
contrato puaden ser cammente identificados v medidos de forma fiable por lo que los costos reales
del contrato pueden ser comparados con las estimaciones previas.

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en ¢l contrato més cualquier variacion,
reclamos v pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable.

Cambios en las politicas contables

A la fecha de emivion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Sucursal no ha
aldoplado con anticipaciin.

Fstas son de aplicacitn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partic
de las fechas indicadas a continuacion:
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La Sucursal estima que la adopeidn de las enmiendas y mejoras a lag NIC y NIIF v las nuevas
puhblicaciones antes deseritas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierns requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supucstos que afectan los montos incluidos en estos estados financicrns v sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas v

utilizados por s Secursal se encucntran bassdos en la

SUpRIeslos
experiencia histonica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por foentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas

fich
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refllejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o

Ias que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracin.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con

los siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Sucursal se evaliia con base en lax politicas v
lincamientos deseritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos: Ia determinaciin de las vidas dtiles ¥ ¢l deteriono se realizan conforme lo
sefialado en las Notas 2.7v 2.8,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de rieagos financieros: desgos de mercado
{(incluyendo: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo), riesgo de
mw#mehMHmmﬂ de administracitn de
resgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financicros y
trata de minimiar potenciales efectos adversos en el desempefio financien de la Sucursal.

La Administraciin de la Sucursal identifica, evalia v cubre los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con sus unidades operativas.

fa)  Riesgos de mercado

El riesgo de tasa de interés para la Sucursal surpe de su endendamiento. El endendamiento a
tasas variables expone a la Sucursal al resgo de tasa de intenés sobre sus flujos de efectivo, El
endendamiento a tasas fijas expone a la Suenrsal al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.

En ¢l 2015 y 2014 la Sucursal no poses obligaciones con instituciones financieras por lo que
nuaeemuﬂnhnmaldumdnmdtmtﬂumhtdwhrnmm&rﬂumu
efective,

(B)  Riesgo de crédito

Phgina 11 de 27




n MORELCO

{e)

Las politicas de administracion de riesgo crediticlo son aplicadas principalmente por el drea
de cartera y finanzas. El riesgo de erédito se encuentra presente en o efectivo v en los
documentos y cuentas por cobrar, que fmh:yea]mukﬂu pendientes de las cuentas por
cobrar v a las transaceiones comprometidas.

Respecto a los banoos e instituciones {inancieras donde ¢ mantiene el efectivo v egqumvalentes
de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A", Respecto de las
cuentas por cobrar comerciales, la prestacion de servicios se realiza a un cliente, a quien se le
concede créditos con un plazo miximo de page de 9o dias y cuya capacidad de pago ha sido

La Administracion de la Sucursal ha efectuado los andlisis correspondientes ded detenoro de
su cartera v ha efectuado la mejor estimacion para determinar ¢l monlo necesario de
provision, segin las politicas descritas en Ia Nota 2.4.3.

Riesgo de liguides

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de
caja provectados para on periodo de doce meses.

Los excedentes de efective mantenidos por ka Sucursal y saldos por encima del requerido para
I administracidn del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al
vencimiento que generan intereses,

El enadro a continuacion analizs los pasivos financicros no derivados de la Sucursal. Los
montos revilados en e coadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Hasla 1 Moy ores o i
allo afio
Al re de 201
Docomenlol ¥y cucnlas por pagar:
Prov eedares L7046
Coan paiilas relacionadas - G .ra7.048
Al de died eale 2oy
Doeumentod ¥ cuentas por pagar:
Frov ecdores 1,255,801 -
Com paiiias relacionadas . Bo37.245

4.2. Administracion de riesgos de capital -

Lixs objetivos de la Sucursal al administrar ol capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continnar como cmpresa en marcha con el propisito de generr retornos a Su cash MatTiz v
beneficios a otros grupos de interds v, mantener ona estructurs de capital Gptima para reduocir el
costo del capital,

Consistente con la industria, la Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de
i Este ratio se calenla dividiendo la denda neta para ol capital total. El capital total se
obtiene de la soma de la denda neta v el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre foeron los siguientes:
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2015 gora
Total dewda (1) 8,707,706 7,993,046
Menos: Efectivo {106, 666) {1.312.330)
Deuda ne: B.6o1,040 6,680,716
Total Patrimonic 1,055.186 1,057,706
Capital towal g,656.226 7.738.423
Ratio de apalancamiento - Bo™ 86
(1)  Las prineipales fuentes de apalancamiento son coentas por pagar a “provecdores™ v
“companias relacionadas”.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
A conlinuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cinrre de cada ejercicio:
2018 ELIE
Corgieate  Npcorrieste Covriente Nocorricsis

Activos Mnanciores modidos 8l sosto:

Efpart v O = TR 2. 350 =
Activos financieros medidos ol eostoamort lzadao:
Do mmlos v cuentas por cobrar i HRA S8 - _!._.tﬂl.,:,br -

Totsl actives financieros 4,955,264 = 5213 . Bay =
Fasivas financieros modidos 8l oosto amort e do;
Do menlosy coeilas por pagar HFo,46: - 1,255, B -
Cudiilas pOr pajgar & com panins ralacionadas - -..ﬂ‘l't'.l“!-iﬁ 3 0,7 ET,E‘-H-:;

Total pasivos fins ncicros 670461  R.BAT. 245 1,255,801 6.7 37.285

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVD
Composiciin:

el ) | =4 |
Efesztiv o on caja 7,000 4,615
Bancos (1] 103,665 1.307.715

Lo, Bty 1,312,330
—& e ——

(1) Comprende depdsitos a la vista en banens locales de libre disponibilidad.

DOCTTMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composieion:
2015 2014
“SK engincenngieonstruction” (1) (Nota 15) 4 BRASO8 2501567
(1) Laantgicdad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
2015 R LR R
Por ¥ encer 4 . B88 508 10 3.901 . 567 100N
Vencido - 0% . oM
4.“-5.;-:! 3.901 SE67

Los= saldos de las cuentas por cobrar estin genecralmente soportados por los contratos
efectuados con su Gnico cliente, ver Nota 14.

Pigina 15 de 27




u MORELCO

8. INVENTARIOS

Composiciin:
2015 201
Inventarios de materiales de construccidn 421,772 258.874
Inventarios de herramientas 193,685 =
Inventarion de material elécirico 120,302 -
Otros inventarios 115.509 -
HE1 J2BH 258,874
DBRAS EN PROCES(D
o i
201 2014
Mano de obwea (i) - 5,410,380

(1) Corresponde a costos de mano de obra directa ¢ indirecta incurridos en el afo 2014,

relacionados con los trabajos de los contratos efectuados con su inico diente, ver Nota 14

Estos valores fucron capitalizados puesto que los ingresos se provectaba reconocerios en el
2015, tal como lo determina la norma respectiva. Ver adicionalmente Nota .
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ACTIVOS FLIOS

Compasicion ¥y movimiento:

Al v de enere del BoLd
ki hisdieen
Deprovisaa kil
wikor e Ldiroes

‘vl Lmarzete Tug

SoSTariary

el Sl adve [ Fafon wg

Ve om [ibroes al 10 de Boamibn bl oy

Al de dicsembre ded o2
Cimin bmdnen

y S -
ke s Rberos

Ml emsrmi 205

Aabicamns

T alesebedin

Bajus

Mtz

Hdjas |ihpnaiedin
Deprreiain del o Mty k)

Wikon o Thema ol 71 de dwiembes ol s,

a1 1 de dicscmderr ded sz,
1 el

Teproniasdia soumikils
waler en bt

i teer agumafis Eycponide

Lrsrs e Vehiubn T rapugen Ciutasin Toied
ey L4 L AR Tk RS
fu) - Ihasal imaid) Lsfh i)
i azH IS T Y o WU
T LTt i _ELIT] St Eabuds, PRy
ITe=) i) ___Gos) ishey (s
e Mz Wi {rEng i
154,095 Ry ‘o MO el i LML
b e E— from) i il
o LT LERT 2358 1595
fidefin el [LiEs s . A
L] - - )
. {epy ] i b
| a3t - { L)
= Lr 4 b} ety e "
e B = LT L ) AL
e 7-:'1# 2 Sy Elers e WHLHE kL 1R
L.t Lt g Lz iz i RR}

Impucstios por recupcrar ¥ por pagar -

Composicin:
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Impuesion paor recuperar
Impuesto al Valor Agregado - IVA (crédito tribatario) 550,114 bg7 227
Retenciones én lo fuente (erédito tributario) bo4, 044 216,270
Impuestos por pagar

8558
60654

Impuesto al Valor Agregado - IVA 2,005
2249
J &

Retenciones en b foenbe del impuesto a la renta

Conciliscién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente -

A continuacidn se detalla la determinacion del Impoesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre:

2015 2oy

Pérdida antes de Impuestio a la Renta (2530} (200.000)
Mbs - gasios no dedecibles 323.956 2o, 301
Base tribuiaria J=u g3 6,300
Tasza impasitiva 22 L

Tmpassto o ln renta calewladoe F0.710 1,386

Anticipe minimo de Tmpuesto & la renta - -
Ilmpuesto a la renta cusado (gasto del afiod (o) 70,7 1l l.ﬂ-_ﬂﬁ

(1) E Impuesto a la renta causado difieren de los saldos incluidos en los estados financicros,
debido a que la Administraciin de la Sucursal considert para el cierre del ejercicio una
conciliacién contable tributaria preliminar.

Situacion fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015 estin sujetos a
una posible fiscalizacion.
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Precios de transferencia -

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicila sc prepare v
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con pariés relaconadas siempre v cuando
s¢ hayan cfectundo operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales
en ¢l mismo periodo fscal ¥ cuyo monto acumuolado sea superior a US$3.000,000, ¥ un informe de
precios de trmnsferencia, si tal monto o8 superior a US$15.000,000. Se incluye como partes
relacionadas o las empresas domicilindas en paraisos fiseales. Fl indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme ¢ noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasives, ingresos ¥
EETESOs.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Sucursal no ha llegado a los montos establecidos en ol pdrrafo
anterior, por lo que no esta requerida a presentar dichos informes.

Diros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada Ia Ley Orginica de Incentives a la Produccion v Prevencidn del
Frande Fiscal ¥ su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, v que establecen reformas al
Codigo Orginico Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributano Interno ¥ su Reglamento, al
Cédigo Omginico de la Produccion, Comencio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad

Las principales reformas que afectan a la Sueursal son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
mmymmmw uﬂmr&hemﬁudr]mﬂ

- Condicionantes para la dedocbilidad de valores registrados por deterioro de activos
ﬁnmmnmd:mﬂ:ﬂé&lmhmhﬂbﬁwgnﬂw&mlymﬂm
en operaciones del giro ordinario del negocio.

- Las ganancing obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en ¢l Eenador
producto de la enajenacitén de acelones y otros derechos representativos de capital, s¢ encecntran
sometidos al pago de ITmpuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposician, fa

tarifa de Impuesto a la reata serd del 25%, v en o caso de que su participacion sea mayor al 50%,
dicha tarifa serd del 25% sobre todos los ingresos de la Compania.
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La tasa de retencitn en la fuenic en remesas a paraisos fiscales serd ded 35%.

El Impuesto a 1a Salida de Divisas (ISD) en las operaciones de acreditacion, depisito,
chmmm;umﬁnnmmhw.ﬂﬂﬁ.:mwm&mﬂnmmﬂmmm“iﬂ

mecanismo de extineion de obligaciones.

Actualmente, la Sucursal se encoentra evaluando los efectos de la aplicacidn de la referida reforma

tributaria, en los casos que sean aplicables,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
20G
Prov eedores nacionales G509 530
Prow oedores servicios legales 7200
Prov eodores serv eios pablicos 1,143
Provepdores serv icios de alim cntacibn -
Diros provesdores 2,492

FALI S

1,233,234

d.440
11,016
Haunn

BT0,461

1,058 Boy

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales ransacciones realizadas domante los aios 2015 v 2014 con
compafifas rdacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias relacionadas a las entidades

oon accionistas commnes o con participacion accionaria significativa en la Socursal-
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Sopigipl Brlagiin i 1T TR 2 20H
e MERERS DOF S LR
Mooiaps Momks % A%
73T 245 LT Sl
PP L ity me ot 24
¥ 5 opL Audie s demssr clado [T} L0 (00 o 2 T4
TozalCecolms jio gt EONT a5 Lhnir-L L]

(1) Corresponde a los fondos entregados por su Casa Matriz para financiar las operaciones de la
Sucursal, Dichos fondos se encuentran formalizados mediante “Pagarés™ firmados entre las
partes, los cuales estableren entre olros aspertos:

- Intereses: o%.

- Papo: hasta ¢l 3 de enero del 2016, A la fecha de emision de estos estados [inancieros no
han sido concelados los montos correspondientes.

CAPITAL ASIGNADOD

Al 31 dioembre del 2015 y 2014, ¢l capital asignado a la Sucnrsal asciende a US$1,315,145 v csti
oconstittido en un 100% por la inversidn extranjera realizada por su Casa Matriz, domiciliada en
Colombia.

Aportes futuras capitalizaciones
- Mediante Acta No. 117 de la Asamblea Fxtraordinaria de Accionistas del 1 de septiembre del

2014, s¢ aprucha ¢ anmento de capital de Ia Sucursal por US$1,300,000 v con fecha 1o de
noviembre del 2014 se procede con la inscripeion en o Registro Mereantil de Quito.

- Mediante Acta No. 126 de la Asamblea General de Accionistas del g de abril del 25, se aprueba
el aumento de capital de la Sucursal por US$400,000, A la fecha de emisidn de estos estados
financieros, dichos tramites se encuéntran en proceso de inseripeion en el Registro Mercantil.
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COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZFA
Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguicntcs:

Costos de Gastos do

z015 operacion administracidn Total

Sueldos y mlarios 14.0098.024 . 14,598,324
Transporte y mov lizcidn L 445.976 - 1.445.976
Consumode inventarios i, 306 806 = i,3060, 806
Arriendos 1,235.422 g9.0z8 1244450
Gastos de alim entacidn 734.581 - 734.581
Depreciaciones (Nota 10) 423,563 = 423.50%
Honorarios profesionales 1360402 - 13,402
Reparaciones y mantenimicnto 116,888 . 116,888
Im puestos, multas y sanciones tributarins 02,401 151,416 243.817
Costos adicionales del personal Th,242 = Th,242
Seguros 60,119 . 60,119
Gastes de viaje y hospedajes 58,783 1,761 60544
Servicios bagoom 53,670 3.586 57250
Otres Bo.503 4,273 Bg.776

“:’"E:II" 1En.ﬂa 20,383,834
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Comtom chie Gastos de
=014 operacidn adm inistraciin Tatal
Sucldos v salarios 7.790,826 - 7,790,826
Conzumode inventarios 3.351.322 3.351.322
Arriendos 2,032,400 BGb 2,033,275
Gastos de alim entacion 656,378 107,620 763,998
Transporte ¥y mow ilizacion bz, 518 - g2, 518
Beguros 380,203 = 380,203
Suminisiros y materiales 258,534 - 258 534
Honorarios profesionales 245,040 153 246,097
Beparaciones ¥ mantenimiento i 45072 - 145,172
Depreciaciones (Nola 10) 141,470 TRy 143,533
Gastos deviaje ¥ hospedajes 127,882 744994 z0z,B70
Impaestos, multasy sanciones tributarias 53,774 2,330 SE 1004
Contribociones entidades poblicas 46,731 1,284 48,008
Servicios bisicos 458709 = 45670
Otros G5i,1 18 5.713 104,811

15.936.936 193.713 16.130.649
CONTRATOS Y ACUERDOS

La Sucursal ha suscrito los signientes contratos con so dnico cliente:
i} Contrato Primogenio: (Mechanical, Piping, Steel structure work for phase 1), N* SK-100040D-

i)

SC-Cozs, la fecha de inicio s el 1 de febrero del 2004 v la fecha de finalizacin es &l 30 de
noviembre del 205 que comprende trabajos de tuberins, mecinica v ostroctura para
rescondicionamiento de la refineria de Esmersldas, por un monto de US$18,805.356. Al 31 de
dicicmbre del 2015, se cocuentra en proceso de derre del contrato.

Contrato Piping: (STG & Cooling water piping work). N* SK-10004D-8C-031, la fecha de inicio
es ol 1 de febrere del 2014 v la fecha de finalizacion es el 31 de octubre del 2015, que comprende
trabajo de mberias para reacondicionamiento de la refineria de Esmeraldas, por un monto de
USs5,826,577. Al 31 de diciembre del 2015, se encuentra en proceso de cierre del contrato.

Contrato Eléctneo: (Electrical work for FOC phase [ and WPI - 01,05). N® SK-100041-5C-014 /
SK-082980-5C- Cooé, la fecha de inicio es el 1 de mayo del 2013 v Ia fecha de finalizaciim es o
31d:mhthmddm15.qmmngﬁdﬁmhpdémmMmmnﬂmmm&nhmﬁmﬁa
de Esmeraldas, por un monto de USS$5,153,924. Al 21 de diciembre del 2015, 8¢ encuentra en
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proceso de eierre del contrato,

Contrato Pintura: (Painting work for phase | & Phase IT). N* SK-10004D-SC-Cog7 / SK- 08298D
— 8C = Coezr, la fecha de imicio es of 15 de noviembre del 2013 v ba fecha de finalioacion es el g1 de
octubre del 2015, gue comprende trabajo de pintura para reacondicionamiento de b refineria de
Ezmeraldas, por un monto de USSg,100,303. Al 31 de diciembre del 2015, s¢ encucntra en
proceso dé cierre del contrato.

Contrato Instrumentacion: (Instrument work for COU 1 & 2). SK-10004D-8C-Coa, la fecha de

inicio ez el 1 de febrero del 2014 ¥ Ia fecha de finalizackin es el 31 de octubre del 205, que

eomprends trabajo instrumentacidn para reacondicionamiento de la Refineria de Esmeraldas,

E’m monto de 05$1,621,789. Al 31 de diciembre del 2015, se encuentra en proceso de cierre
contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Fntre el 91 de diciembre de 2015 v 1a fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo
sohre dichos estados inancieros o que requieran revelacion.
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