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INFORMACION GENERAL. 
Constitución y operaciones - 

Montajes Morelco SA. Sucursal Ecuador la "Sucursal, fue constituida mediante protocolización de 
la documentación referente al establecimiento de la Sucursal en la República del Ecuador de la 
entidad extranjera Montajes Morelco SA.S, con sede en Colombra (Casa Matriz), el 6 de junio del 
012 e inscrita en el Registro Mercantil el'2 de junio. Su objeto es la prestación de servicos de: 
“asesorias, consultorías, mantenimientos, estudios, interventorías, ejecución de diseños y 
«construcción de toda clase de trabajos y obras en odas las reas dela ingeniería o arquitectura, bajo. 
evalquier modalidad contractual. 
Operaciones - 

Los ingresos de la Sucursal corresponden en su totalidad a convenios suscritos con el subcontratista 
“SK enginccringitconstruction” para realizar varios trabajos de reacondicionamiento de la refinería 
de Esmeraldas. Por lo tanto, las actividades de la Sucursal y sus resultados dependen 
fundamentalmente de la vinculación y los acuerdos existentes con dicha Compañía, A la fecha de 
missón de estos estados financieros, la Sucursal está en proceso de ciere delos contratos suscritos 
con “SK enginceringficonstruction” y se encuentra buscando nuevos proyectos que le permitan. 
continuar operando en el país y cuenta con todo el apoyo financiero y técnico por parte de su Casa 
Matriz. 

Situación económica del país - 

A partordel 2014, la disminución sustancial en e precio del petróleo ha afectado la economía del paí, 
“cuyos impactos, entre otros han sido los suguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, 

incremento en los índices de desempleo, incremento en los Índices de morosidad en la cartera de 
rédito de las entidades financieras as como la restricción en el acceso 2 líneas de crédito cn los 
hanens a nivel nacional. 

El petrólco constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo. 
para el año 2016, Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los. 
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las 
exportaciones no petroleras del país 
En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer 

frente a estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión 
extranjera a través de alianzas público_privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto. 
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento através de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
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medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restrición de importaciones a través 

salvaguarras y derechos arancelarios con el (in de mejorar la balanza comercl, aspecto que debe ir 
desmontando en el 2016. No se cuenta aún con todos los elementos que permutan prever 

razonablemente la evolución futura dela situación antes comentada. 
la Administración de la Sucursal considera que la situación antes indicada no ha originado efectos 
Importantes en sus operaciones, sin embargo tomará las medidas necesarias qe le permitan afrontar. 
cualquier situación desfavorable y continuar operando. 
Autorización de estados financieros. 
Los estados financieros por el año terminado el za de diciembre de 2015, ha sido emitidos y aprobados 

para su emisión por el Apoderado General de la Sucursal con fecha 17 de abril del 2016. 

POLÍTICAS CONTABLES 
A contenuación so describen las políticas contables adoptadas en la preparación de stos estados 

financieros. Estas políticas han sido diseñadas cn función alas NIF vigentes l 31 de diciembre del 2015 
y aplicadas de manera uniforme atodos los años que se presentan en estos estados financieros. 
Bases de preparación de estados financieros - 

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) emitidas porel TASI (International Accounting Standard Board) 
¿ue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 

referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejercicios quese presentan. 
Los estados financieros de a Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

La preparación dels estados financieros conforme alas NIF requiere el uso de estimados contables. 
También exige a la Administración que ejerza su jucio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota q se revelan as áreas que implican un mayor grado de jucio o 
«complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración 
¡costados fiancsros.elndo ala subjetividad mberente cn est proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la 
¡Sucursal (moneda funcional). Las cifras inclurdas en los estados financieros adjuntos están 
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Eresadas en dólares stadomidense que corresponde a moneda onconal yde presentación de 

la Sucursal 
23 Plectivo- 

Incluye el efectivo disponible (caja) y depósitos a la vista en instituciones financieras de libre. 
dispombiidad. 

2.4 Activos y pasivos financieros = 
2.4.1 Clasificación - 

La Sucursal clasifica sus actos financieros en las siguientes categoría: “activos financieros a valor. 
razonable a través de pérdidas o ganancias, "préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros. 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos. 
financieros se clasifican en as siguientes categoría: “pasivos financieros a valor razonable a través 
de pérdidas o ganancias” y “otros pasivos financseros” La clasificación depende del propósmo para el 

cual se adquuriron los activos o contrataron los passos. La Administración determina la clasficación 
de sus activos y pasivos financieros ala fecha de su reconocimiento imcial. 

Al ya de diciembre de 2015 y 2014, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”; y pasos financieros en la categora de “otros pasos financieros”. 
uyas características se explican a continuación: 
(a) Préstamos y cuentas por cobrar. 

Representados e el estado de situación inancira por las documentos y cuentas por cobrar. 
Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos js  determizabls y que no 
«orzan en un mercado activo. Se incluyen a el ctivo corriente, excepto por los de vencimiento mmayora 12 meses contados desde la fecha del estado de situación inanciea. Al 31 de diciembre 
del 2085y 2014, la Sucursal no presenta préstamos y cuentas por obrar mayores a 12 meses. 

(0) Otros pasios financieros 
A 

las cuentas por pagar a compañias relacionadas. Se incluyen ca el pasivo corriente, excepto 
las de vencimiento mayor a 12 meses contados a parir de la cha de estado de situación 
financiera. 
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior - 
Reconocimiento - 

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero e el estado de situación. financia ala fecha de 
la negociación, e decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo. 
Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, sil activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 

través de pérdidas o ganancias y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento. 
inicial la Sucursal valorza los mismos como se describe a continuación: 

(a) 

o 

Préstamos y cuentas por cobrar. 
Postenor a su reconocrmiento inicial se rmden al costo amortizado aplicando cl método de 
interés cfectvo. En específico, la Sucursal presenta la Siguiente cuenta dentro de esta 
categoría: 
6% Documentos y cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 

por su único cliente por la prestación de los servicios descritos en la Nota 1, en el curso 
normal delos negocios Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días. 

Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo, En específico, la Sucursal presenta las sigmentes cuentas dentro de esta 
categoría 
6) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 

adquiridos de proveedores en curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
ominal que es equivalente asu coo amorizado ya que son pagaders e plazos 
menores a 90 

6) Compañías relacionadas: Se registran incialmnte a su valor nominal que no difiere de 
su valor razonable, pues consideran, intereses. No existen costos de transacción 
“ignifcativos incudos al momento de su contratación. Posteriormente, se mden al 
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costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados 
utilizados en el financiamento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”. 

2.4.3 Deterioro de setivos financieros - 
La Sucursal establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo. 
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras. 
significativas por part del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgantzación 

financiera y la falta o mora en los pagos se consxderan indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deseado Al de icembro dl 2015 201 05 han registrado provisiones po deterioro delas 

cuentas por. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros - 
Unactivo financiero se clemana cuando exparan ls derechos a recibirlos ujos de efectivo del activo 

sí la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios. 
delactivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en l contrato. 

se han liquidado. 
25 Inventarios- 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de 
los materiales y herramientas utilizados en las actividades de los contratos con único cliente se. 
determina usando el mátodo promedio ponderado. 

2.6 Obrasen Construcción 
Bajo el método de porcentaje de realización descrito en el punto 232, el saldo de esta cuenta 
comprende el ingreso real de la obra en base ala planilla mensual emitida por el Jefe de Obra de la 
Sucursal. Ver Nota 2.13. 

27 Activos Mijos- 
Los actrvos fijos son registrados al costo histónco, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por.
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Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y Son registrados en los resultados integrales cuando. 
son incurridos. 

La depreciación delos activos fs. sellada finalmente basada en ida dal estimada de os 
bienes y no considera valore residuales. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no se han 
identificado componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de: 
vidas útiles y valores residuales de ls activos fos son revisadas, y austadas si es necesario, a cada 
fecha de cerre delos estados financieros. 
Las vida útiles estimadas de os activos fijos son las siguientes: 

“ipod bienes Número de años 
Mucblesy enseres equipos de oficina 10 

Vehículos 5 
Maquinaria y equipos 10 
quipos de computación 3 

Las pérdidas y ganancias pora venta de activos fos, e calculan comparando los ingresos obtenidos 
con valoren libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 
Cuando el valor en libros de un activo fio excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta u valor recuperable 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) - 
Los activos sujetos a depreciación se someten a prucbas de deterioro cuando se producen eventos o 
«irewnstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro. 
corresponden al monto en el que el valor en libros del actwo excede a su valor recuperable, El valor. 
recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta ou 
valor en uso, Para efoctos de la evaluación por deterioro los activos se. a los velos más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificable (unidades. de efectivo). Los 
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a 
ada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posible reversiones del deterioro. 
En el caso que el monto del valor en líbros del activo excoda a su monto recuperable, la Sucursal 

registra una pérdida por deterioro xn los resultados del ejercicio. 
La Admunsstración ha realizado los análisus pertinentes y considera que nose han producido eventos 
que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse asu valor en libros. 
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2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El impuesto ala renta del año comprende el impuesto a renta corriente y el diferido. El impuesto 
úsereconoce enel estado de resaltados integrales, excepto cuando se trata de partidas que e reconocen. 
directamente en el patrunomo. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados. 
integrales o directamente cal patrimonio. 
Impuesto a la renta corriente = 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se cara alos resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
E norzs trbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre las nidades 
ravables,la cual se reduce a 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
1 pago del “anticipo mínimo de impuesto la renta”, es caleulado en función de las citas reportadas 
el año anterior sobre el 0.2% del patrimonto, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 

ingresos gravables y 0.4% de los activos. 
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este 
último se convertirá en impuesto a renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio 
de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. 

Durante el 2015 la Sucursal registró como Impuesto aa renta corriente causado el valor determinado 
sobre la base del 22% (2014: no se liquidó impuesto a la renta ya que la Sucursal presentó pérdidas. 
Ver Nota 9. 
Impuesto a la renta diferido - 

1 Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
iferenctas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 

valores mostrados en los estados financieros. 
1 Impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que ban sido promulgadas a la 

fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto ala renta 
diferido acto se realice 0 el impuesto la renta pasivo se pague. 

1 Impuesto aa renta diferido activo sólo se reconoce enla medida que sea probable que se produzcan 
"beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
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El saldo de Impuesto ala renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el 
Impuesto ala renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se generaron diferencias temporales sgmufictivas entre las 
ases tributarias y financcras por lo que no fue aplicable la determinación y registro de impuesto. 
difendo 

Beneficios a los empleados - 
Beneficios de corto plazo: e registran en el bro de beneficio sociales del estado de situación 
financiera y corresponden principalmente a. 

(0 Participación delos trabajadores en Jas uiidades: Calulada cn función del 15% dela vidad contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establcido por la 
Tegaslación ecuatoriana vigente. e registra con cargo a resultados y se presenta como, part del costo de servicios prestados, gastos administrativos 0 gastos de ventas en 
Función de la labor dela persona beneficiaria de este benefit. l 1 de diciembre del 

2018 y 2014 20 liguidaron valores por est concepto puesto que la Sucura] presentó 
pérdidas en ss operaciones. 

6D. Vacaciones: Seregista e gasto correspondiente alas vacaciones del personal sobre hase: 
devengada. 

(Gi) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de Ja scguridad social: Se provisionan y 
Pagan de acuerdo al legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal, desahucio no fondeados) - 
Errsgonda aun plan de benefi dto pra jblaión patronal, normado y regard por hs 

IShorales ecuatoranas. Adicionalmente, 
"Ermianción laboral por debuto sido por emplcador o tado. empleador bonicrá 
al trabajador con el veinticinco porciento del equivalente al última remuneración mensual por cada 
nde los años de servi prestados al misma Compañía  mplendor, te encicos denomia 

Ade diciembre de 2015 204, a Sutra o ha selizado provisiones po ste concepto debido. 
a que sus trabajadores mantienen contratos bajo la modalidad 
Sel entes - 
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En adición lo quese describe enla Nota 2.0, la Sucursal registra provisiones cuando () tiene una 
obligación presente, ya sca legal o implícita, como resultado de eventos pasados, () es probable vaya 
a ser neecra una salda de recursos para liquida la blizacón y (el mono se a stmado de 

forma fal 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación dela Administración, ala fecha de 

cicere de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación 
Reconocimiento de ingresos - 

Los igresos, costos y gastos al cierre del período son reconocidos evidenciando el método de 
contabilidad de contratos por porcentaje de realización, que incluye el principio contable y la 
metodología principal para el reconocimiento delos ingresos y costos por contratos de construcción 
para lo cual se debe determinar los estimados de a renta total del contrato, del costo tota del contrato. 

y el estimado del avance en relación al cumplimento total. 
resaltado de un contrato de construcción puede ser estimado con fiabilidad cuando; 1) el ingreso 

total del contrato de construcción puedo medirse de forma fable, i) es probable que los beneficios 
económicos asociados con el contrato fuirán hacia la Sucursal, los costos de terminación del 
contrato yla etapa de terminación pueden ser medidos de forma fable y 1) los costos atribuible al 
contrato pueden ser claramente identificados y medidos de forma fable por lo que los costos reales 
¿del contrato pueden ser comparados con las estimaciones previas. 
Los ingresos corresponden al importe inicial acordado cn el contrato más cualquier variación, 

reclamos y pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fable 
Cambios en las políticas contables 

A la fecha de emuión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado €n vigencia y que la Sucursal no ha 
acloptado con anticipación. 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación delos estados financieros dela Sucursal a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 
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o decanto 

      

La Sucursal estima que a adopción delas enmuendas y mejoras alas NIC y NIF y las muevas 
publicaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en ls estados financieros en el 
ejercicio desu aplicación inicial. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran hasados en a 
«esperiencia histórica, cambios enla industria información suministrada por fuemes externas 
liza Sin emba, los resultados nales poden der e hs Stimacione ao seras 
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos: 

+ Hldeterioro delos activos financieros dea Sucursal se evalúa con Dase en las políticas y 
lineamientos descritos enla Nota 2-4:3. 

+ Activos jos: la determinación dela vidas útilcs y el deterioro se realizan conforme lo. 
señalado en las Notas 27 y 2.8. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS. 
Factores de riesgos financieros - 

Las actvidades de la Sucursal la exponen a una variedad de. 

  

so: een deus code colación. El programa Jena de són e 
riesgos dela Sucursal se concentra principalmente cn lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en e desempeño financiero de la Sucurtal. 
La Administración de la Sucursal identifica, cala y cubre los riesgos financieros en coordinación. 
estrecha con sus unidades operativas. 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de tas de intesé sobre valor razonable y los lujos de efectivo 
El icsgo de tasa de interés para la Sucursal surge de su endeudamiento. El endeudamiento a 
tasas variables expone ala Sucursal al riesgo de taa de interés sobre sus flujos de efectivo. El 
endeudamiento tasas fas expone ala Sucursal al riesgo de tasa de interés sobre el valor 
razonable de sus pasivos. 

Enel 2015 y 2014 la Sucursal no posee obligaciones con instituciones financieras por lo que: 
o se encuentra expuesta l riesgo de tasa de interes sobre el valor razonable y flujos de 
elo. 

(6) Riesgo decrédito 
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Las políticas de administración de riesgo rcditicio son aplicadas principalmente por cl área 
de carter y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo yen los 
“documentos y cuentas por cobrar, que incluye als saldos pendientes de las cuentas por 
obrar y alas transacciones compromendas | 

Respecto alos hancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes 
de efectwo, tenen calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de"A” Respecto delas 

cuentas por cobrar comerciales, la prestación de servicios se realiza a un ciente, a quien sele 
«oncede ritos con un plazo máximo de pago de o dias y aya capacidad de pao ha ido. 

La Admmistración de la Sucursal ha efectuado los análisis correspondientes dl deterioro de 
su cartera y ha clcctuado la mejor estimación para determinar el monto necesario de 
provisión, según las políticas descrita enla Nota 2-4... 

(6) Riesgo de uquidez 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de su actividades 
comerciales. Para admunistrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal e basa en los fujos de 

«aja proyectados para un periodo de doce meses. 
Los excedentes de efetavo mantenidos por la Sucursal y saldos por encima del requerido para 
la adenmistración del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantemdas al 
vencimiento que generan intereses. 

Al cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal. Los 
montos revelados en el cuadro son los lujos de efectivo no descontados. 
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Has Mayores 
    

sro.or 7 
e 6737048 

  

arg ade zor 

  

Proveedores 255,801 3 
8037245 

  

42. Administración de riesgos de capital - 
Los objetivos de la Sucursal al administrar el capita son salvaguardar la capacidad dela misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a su casa matriz y 
"beneficios a oros grupos de interés y, mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital. 
Consistete con la industr, a Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Este raso se calcula dividiendo la deuda neta para el capital tota. El apital tota se 
obtiene dela suma de la deuda neta y el tota del patrimonio. 
Los ratios de apalancamiento al 3a de diciembre fueron los siguientes: 
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2035 20 
Total deuda 8707706 7993046 
Menos: Efectivo 106,666) (1312200) 
Deuda neta. Séorjogo 6680716 
“Total Patrimonio 1.055:186 1,057,706 
Capital toral oósó206 _ 773840 
Ratio de apalancamiento s9% 367% 

  

(0) _ Las prinepals fuentes de apalancamiento son cuentas por pagara “proveedores” y 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores líbros de cada categoría de instrumentos financxeros al 

corre de cada ejercicio, 

  

     
  

  

  

100,066 grano 

Tustvos financieros medidas al conto smortizado: 
Cuentas par pagar acom morroes — esarss 

Total pasivos financieros ArOMEr monzaes  ARsGsor ezo 

Valor razonable de instrumentos financieros 
Fl valor en libros delos instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 
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EFECTIVO. 
Compaiión: 

Efectivo on caja 
Bancos (1) 

  

(4). Comprende depósitos ala vista en bancos locales de libre disponibilidad. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

  

Composición: 

205 20 
“SK enginceringkconstruction” (1) (Nota 15) DA AS, 

(0 Laantagiicdad de losaldos por cobrar comerciales esla siguiente: 
201 aora 

Por vencer 4.888, 100% 30901.567 100% 
Vencido o* ES 

   — on   
Los saldos delas cuentas por cobrar están generalmente soportados por los contratos 

efectuados con su único cliente, ver Nota 24. 

Página 15d0 27



| MORELCO 

  

  

  

Composición: 
2015 208. 

Inventarios de matersales de construcción 421,772 258,874 
Inventarios de horramient 193,685 z 
Inventarios de material eléctrico 120,302 - 
Otrosinventarios 

258.874 

9. OBRAS EN PROCESO 
Composición: 

208 zone 

Mano de obra (1) - 3aro3ñ0 

m Corresponde a costos de mano de obra directa indirecta incurridos cn elaño 2034, 
relacionados con los trabajos delos contratos efectuados con su único cliente, ver Nota 14- 
Estos valores fueron capttalizados puesto que los ingresos se proyectaba reconocerlos en el 
2015, tal como lo determina la norma respectrea. Ver adicionalmente Nota 9. 
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IMPUESTOS 
Impuestos por recuperar y por pagar - 
Composición. 

Págana17de27



mapuestos por reemperar 
Impuesto l Valor Agregado - IVA (rédito tributario) 
Retenciones enla fucme (eri tributario) 

05 204 

  

Impuestos por pagar. 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 2005 8558 

Retenciones en a fuente del impuesto la renta 2209 0 osa 

Conciliación contable tributaria del Impuesto a la renta corriente = 
A continuación se detalla la determinación del Impuesto la renta corriente sobre los años 
terminados al 31 de diciembre: 

  

  

2025 20m 
Pérdida ames de Impuesto a la Renta (2520) _(200.000) 
Más - gastos no deducibles gag.os6 2oego: 
Base tributaria, argo 630 
Tasa impositiva EA pe 

Impuesto ala renta calculado. 70716 1386 
Anticipo mínimo de Impuesto ala renta 

Impuesto ala renta cusado (gasto del año) (1) 

  

6) El Impuesto a la renta causado diferen de los saldos incluidos en los estados financieros, 
debido a que la Administración de la Socursal consideró para el cierre del ejercicio una 
conciliación contable tributaria preliminar. 

Situación fiscal = 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 2 2015 están sujetos a 
una posible fiscalización. 
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Precios de transferencia - 

Las normas tributanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita e prepare y. 
remita por parte dela empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando. 
se hayan cfectuado operaciones con sus compañías relacionadas domichadas en el exterior o locales 
en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sca superior a US$3,000,000, y un informe de. 
precios de transferencia, 51 tal monto es superior a US$15,000,000, Se incluye como partes. 
relacionadas a las empresas domieiladas en parassosfscalos. El indicado estudio debe ser remitido, 

hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y 

egresos. 
Al 1 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal no ha legado a los montos establecidos en el párrafo 
anterior, por lo que no está requerida a presentar dichos informes. 
Otros asuntos - Reformas tributarias. 
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al 
Código Orgánico Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al 
Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad.   

Las principales reformas que afctan ala Sucursal son 
- Establecimiento de límites para la deducibiidad delos gastos incurridos por) regala, servicios 

técnicos, administramwos y de consultora prestados por. partes relacionadas del exterior 8) 

=  Condicionames para la deducida de valores regados por deterioro de actos 
financieros correspondiente acréits incobrables penerados e el jecai al y riinados 
en operaciones del gro ordinario del negocio. 

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Heuador 
producto dela enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital, e encuentran. 
sometidos al pago de Impuesto ala renta en un porcentaje del 22%. 

- — Sielaceionita dela Compañía reside en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, la 
tarifa de Impuesto ala senta será del 25%, y enel caso de que su particapación sea mayor al 50%, ica tr sr del 25% ob todos o Ingres ea Compa 
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La tasa de retención enla fuente cn remesas a paraísos fiscales será del 35%. 
- El Impuesto aa Salida de Divisas (1SD) se causa en las operaciones de acreditación, depósito, 

Cheque, transferencia o gro hacia el exterior, y el pago se eoctúa cuando se produzxa cualquier 
mecanismo de extinción de obligaciones. 

Actualmente, la Sucursal se encuentra evaluando los efectos de la aplicación de la referida reforma 
tributaria, en Tos casos que sean aplicables. 

  

   
¡SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
Al siguiente es un resumen dels principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con 
compañías entlados relacionadas Se incluye hajo la denominación de compañías relacionadas a las 
con accionistas comunes o con participación accionaria signfiativa enla Sucursal: 
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ocn papa sona agua 

(1) Corresponde aos fondos entregados por su Casa Matriz para financia las operaciones de la 
“Sucursal, Dichos fondos se encuentran formaizados mediante “Pagarés” firmados entre las. 
partes, los cuales establecen entre olros aspectos: 

- Intereses: 23%. 

  

- Pago: hasta ely de enero del 2016. Aa focha de omisión de estos estados Ninancieros no 
an sido cancelados los montos correspondientes. 

CAPITAL ASIGNADO. 
-A131 diciembre del 2015 y 2014, el capital asignado a a Sucursal asciende a US$1.315,145 y está 'domicilada en «constituido en un 100% por la inversión extranjera realizada por su Casa Matriz, 
Colombia 

Aportes futuras capltlizaciones 
- — Mediante Acta No. 117 de la Asamblea Extraordinaria de Acciomstas del 1 de septiembre del 

2014, se aprueba cl aumento de capial de la Sucursal por US$1.300,000 y con fecha 10 de 
"noviembre del 2014 se procede con la inscripción en el Registro Mercantil de Quito. 

- — Mediante Acta No. 126 dela Asamblea General de Accionistas del 9 de abril el 2015, se aprueba 
«aumento de capital de la Sucursal por US$400,000. A la fecha de emusión de estos estados 
financseros, dichos trámtes se encuentran en proceso de inserción en el Registro Mercantil, 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son ls siguientes: 

2015 
Sueldos y salarios 
"Transporte y movilización 

Consumode inventarios 
Arriendos 
Gastos de alimentación 
Depreciaciones (Nota 10) 
Honorarios profesionales 
Reparaciones y mantenimiento, 
Impuestos, multas y sanciones tributarias. 
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Cotos de 
operación. 
14,398,324 14:398324 
1:445976 - 1.445.976 
1,306,896 - 1.306.896 
1295422 9028 12a44s0 
734.58 - 734.58 
423,563 - 423.563 

- 130.402 
i 10,888 

1516 243.817 
: 78242 

so119 - 
58783 27 
53,670 3.586 57.256 

800603 478 Ba77O



16. 

  

  

    

  

Catondo —— Camosde 

Socldcey salarios 7790826 7290 
Consumo de inventarios amare Sama 
Arriendos 2032409 066 2as2s 
Gastos de alimentación 050.378 10600 03908 
Trinmprtay movllimción ón a soma 
Seguros 380.208 2 soso 
Suminisrony materiales 258,524 3 258.524 

245940 1. 200 145172 - 
aro 753 Pre 

127.58 74.39%. 202870 
Impueze, mul 52774 2330 35104 
Contribuciones entidades públicas donas 128 25005 
Servicios Dsicos 45679 - 45670 Os a a7 oa 

  

199713 16.130.649 

CONTRATOS Y ACUERDOS 
La Sucursal ha suscrito los sientes contratos con su único cliente: 

1 Contrato Primogenio: (Mechanical, Piping, tee structure work fr pase 1D. N" SK-10004D- 
5C-Co25, la fecha de iio es el 1 de febrero del 2014 y la fecha de finalización es el 30 de 
noviembre del 2015, que comprende trabajos de tuberías, mecámca y estructura para 
rescondicionamiento dela refinería de Esmeraldas, por un monto de US$18,895:356. Al de licsembre del 2015, 5e encuentra en proceso de cierre del contrato. 

1) Contrato Piping: (STG 8 Cooling water piping world N* SK-10004D-SC-031, la fecha de nico 
sel de febrero del 2014 yla focha de finalzación es el 3a de octubre del 2015, que comprende. 

trabajo de tuberías para reacondicionamiento de la refinería de Esmeraldas, por un monto de: 
USS5826,377. Al 31 de diciembre dl 2015, se encuentra en proceso de cierre del contrato. 

ñi) Contrato Eléctrico: (Flectncal work for FOC phase Land WPI 0105). N* SK-10004D-SC-014 / 
SK-08:298D-SO- C006, la fecha de inicw es e 1 de mayo del 2013 y la fecha de finalización esl a de octubre del 2015, que traba eléctrico para reacondrronamiento de a refinería 
de Emerals por un monto de US$6153 924. AL 3 de diciembre del sor se encuenta en 
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proceso de carre del contrato, 

19) Contrato Pintura: (Painting work for phase 1: Phase II). N" SK-10004D-SC-Cog7 / SK-08298D 
—SC - Com, la fecha de micioes el 15 de noviembre del 2013 yl fecha de finalización esl 31 de 
octubre del 2015, que comprende trabajo de pintura para reacondicionamiento de la refinería de 
Esmeraldas por un monto de US$3,101,303. Al 31 de dicxembre del 2015, se encuentra en 
proceso de cierre del contrato. 

Y) Contrato Instrumentación. (Instrument work for CDU 14). SK-10004D-SC-Cog£, la fecha de 
micio es el 1 de febrero del 2014 y la fecha de finalización es el g1 de octubre del 2015, que 
comprende trabajo instrumentación para reacondicionamiento de la Refinería de Esmeraldas, 

porn mono deu 789. 1 1 de be del 201,3 ener e rca diem 
contrato. 

17. EVENTOS SUBSECUENTES 
tre el 31 de diciembre de 2015 yla fecha de emsón de estos estados financieros, nose produyeron 

eventos que, en opinión de la Administración dela Sucursal, pudieran tencr un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación. 

  
Página 24 de27


