
Señores Accsomstas 
MONTAJES MORELCO S.A. 
“Av Diego de Almagro Ng2-48y Whymper 
Eicio 18M PB, 
Ciudad 

Quito, 28 do abel de 2016 

De nuestras consideraciones, 
El presente Informe de gerencia es proporcionada en relación con a auditoría que ustedes han renizado 
delos estados financucos de Montajes Moro S A. que comprenden el estado de situación fuanciera al 
31 de diciembre de 2015 y los corespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
Patrimomo y de Bujos de efectivo, por l año terminado en esa fecha, con l propósito de expresar una. 
panión sobre la rezonabildad de dichos estados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion 
Financra (NIF) Los indicados estados financieros se expresan cn dólares estadounidenses 
egin nuestro leal saber y entender confirmamos las sientes informaciones y opimones que le 
«umibistramos durante Ta auditoría de los estados financieras de Montajes Morelo 5.4. 

Estados financieros 
Hemos cumplido con nuestras responsabilidades tl como se establecieron en los términos de la 
carta de contratación de la auditoria fechada 26 de octubre del 2015, en cuanto a presentar. 
razonablemente los estados financieros la situación financiero, resultados delas oporaciones dela 
Sucursal, los cambios en el patrimonso y los flujos de fondos, de acuerdo con Normas 
Tnternacionales de Información Financiera (NIF). Igualmente, es responsabilidad dela 
Administración dela Sucursal los criterios de aplicación de las normas tributarias contempladas en 

la Ley Orgánica de Régimen Teibutano Interno y su cumplimiento, 

  

*odeslastransscciones realizadas por la Sucursal han sdo registradas en los libros contables y se 
reflcan en los estados financieros 
Hemos provisto a ustedes del acceso toda la información que se considera relecanto para la 
preparación delos ostados inancteros, tales como registros, documentación soporte, entre otra 
información que ustedes nos han solicitado, 
Los supuestos signifcatvos que utilizamos para preparar las estimaciones contables significativas, 
incluyendo aquellas de mediciones a valor razonable, son razonables y, se encuentran basadas en la 
experencia, sin embargo los resultados finales podrían dife delas estimaciones realizadas 
Con relación alas estimaci 
contirmamos. 

  contables que fueron reveladas en los estados financieros, 

3) — Utilizamos procesos adecuados de medición, incluswe supuestos y modelos relacionados, 
ara determinar a estimación contable en el contexto de las Normas Internacionales de 

 



Información Financiera (NIIF) 
B) Los procesos de medición fueron aplicados de forma consistente durante todos los años 
e) — Los supuestos relezan adecuadamente nuestra intensión y habilidad para llevara cabo 

acciones especificas a nombre de la Sucursal, en Jos casos relevantes para las estimaciones y 
revelaciones contables, 

d) — Lasrevelaciones relacionadas con estimados contables son completos y adecuados según las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NITE). 

$) Ningún evento posterior requiere uste las estrmaciones y revelaciones contables incluidas 
nos estados financiero. 

Todos los eventos postenores a la fecha de los estados financieros y con respecto alos que las 
Normas Internacionales de Información Financiera exigen un ajuste, que sean revelados, han 
do ajustados o revelados. 
Los efectos de errores no corregidos son inmateriales, tanto individual como totalmente, para los 
estados financieros en su conjunto. Se adjunta una lista de los errores no corregidos esta carta de 
gerencia 
  

| peseription (state xfimpactedby materialty for particular | DebiE | Crea 
¡Sum e | asses oftransaction, account balances or drselostres) 
     

    

     

    

  

       

2|activostjos 5930. 
[Oñate venta 7208 
y Registro debido a concepto de inventarios 
¡Gesto impueso la renta 7076 

2| “impuenoalarena 79736 
y Risso debido a impuesto a renta o registrado e 

| Gasto imrés préstamos 160,748 
3] Interóspor pagar relacionadas 160745         Ly negitro debido intereses por préstamos relacionado.     

"No exsten defiencras importantes mcluyendo doblidades materiales, en el diseño o funcionamiento del 
sistema de control mterno sobre la nformación fnanuera que puedan afctar la capacidad de a Sucursal 
de regstrar, procesar, run y reportar dicha información. 

Las Actas de Junta Gencral Universal Extraordinaria de Accionistas celebradas en las siguientes fechas: 
“Asamblea de Accionistas No.117 del 01 de septiembre de 2013. 
Asamblea de Accromstas No.120 del 09 de abril de 2015 
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“Todos los registros contables y sus correspondientes antecedentes han sido facilitados a ustedes. 
Los supuestos utilizados para realizar estimaciones contables significativas, incluyendo las de valuaciones 
al valor razonable, se encuentran basadas enla xpericia y las consideramos razonables calas 
«ireunstancias; sin embargo ls resultados finale podrían diferir de ls estimaciones realizadas. 
Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas porel LAS (International Accounting Standard Board) que 
han sado adoptadas en Ecuador y representan a adopción integral, experta y sn reservas delas 
referidas normas internacionals y aplicadas de manera uniforme aos ejercicios quese presentan. 

AL 31 de diciembre de 2015, ls estados financieros que tienen un total de activos de US$9,782985, un 
pasivo de USS8 727,799, un patrimonio neto de US$1,055.186, surgen de los registros contables 
etados de conformidad con la disposiciones legales vigentes. 

“Todos los fondos de caja y bancos, otros bienes y activos incluyendo las propiedades, planta y equipos 
dela Sucursal según nuestro conocimiento, han sido incluidos en los estados contables al 31 de 
“diciembre de 2015, La Sucursal iene títulos saisactoros de todos los activos de su propiedad; y todos 

los gravámenes, cagas e intereses de obligaciones de significación sobre cualquier activo, se exponen 
en las notas correspondientes. 

Las cuentas bancarias que poseemos en bancos que se detallan a continuación y exponen de manera 
Íntegra en los estados financieros al 31 de diciembre de 2035 

Entidad NodeCuenta TipodeCuenta Domicilio 
Pichincha 2100099689 Comente Ecuador 

El saldo delas existencias no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta. 
estimado en el curso normal delas operaciones, menos los gastos de venta variables. 
Las existen al 31 de diciembre del 2015, fueron determinadas con base en los datos surgidos delos 
úregstros permanentes de la Sucursal, los que consideran ls resultados delos inventanos ficos 
realizados por empleados capacitados para elo, de acuerdo con las política dela Sucursal. 
La Sucursal mantiene adecuados registros y controles sobre todos sus inventarios. Confirmamos que no 
conocemos de perdidas u otras situaciones relacionadas con dichos inventarios que al 31 de diciembre 
del 2015 deban reñejarse o revelarse en los estados financieros adjuntos a esta carta. 

  

"odas la propiedades, plant y equipos incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, 
con un valor eto de US$2,675,770 son de propredad de a Sucursal y están valuados a su costo de 

adquisición. La depreciación de las propiedades, planta y equipos, es caleulada linealmente basada en 
la vida util estumada de los bienes del activo fio, o de componentes significativos identificables que 
posean vidas únles diferenciadas, y consdera valores resiónales debido a que se estima un valor de 
Tealización de sus propiedades, plata y equipo al término de su vida ti La estimaciones de vidas 
útiles y valores residuales delos activos fos son revisadas, y ajustadas ss necesario, 2 cada fecha de 

«erre de los estados financieros. 
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Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se. 
producer eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor 
recoperable, Las pérdidas por del deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
acto excede su valor recuperabl, El valor ecuperable delos activos corresponde al monto neto que 
se obtendría de su venta o u valoren uso, el mayor Confirmamos a Ustedes que realizamos los 
análiss pertinente y consideramos que no se han producido eventos que indiquen que los activos no 
Financieros significativos no podrían recuperarse a su valoren libros 

  

No existen deudas, seg nuestro entender, l 31 de crtembre de 2015, que no estuvieran incluidas em los 
estados financieros. No existen otros pasivos significativos, utilidades o pérdidas contingentes no 
provistas o expuestas según lo requerido por las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIP) nizuicios o reclamos impositivos o labores que a juci de muestos asesores leales pudieran ser 

ngiblesy que deban ser expuentos de acuerdo a dicha declaración. 
Adicionalmente confirmamos que no conocemos dela esencia de cuentas, operaciones o convemsos 
“SgniScatvos queno estén razonablemente mostrados o debidamente contabilizados e los registros 
Financieros contables que amparan los estados financieros. 
Los Estados Financieros y sus notas (una copia dels cuales debidamente firmados se adjunta a eta 
carta) meuyen todas las divagaciones que se consideran necesarias para una presentación razonable de 
la postion financiera y de low resultados de operación dela Sucursal, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados y exposiciones exigidas por la lgilación o reglamentaciones alas 
vales está sujeta la Sucursal 
No conocemos la existencia de: a) acuerdos con Instituciones financieras, Incluyendo saldos 
ompensablesu tros convenios que incluya restricciones sobre disponibilidades o líneas de crédito o 
«convenios similares, ) opciones o convenios de recompra de acciones o acciones reservadas garantías, 
«onversones u otros requisitos, e) convenios para comprar activos previamente vendidos, 1, 6) Otros 
convenios no vinculados al curso normal delos negocios. 
Fraude y falta de cumplimiento a leyes y regulaciones. 

Hemos puesto asu disposició os estados de nuestra evaluación l is ara prevenir quelos 
Estados nancieros puedan contener distorsiones sigais debido a made. > 
Hemos revelado a ustedos toda la información relacionada fraude o sospecha de fraude que llegamos. 
a conocer y que afeta ala Sucursal e involucra 2: 

Administración; 
Empleados con roles importantes en l control imerno; 
Otros donde el fraude podría tenor un efecto material sobre los estados financieros 
"Hemos revelado ustedes toda la1nformación relacionada a ls denuncias defrawde, o 
sospecha de fraude, que afectan alos estados financieros de la Sucursal, comunicadas por Jos empleados, ex empleados, analistas reguladores u otros. 
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+ Hemosrevlado ustedes todas as instancias conocidas de no-cumplimiento o sospecha. 
de no-cumplimiento de las leyes y regulaciones cuyos eoctos debería ser considerados al 
momento de prepararlos estados financieros, 

+ Desconocemos la existencia de infringimientos o posibles nfringamentos de leyes o reglamentos 
¿cuyos efectos dobertan sor considerados para su exposición en os estados financieras o como base: 
para registrar una pérdida contingente. 

"No han esastido notificaciones de organismos de control con respecto a incumplimiento de, 
'deficiencas en la práctica de formación financiera que podrían tener un efecto significativo en los 
estados financieros. 
Desconocemos la existencia de: 
(a) - Trregularidades implicando ala gerenca y empleados que desempeñen roles de importancia dentro 

del sistema de control contable interno o cualquier irregularidad que involucre otro personal, que 
podrían incidir signiiativamente sobre los estados financieros; , 

0) Infringimienos o pole intngemientosdeees o reglamentos cuyos efectos deberan ser 
considerados para su exposición en los estados fnanciros, como base para registrar uma pérdida 

contingente. 
(9) La existencia de reportes de fraude que hayan sido informados a nosotros que puedan afectar alos 

estados inaacioros. 
Cumplimiento a leyes y regulaciones 
El 15% de la utilidad anual quela Sucursal debe reconocer por concepto de participación laboral en las 

vltiliades es registrado con cargo los resultados del ejercicio en quese devenga, con base cn las 
sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no ha constituido ¡ma provsén 
ebido a que obtuvieron pérdida por USS2520. 

La prowsión para umpuesto la renta se alcala mediante la tasa de impuesto aplicable ala utilidades. 
gravables y se carga alos resultados del año en quese devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Al 31 de diciembre del 2015 se alcalóla provisión para impuesto a la renta del año a a tasa 
daa. 

Porla naturaleza de sus operaciones, a Sucursal está sujeta, etre otros al siguente impuesto: 
6)” Impuesto al Valor Agregado IVA): Este impuesto grava al valor dela prestación de servicios por la 

Sucursal, con la tarifa del 12% cuando la transacciones se efectúan con clientes dentro del 
termtorio ecuatonano, 

Las normas tributarias vigontos incorporan el prnespi de plena competencia para las operaciones. 
realizadas con parts relacionadas. Por su parte el Servico de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con parte relacionadas siempre y cuando se 
hayan efectuado operaciones con sus Sucursals relacionadas domiciliadas en el extenor o ocales en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US53,000,009, y un informe de precios. 
de transferencia, tal monto es superior 2 US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 
“empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El máscado estudio debe ser remitido hasta el mes de zumo 
el 2016 conforme el noveno dígito del RUC_ Adicionalmente, exge que en su declaración de impuesto 
«la renta anual declare las operaciones de activos, pastos, ingresos y egresos.



Al 31 de daciembre del 2015 y 2014, la Sucursal no ba Legado alos montos establecidos e el párrafo. 
“anterior, poro que no está requerida a presentar dichos informes. 
No han exisndo notificaciones de organismos de control con respecto incumplimientos o deficiencias 
«en las prácticas de información financiera que podrían tener un efecto significativo sobre ls estados 
inancieros. La Sucursal ha cumplido con todos los aspectos contractuales que podrían tener un efecto 
importante sobre los estados finanaeros. 

Durante el 2015 la Sucursal ha cumplido con sus obligaciones tributarias contempladas enla Ley. 
Orgánica de Régimen Tefbutario Inteno y su Reglamento. N existen al $1 de diciembre de 2015 pagos. 
sobre las cuales a Sucursal no haya efectuado las correspondientes retenciones. 

A portirdel 2014, ladisxinución sustancial en el precio del petólco ha afectado la economía del paí, 
cuyos impacto, entre otros, han sido Jos siguientes: disminución de depósitos en el setor Ginanciero, 
“1ncremento en los índices de desempleo, incremento a los índices de morosidad enla cartera de 
rédito delas entidades financieras así como la restricción enel acceso alíncas de crédito en os bancos. 
a nivel nacional. 
l petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha 

generado portantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo, 
para el año 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar delos 
"Estados Unados de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las 
«exportaciones no petroleras del paí. 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas ara hacer frente 
A estas siruaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera 3 

través de alianzas público privadas con beneficios tribuarios, disminución del gasto comente, 
nanciarmento del défca fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obrención de Fnanciamuento 
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medadas. Af 

también, ha mantenido el esquema de restnoción de importaciones través salvajuandas y derechos 
arancelarios con el índe mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando cn el 2056. 

Io e cuenta con odo los lemenos que permitan preve razonablemente la vlución fura de 
¡tuación antes comentada, 

La Admimstración dela Sucursal considera que a situación antes indicada no ha originado efectos 
portantes en sus operaciones, sin embargo tomará las medidas ncoesanas que le permican afrontar 

cualquier situación desfavorable y continuar operando. 

  

Litigios y Reclamos 

Confirmamos a ustedes que no conocemos contingencias que puedan afecta os estados inancioros y 
“us notas aclaratorias al a de diciembre de 2015 
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"Transacciones con Sucursals relacionadas 
Confirmamos a ustedes que la siguente empresa e relacionada de Montajes Moreloo en forma dicta y 
conlas ales mantenemos, usialmente operaciones: 
Empresa relacionada exterior 

= Montajes Morelco S.A. (Colomb) 

Al sere del 2015 mantenemos cuentas por pagar, según e cuadro detallado a continuación: 
jotas Aeesidn Trsnencdn Us aa 

Cuentas parar: 

Montajes Moreleo.A5.(Colambla) Casa matriz Saldo lica sra 147550 
Fondo recibidos durante Poy 1300000 5261704 

Totaleventas po paar Bas 

  

Las rra 

¡Compromisos y otros aspectos" 
No cxstian compromisos de compras por cantidades y a precios que pudieran organas pérdrda para la 
Sucursal. El cumplimiento de las compromisos de ventas contraídas, ola imposibilidad de hacerlo, o. 
generan pérdidas para la Sucursal que no hayan ido contabilizados. 
No tenemos planes nu intenciones que afocten sygniiativamente el valor de bros ola clasificación de 
activos y pasivos. 
animamos tte que durant 2015 hemo mantenido lacio pfioales co sie 

Abogado Dirección Teléfono 
Moreno dí Donato World Trade Center Cordero y 12 de octubre —— 00-2223-815 

"No tenemos conocimiento de pasivos o contingentes signiicatvos generados por aspectos ambientales, 
incluyendo aquellos resultantes de actos legales o posible actos egles, así pues, os registros contables 

de Menaje More S.A, no inchuyenal 3 de dicmbre de no1s ningún activo ns pasivo contigente sí 
Cuemas denle, psico ongnadas en prats ote por obligacoos props ide 

Confirmarnos quo no existen contratos significativos adicionales a ls a ustedes proporcionados. 

o



¡No conocemos la existencia de acontecimientos producidos con posteridad al cierre y hasta fecha. 
que, pese ano afectar los mencionados estados financieros, hayan provocado o es probsble que haya. algún cambio de importancia en los estados financieros de Montajes Morelo SA. 
Hemos tornado conocimiento delos ajustes determinados por Auditoria ¡enel Anexo 1, los 
cuales serán analizados y regularzados en el 2016. Consideramos que dichos ajustes no son materiales 
fet radios e 01 tomas ccoo qu pa spent un 
contingencza ante una eventual revisión por parte de ls autoridades de control 

  

Representante legal “Contadora General 
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