MONTAJES MORELCO S.A.
Av. Diego de Almagro Ng2-48 v Whymper
Edificio 1BM FB

Ciudad

Cuto, 28 de abnl de 2016

D pipesteas consideracionsas:

El presente Informe de gerencia &5 proporcionada en relacién con la auditoria que ustedes han realizado
de los estados financieros de Mootajes Moreleo 5.4, que comprenden el estade de situaciin financiera al
31 de diciembre de 2015 v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ]
patrimonio ¥ de fujos de efective, por o ato terminado en esa fecha, con el propdsito de expresar uns
opinitn sohre la rezonabilidad de dichos estados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Finaneiera (MIF). Loz indicados estados financieros se expresan en délares estadounidenses,

Segnin nuestro leal saber v entender, confirmamos 1as siguientes informaciones y opiniones que le
suministramos durante la anditorfa de los estados financieros de Montajes Moreloo 5,42

Estados finanecieros

Hemos cumplido con nuestras responsabilidades, tal como e establecieron en los términes de la
carta de contratacion de la suditoria fechada 26 de octubee del 2015, en cuanto a presentar
razenablemente los estados financieres la situacidn financiera, respitados de las operaciones de ia
Sueursal, los cambios en ¢l patrimonio ¥ los flujes de fondos, de sceerdo con Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF). Igualmente, es responsabilidad de la
Administracion de la Sucursal los critenos de aplicacidon de las normas tributarias contempladas en
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su cumplimiento.

Todas las tranzacciones realizadas por la Sucursal han sido registradas en los hbros contables v se
refleian en los estados Gnancieros,

Hemos provisto a ustedes del acceso a toda la informacidn que se considera relevante para Ia
preparacion de los estados financieroe, tales como registros, documentacidn soporte, entre otra
informocidn que ustedes nos han solicitado.,

Lo supuestos significativos gque ubilizamos para prepararc las eslimaciones conlables significalivas,
inchs 1_,.r|3m:l-n- aquellas de mediciones a valor razonable, son razonables y, se encuentran basadas en la
experiencia; sin embargo los reseltados finales podrien diferr de las estimaciones realizadas,

Con relacion a las estimaciones contables que fueron reveladas en los estados finaneieros,
confitmarnos:

a)  Utilizamos procesos adecuados de medicion, inclusive supuestos v modelos relacionados,
para determinar Ia estimacion contable en el contexto de las Normas Internacionales de




Informacion Financiera (NIIF).
b)  Los procesos de medicidn foeron aplicados de forma consistente durante todos los afios.

c} Los supuestos reflejan adecuadamente nuestra intension v habilidad para levar a cabo
acciones especificas a nombre de la Sucursal, en los casos relevantes para las estimaciones y
revelaciones contables,

d)  Lasrevelaciones relacionadas con estimados contables son completos v adecnados segin las
Mormas Internacionales de Informacionm Financiera (NITF).

el Ningiin evento posterior requiere ajuste a las estimaciones y revelaciones contables incluidas
en los estados financieras,

Todos 1oz eventos posteriores a la fecha de los estados financieros y con respecto a los que las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera exigen un ajuste, o qoe sean revelados, han
sido ajustados o revelados.

Loz efectos de errores no corregidos son inmateriales, tanto individoal come totalmente, para los
estados financiercs en su conjunto. Se adjunta una lists de los errores no corregidos a esta carta de
gerencia.

Deseription (state if im pacted by materiality for particalar Drebit Credit

SUTM = i 2
classes of transaction, account balanecs or disclosures)

_1_
Agtivos fijos 53,501
Costo de venta 72,348
Inventarios 131,744
P/ Registro debido a concepto de inventarios.
-
2 iGasto impuesio & la renta 7o,716
a Tmpuesto ala renta FO,716
I Repistro debido a impuesto a la renta no registrado.
_3_
5 | Gasto interds préstamos 166,745
5 Interés por pagar relacionadas 163,745
Pf Repistro debido a intereses por préstamos relacionada.

O

Mo exdsten deficieneias importantes incluyendo debilidades materiales, en el disefio o funcionamiento del
zisterna de control interna sobre la informacion financiera que puedan afectar la capacidad de la Sucursal
de registrar, procesar, resumir y reportar dicha informacidn,

Laz Actas de Junta General Universal Extroordinaria de Accionistas celebradas en las siguisntes fechas:

Asamblea de Accionistas Mo.i17 del o1 de septiembre de 2014,
Aszamblea de Accionistas No.i26 del og de abol de 2015
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Todos los registros contables v sus correspondientes antecedentes han sido facilitados 2 ustedes.

Los supuestos utilizados para realizar estimaciones contahles signifieativas, induvendo las de valusciones
al valor mrxonable, s& encuentmn basadas en la expenenna v s consideramos rmazonables en las
circunstancias; sin embargo los resultados finales podrian diferir de las estimaciones realizadas.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l LASB (Internationnl Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a log ejercicios que se presentan.

Al 31 de dicternbre de 2015, 103 estados financieros que tienen un tolal de activos de U559, 782 088, un
pasivo de USS8, 727,799, un patrimonio neto de [1551,055,186, surgen de los registros contables
llevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Todas los fondos de caja y bancos, otros bienes v activos induyendo las propiedades, plant= y equipcs
de la Sucursal segin nuestro conocimicnto, han sido incluidos on los estados contables al 31 de
diciernbre de 2015. La Sucursal ene titulos satisfactorios de todos los activos de sa propicdad:; v todos
los gravamenes, cargas & intereses de obligaciones de significacidn sobre cualquier activo, s2 exponen
én las notas cormespondientes.

Las cuentas bancarias que poseemos en bancos que se detallan a eontinuacion ¥ exponen de manera
integra en los estados financieros al 31 de diciembre de 2015:

Entidad  Node Cuenta TipodeCuenta Domicilio

El saldo de las existenciss no excede su valor neto de realizaciin, ¢l cual corresponde al precio de venta
estimado rn of curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Las existencias al 31 de diciembre del 2015, foeron determinadas con base en los dstos surgidos de los
registros permanentes de ln Sucursal, los que consideran jos resultados de los inventarios fisicos
realizados por empleados capacitados para eflo. de acuendo con las polfticas de la Sucursal,

La Sucursal mantiens adecuados registros y controles sobre todos sus inventarios. Confirmamos que no
conocemos de perdides u olrms situaciones relacionadas con dichos inventarios que al 31 de diciembro
del 2015 deban reflejarse o revelarse en los estados financieros adjuntos o csta carta.

Todas las propiedades, planta v equipos incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2015,
con un valor neto de US%2,675,770 son de propiedad de la Sucursal ¥ estin valuados a so costo de
adquisicion. La depreciacidn de lns propiedades, planta v equipos, ex ealeulada linealmente basada an
ls vida itil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificsbles que
posean vidas dtiles diferenciadas, v considera valores residuales, debido a que se estima un valor de
realizacion de sus propiedades, planta v aquipo al término de su vida (til. Las estimaciones de vidas
utiles ¥ valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si os necesario, 2 cadas fecha de
cierre de los estados financieros.
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Los actives sujeios a depreciacidn v amortizecion s someten a pruehas de deteriors ciuando se
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede s valor
recuperable, Las pérdidas par del deterioro corresponden al monto en ol que of valor en libros def
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de lns activos corresponde al monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso, el mayor. Confirmamos a Ustedes que realizamos los
andlisis pertinentes y consideramos que no s¢ han producido eventos que Indiquen que los actives no
financieros significativos no podrian recuperarse a su valor én libros.

No existen dewdas, seglin nuestro entender, al 31 de didembre de 2015, que no estuvierasn incluidas en los
estadns financieras, No existen olros pasivos significativos, utiidades o pérdidas contingentes no
provistas o expuesias segiin lo requerido por las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
{NITF), ni juicios o reclamos impositivos o labores que a joicio de nuestros asesores legales podieran ser
exigibles v qoe delsn ser expuestos de scnerdo a dichs declaracion.

Adicromalmente confimmamos que no conocemos de la existencia de cuentas, opemciones o convenios
significativos que no estén razonablemente mostrados o debidamente contabilizados en los registros
fnancienss contables que amparan los estados fmanceros.

m&mﬁmmme[mm&:mmmmmmﬂuuﬂmlm
carta) inchrven todas las divulgaciones que se consideran necessrias para una presentacion razonable de
Ia position financiers v de los resultados de operacidn de la Sucursal, de conformidad con principios de
contabilidad generalmonte ncoptados y exposiciones exigidas par la legislacién o reglamentaciones a las
cuales esti sujeta la Sucuraal,

No conocemos 1 existencia de: a) acuerdos con Instituciones fnancieras, incluyendo saldos
compenszhbles u otros convenios gue incluya restricciones sobre disponibilidedes o lineas de crédito o
comvenios similares, b) opclones o convenios de recompra Ge acciones o aeclones reservadas garenting,
conversiones u otros reguisilos, ¢) convenins para comprar activos previamente vendidos, o, d) Otros
grovenios no vinculsdos al cureo normal de los negocios,

Fraude v falta de cumplimicnto a leyves v regulaciones

Reconocemos nuesita responsabilidad para o disefio, implementacién v mantenimiento del control
interno para prevenir y detectar frandes.

Hemos puesto a su disposicion los resultados de noestm evaluacion al riesgo para prevenir qoe los
estados financieros puedan contener distorsiones significativas debido l[l'l.l.£

Hemosa revelado o ustedes toda la informacion relacionada a fraude o sospecha de fraude que Degamos
a conocer ¥ que afecta a In Sucursal e involucra a la:

Adminlstraciin;
Empleados con roles importantes en el control interno; u
Otros donde el fraude podds tener un efecte materinl sobre los estados financieros.

Hemos revelado a ustedes toda la informacién relacionsda a les denuncias de fraude, o
sogpecha de fraude, que afectan a los estados financieros de la Sucursal, comunicadas por

los empleados, ex - empleados, analistae, reguladores u otros,
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. Hemos revelado a ustedes todas las instancias conocidas de no-cumplimiento o sospecha
de no-cumplimiento de las leyes ¥ regulaciones cuvos efectos deberian ser considerados al
moments de preparar los estados financiercs.

s  Desconocemos la existencia de infringimientos o posibles infringimientos de leves o reglamentos
cuvos efectos deberian ser considerndos para su exposicion en los estados financieros, o como base
para registror una pérdida contingente.

No han existido notificaciones de organismos de control con respecto a incemplimiento de o

ﬁﬁﬂmﬁ:ﬁlﬂ. pricticas de informacitn financiera que podrian tener un efeclo significativo en los

estados 108,

Dezconoeemos la exiztencls de:

(a) Trregularidades implicando a ka gerencia v empleados que desempefien roles de importanca dentro
de sistema de control contable interno o coalquier imegularidad que imvalucre otro personal, que

podrian incidir significativamente sobre los estados financierms; o,

()  Infringimientos o posibles infringimientos de leves o reglamentos cuyvos efectos deberfan ser
considerados para su exposiciin en los estados financieros, o coma basé pars registrar una pérdida

eonTingEnTe.

(e) Laexistencia de reportes de fraude que havan sido informados a nosotros que puedan afectar a los
estados Anantieros.

Cumplimiento a leyes y regulaciones

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacidn laboral en las
utilidades es regintrado con cargo a los resultados del gjercicio én que &e devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciernbre del =015, I Sucursal no ha constituido nna provisidn
dehido a que obtuvieron pérdida.por USS2.520.

La provisién para impuecsto a la renta se calcula mediante la mass de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se canga a los resultados del afio en que se devenga con hase en ol impuesto por pagar
exigible. Al 31 de diciembre del 2015 s¢ caleuld la provisidn para impuesto a la renla del afio a la tasa
del 22%.

Por la naturaleza de sus operaciones, la Sucursal estd sujeta, entre otros, al sigulente impuesto:

(i) Impuesto al Valor Agregado [VA): Este impuesto grova sl valor de la prestacidn de servicios por la
Swcursal, con la tarifa del 12% cuando las transacciones se efectian con clientes dentro del
territorio ecustoriang,

Las normas tributarias vigentes incorporan e principio de plena competencia para las operaciones
realizadas eon parteés relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v
remita por parte de la cmpresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se
hayan efectuado opernciones con sus Sucursals relacionadas domicilindas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior 8 U7883,000,000, ¥ un informe de precios
de transferencia, si tal monto s superior a US$15,000,000, $¢ incluye como partes relacionadas a las
empresas domicilindas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de jumio
del 2016 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto
a l= renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v agresos.




Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, Ia Socursal no ba Degado a los montos establecidos en el pirrafo
anterior, por lo que no esti requerida & presentar dichos informes.

No han existido notificaciones de organismos de control con respecto a incumplimientos o deficdencias
en las pricticas de informacién financiera que podrian tener un efecto significative sobre los estados
financieros. [a Sucursal ha cumplido con todos los aspectos contractuales que podrian tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

Durante el 2015 la Sucursal ha cumplido con sus obligaciones tributarias contempladas ea la Ley
Orgiinica de Rigimen Tributario [nterno v su Reglamento, No exdsten al 31 de diciembre de 205 pagos
sobre los cuales [a Sucursal no haya efectuado las comespondientes relencones.

A partir del 2014, In disminucidn sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del

cuyos impacing, entre otros, han sido los siguientes: disminueitn de depbsitos en el sector finan
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la mm&c
crédito de las entidades financieras asi como la restriceidn en el acceso a lineas de erédito en los bancos
a nivel nacional.

E] petrdlec constituye la principal fuente de ingresos del Presupnesto General del Estado, lo que ha
gencrado importantes reajostes a dicho presupoesto #n &l afio 2015, ¥ 2 una disminucion del mizmo
para el afio 2016. Adicionaimente, Ia devaluacién de otras monedas con respecto al [Wlar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
expartaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades ccondmicas estan diseflando diferentes altermativas para hacer freote
a eslas sitnacioned, tales como: priorizacitn de las inversiones, incrementar b inversidin edranjera a
traviis de alianzas piblico-privadas con baneticios tributarios, disminucion del gasto corriente,
financiamiento del déficit mediante Lo emision de bonos del Extado, obtencidn de financlamiento
nmﬁhmMymmnjzm{EhlmLMMMmm
también, ha manienido ol esquema de restriccion de importaciones a través sahvaguardas v derechos
arancelarios con el fin de majorar la balanea comercial, aspecto que debe ir desmontzado en ol aob.
Mo se¢ cuenta sin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de
la aituacion anfes comentsda,

hM&hMMwhmm!mmmhwm
importantes en sus operaciones, sin embargo tomard lag medidas necesarias que le permitan afrontar

cualquier simaciin desfavorable v continuar operanda.

Litigios v Beclamos

Confirmamos a ustedes que no conocemos contingencing que puedan afectar a los estandos Snancleros ¥
sitd notas aclaratorias al 31 de diciembre de 2005,
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Transacciones con Sucursals relacionadas

Confirmamaos o ustedes que la siguiente empresa es relacionada de Montajes Moreleo en forma directa v
oon las roales mantenemos, ususlmente operaciones:

Empresa relacionada exterior
= Montajes Moreloo S.A, (Colombia),
Al germe del 2015 mantenemos Cienias por pagar, segin ¢ coadro detalisdo a continuacion:

Seiedad Relagiin Jransaecsin 2018 zoi4
b £
Montajes Moreleo 54,5, (Colombia) Cam maltiz | Saldslnisial 6,737,245 LATE S0
ﬁwﬁmrmlhd{sdurnliﬂ 200,000 £a81,704
anole)
Total cuenias por pagar B.a37.245 B, 757245
— I — e
Compromisos y otros aspectos:

Mo existian compromisos de compras por cantidades v a precios que pudieran origingr pérdidas para kn
Sucursal. El cumplimiento de los compromisos de ventas contraidas, o la imposihilidad de hacerlo, no
generan pérdidas para la Sucursal gue no hayan sido contabilizados.

No tenemaoy planes ni intenciones que afecten significutivamente el valor de libros o In elasificacion de
activs ¥ pazihvos,

Confirmamos 4 ustedes que durante ¢l 2015 hemos mantenido relaciones profesionales con of siguiente
asesor legnl:

Abogado Drircociin Teléfono
Moreno di Donato Worid Trade Center Condero v 12 de octubre oa-xrry-815

No tenemaos conocimisnts de pasivos o conlingentes significativos generados por aspectos ambientales,

incluyendo aquelios mm&m:wnmmmummmmmmm

de Monaties Morelon S.A, no inchoven al 11 de diciembee de 2015 ninglin activo ni pasivo contingente ni
cuentas de orden, en particular originadas én garantiss otorgadas por obligacionés propias ni de

Leroerns,

Confirmarmos guo no existen contratos significativos adiclonales a log o ustedes proporcionados,
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No conoormos [a existencia de acontecimisntos prodocidos con posterioridad al cierre y hasta Ia fecha
que, pese a no afectar los mencionados estados financienos, havan provocado o es probable que haya
algin cambio de importancia en los estados financiers de Montajes Moreln S.A

mmmlﬂd&hﬂmme enel Anevo 1, los
cuales serin analizados v regulnrizados en el 2006, Consideramaos que gjusies no son materiales
ﬁmalmﬁa&mﬂmndmdﬂnhnmsmmmm%uu:rdqu podrian representar una
contingencia ante una eventual revisiin por parte de las antori de control
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