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OPERACIONES

CELISITCSRETAIL ECUATIOR B.A. fue constituida el 7 de Mamo de 2012, con domicilio prncipal en Ia
ciudad de Quito, Repdblica del Ecuador ¢ mscrita en el Registro Mercantil el 8 de Mayo de 2012 mediante
resolucion, bajo ef Mo, 1472, tomo 143,

La Compaiia Uene como actividad principal la Acrividades de ensambiaje de piezas y componenies de
equipos de telefonia mévil, de telecomunicaciones v de electronica de consumo en general. La distabucion,
comercializacion, importacidn, exportacitn, almacenamicnto y venta de equipos de telefonia mévil cclular
por mayor y menor, asi comn de equipos y accesorios enel sector de la telefonia mivil, telecomunicaciones 7
clécidea de consumo. La comerciglizacian de equipos y productos represeatados tanto a nivel nadonsl come
e¢n el extedorn. Comercializacion de Uempo aire 4 través de la apermara de locales comerciales ¢ instalacion de
cabinas telefénicas o locutorios que se destinen para ¢l efecto, Eu gencral y pata el cumplimiento del objeto
social, la compafifa podri realizar roda clase de actos civiles, mereantiles, industdales, de propiedad intelecral
o de servidios y asesorfs no prolibidos por las leyes ecuatonianas o de terceros paises acondes y necesarios

prara esre fin,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se desceriben las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de los
estados financieros. 'I'al como lo reguicre la Norma Internacional de Contabilidad {NIC 1}, estas
politicas han sido disefiadas en funcidn a las normas internucionales de informacién financiera
(NTIT) wvigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme al perfodo que se
presentan en cstos cstados financictros,

Bases de preparacion-

Los presentes estados financicros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014, han sido preparados
de acuerdo con las normas intcrnacionales de informacion financiera (MILEF), emitdas por el
Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

ILa Comparia ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (INTIT) a parfir del
2012, por lo cual no existe fecha de transicion, la Superintendencia de Companias mediante
Resolucion No. SCLICLCPAIFRS.G11.010, pagina 6, Articulo 1écimo Primero que establece,
cuando una compaiia se constituya, a partie del afio 2011, deberd aplicar dircctamente Ias Normas
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Internacionales de Tnformacion Financiera “NTT completas o la Norma Tnremacional de
Informacién Financicra para Peguefias y Medianas Enddades (NI1IY para las PYMES), de acuerdo a
lo establecido en el numeral 3 del Articulo Primero de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
novicmbre de 2008, reformado con ¢l Articulo Tercero de la presente resolucidn, en cuyo caso no
tendrd periodo de transicidn, por lo tanto no esta obligada a presentar las conciliaciones, ni elaborar
el cronograma de implementacién de las NTITE,

la preparacién de los estados financicros requiere que ln gerencia efecuie estimaciones, urilice
supucstos para la valoracién de algunas partidas incluidas en Jos estados financieros y use su eriterio
al aplicar las politicas contables en la preparacion de los estados financicros y revelaciones que se
requiere presentar cn los mismos. Aun cuando pucden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia
considera que las estmacioncs y supuestos utilizados fucron los adecuados en las circunstancias.
Las dreas que involucran vn mayor grado de juicio o complejidad o drcas en las que los supucstos y
estimados son significativos para los estados financicros se describen mas adeclante.

La moneda utilizada para Ia preparacion y presentacion de Jos estados financieros de la Compafiia s
ol Délar de TLULAL, que es la moneda de curso lepal en Ecuador.

Politicas contables
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financicros son
las siguicntes:
a) Instrumentos financieros-
Activos financicros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financicros cubiertos por la NIC 39 sc clasilican como: actives financicros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura cficaz, segan corresponda.
l'odos los activos financieros se reconocen inicialmente pot su valor razonable mis los costos

de transaccion directamente atribuibles, excepto en ¢l caso de los actvos financicros gue se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.
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A la techa de los estados financicros, Ja Compania clasifica sus insttumentos financietos activos
sepun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) aclivos por préstamos y cucntis por
cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financicros en ¢ momento
del reconocimiento inicial, los aspectos més relevantes de esta categorfa aplicable a la
Compaiita se describen a continuacion:

Medicion postetior
Préstamos y cuentas por cobrat

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son actives financicros con pagos fijos v determinables
que no ticnen cotizacion en ol mercado activo, La Compafiia mantene en esta cateporia al
cfectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrat y cuentas
por cobrar a entdades relacionadas. Despucs del reconocimicnto inicial, cstos activos
financicros se miden al costo amortizado utlizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidn, y las cotnisiones o los costos gque son una parte
integrante de la tasa de inferds efvctiva.

Ta amortizacian de la masa de interés electva se reconoce en ol estado de resultados como
ingi'esc: {inanciero, Las E}érlﬁdﬂﬁ e resulten de un deteriors del valor se reconocen en el
esiado de resultados coma costo financicro.

Deterioro del valor de los activos financierns

Al cierre de cada periodeo sobre ¢ que se informs, la Compaiifa evalta si existe alpuna evidencia
objctiva de que un activo financiero o un prupo de sctivos linancierns sc encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financicros se consideran
detetiorados en su valor solamente st existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
cvento gque causa la pérdida tene impacto sobre los {lujos de efectivo futuros estitnados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. Ta evidencin de un detedare del valor podrila incluir, entre otros,
indicios tales cotmo que los deadores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financicras significativas, el incumplimiento o mora en los papos de la dewds por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en guichra u adopten otra forma de FEOrgaAniZacion
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{inanciera, o cuando datos observables indiguen que existe una distninucién medible cn los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos cn ¢l estado de los pagos en
mora, o e las condiciones ceondmicas que se corrclacionan con los incumplimientos.
Deterioro de activos financicros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaidia primero evalia si
existe evidencia objetiva de deterioro del wvalor, de manera individual para los activos
financicros que son individunlmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente sipnificativos. 8t la Compania determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un active financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de sctivos
{inancieros con caracteristicas de riespo de crédito similares, y los cvalia de manera colectiva
para detenninar si existe dererioro de su valor.

Los activos que se cvaltian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor,
y pata los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son
inchaidos en la evaluacion de detetioro del valor de manera colectiva, §i existe evidencia
objetiva de que ha habido una pérdida por detetioro del valor, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en Tibros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ain no
sc hayan producido). Fl valor presente de los Aujos de efectivo futiros cstimados se descuenta
a la tasa de interds efectiva original de los activos financicros. 5i un préstamo devenga una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es
ln tasa de interés cfectiva actual,

El importe en libros del activo se reduce a teavés del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en ol estado de resultados. T.os intereses ganados sc siguen
devengando sobre ¢l importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada
para descontar los flujos de cfectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del
valor, T.os intereses ganados sc registran como ingreso financiero en el estado de resultados.
Los préstamos y la previsién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recupero futuro v todas las garandas que sobre cllos pudieran existir se
cfectivizaton o transfiricron la Compania. Si en un ejercicio posterior, ¢l impotte estimado de
I pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que vcurre despuds
de habersc reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cocnia de previsidn. Si postcdormente sc recupera una
patlida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en ¢l estado
de resultados.
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b)

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

T.os pasivos financietos cubiertos por la NIC 39 se clasifican coma: pasivos financieros al valor
razonable con cambios e¢n resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda. La
Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimicnto
tnicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transacci6n directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos (inancicros
pasivos segiin las eategorias detinidas en Ja NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas

por pagar.
Medicidn posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Ta Compainia mantienc en csta catcgoria los acreedores comerciales, otras cucntas por pagar y
cuentas por pagat a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar s¢ miden al costo amortizado, utilizando ¢l método de Ia wsa de interés
cfcctiva,

Las panancias y pirdidas se reconoecen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a wavés del proceso de amorfizacién, a través del método de la tasa de
intercs cfectiva,  El costo amortizadn se ealeula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. Ta amorfizacién de la 1asa de interés cfechva sc reconoce como costo
financiero en ¢l cstado de resultados.

Ifectivo y equivalentes de cfectivo
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d)

T efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cucntas corrientes
bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histbrico, que no dificre
significaivamente de su valor de realizacion.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a suministros  y productos terminados, cstin valorados al
costo promedio de adquisicion. Los inventarios cn transito estin valorados al costo de
importacidn mis los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor
neto de realizacién.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ondinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

Ta estimacion de inventario obsoleto es realizado como resultado de un estudio efectuado por
Ia Gerencia que considera la experiencia histdrica de ln industria, La provisién para inventarios
obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a sepuros, arriendos y otros scrvicios pagados por anticipado que
sc amorlizan en linea recta en basc a la vigencia del contrato.

e} Activos fijos

La propicdad, muebles y equipe valorados al costo, neto de depreciacion acumulada.

El costo de adyuisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembalsables y cualquicr costo necesario para poner dicho activo en operacidn.  El precio de
compra o costo de instalacion es ol importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entrepada para adquirir ¢l active.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rotinario se cargan a las cuentas de resultados del
ejercicio en que se incurren.

]
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La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida il
estimada, fa que sc expresa en afios.

Los métados y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de fortna prospectiva.

Las tazas de depreciacion basadas en ka vida il estimada de los bienes sc aplican de acuerdo a
o permitido por la ley.

El walor residual de estos activos, la vida 0tl y el método de depreciacion seleccionadn son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para ascgurar quo ol
métado y o periodo de ln depreciacion sean consistentes con o bencficio ccondmico y las
expectativas de vida de las partidas de propicdad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafiia
ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de sa
vida atil, los activos de la Compaiiia no se pondrin a la venta.

Un componente de propicdad, muchles y equipos o cualquier patte sipnificativa del mistno
reconocida inictalmente, ¢s retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera
abtener beneficios econdmicos {ututos por su uso o disposicion posterior,

Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del active (caleulada como L
diferencia entre ¢l ingreso neto procedente de la venta y ¢l importe en libros del active) sc
incluye en el estado de resuliados integrales en ¢l afo en que se retire el activo.

f} Detetiora de activos no financieros

A cada fecha de clerre del perindo sobre el que se informa, Ja Compaiia evalia si existe alpin
indicio de qgue un activo pudicra cstar deteriorado en su valor. 8i existe 1al indicio, o cuando unas
prucha anual de deterioro del valor para un aclivo es requerida, la Compafifa estima ¢l importe
recuperable de ese actvo,

El importe recuperable de un activo es el mayot valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sca de un activo o de una unidad generador de efeéctivo, y su valor en uso, v se
determina para un activo individual, salvo que ol active no genere flujos de ofectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad peneradora de efeclivo excede su
importe tecuperable, I activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe

recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, inchiido cl
deterioro del valor de los inventarios, se reconucen en el estado de resultados en aquellas
catepotias de gastos que se correspondan con la funcidn del acivo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobire el que se informa, se efeetda
una cvaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido, 5i existiese fal indicio, la Compaififa
efecuiia una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.
Una pérdida por dererioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio ¢n las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde Ia
altima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo, La reversidn
se limita de manera tal que ¢l imporie en libros del active no exceda su monto recupetable, ni
exceda el importe en libros que se hubicra determinado, neto de la depreciacion, si no sc
hubicse reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese active en ejercicios anteriores.
T'al reversion se reconoce en el estado de resultado

£) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiila tene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, ¢s probable que Ia Compariia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las oblipaciones y enando pueda hacerse vna estimacion
fiable del imparte de la mistna,

lLas provisiones s¢ revisan a cada fecha del estado de situacion fnancicra y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que sc tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dincro ¢s significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mmercado antes de impucstos que refleja, cuando corresponda, los
ricsggos especificos del pasivo. Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de Ia provision
producto del paso del dempo se reconoce como un costo financicro en el estado de resultados.

h) Obligaciones por benelicios post empleo
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La Compaiiia manticno beneficios por concepio de jubilacion patronal, definida por las leyes
laborales cenatorianas y se registran con cargo a resultados del cjercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determing
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente. I valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estitmados usando la tasa de interés determinada por ¢l perito.

T.a politica contable de la Compafia para los planes de benelficios delinidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales cn su totalidad en el estado de resultados integrales ¢n ¢l
petiodo en ¢l que ocurren.

Las suposiciones para determinar ¢l estudio actuanal incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones cn los sucldos y salarios, tasas de mortalidad, cdad, sexo, afos de
setvicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

i) Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por ¢l impuesto a la renta corriente del periodo se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o 2 Ia autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utihzadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre ¢l que sc informa. La gerencia evalda en forma periddica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas
fiscales aplicables se encuentran sujelas a interpretacian, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

i) Reconocimiento de ingresos

T.os ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados « T
transaccién {uyan a la Compania y ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independicntemente del momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor
tazonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualimente y sin incluir impucstos ni aranceles.

Venta de scrvicios
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Los ingresos procedentes de la venta de scrvicios se reconocen en funcidn al servicio
contratado por los clientes, ¢l cual se fachura mensvalmente.  Cualquier diferencia entre el
servicio contratado y el servicio presiado es regularizada en el mes siguiente.

k) Reconocimiento de costos y gustos-

El costo de ventas se registra cuando se cntregan los biencs, de manera simultinea al
reconocimicnto de los ingresos por la correspondicnte venta.

Tos otros costos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, independicntemente del
momento en gue se pagan, y se registran en los petiodos con los cuales se telacionan.

1) Uso de juicios, cstimaciones y supucstos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requicre yue la perencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
aclivos ¥ pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cicrre del perfodo sobre
¢l que se informa. Tin este sentido, la incertidumbre sobre fales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en
libros de los activos o pasivos afectados.

Tistimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cerre del periodo sobre o que se informa, que tenen un alio
ricsgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante ¢l proximo ejercicio, se describen a continuacion.

La Comparifa ha basado sus suposiciones y cstimaciones considerande los parimetros
disponibles al momento de la preparacion de los cstados financieros.  Sin embargo, s
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futures podtian variar
dehide a catnbios en e mercado o a circunstancias que sutjan mds alli del control de la
Compaifa. Tisos catnbios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Fstimacitn para cuentas dudosas de deudores comersciales:
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La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada pot la gerencia de
la Comparnia, en base a una evaluacidn de la antigiedad de los saldas por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién pata inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto ¢s determinada
en base al estado fisico y operativo de los bienes.

Vida util de propiedad, muebles y equipo:

Las estimacioncs de vida 0l se basan principalmente ¢n las proyecciones de uso fururo de los
activos. Tin aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gdl de los actives
deberda disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acucido a la vida 06l restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podedan hacer que la vida Gtil de los activos se viera
disminuida.

Deterioto del valor de los activos no financieros:

T.a Compaiiia evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Prente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del

petiodo.
Impuecsios:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacidn tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesorfa profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Atin cuando la Comparifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadotas y aplicadas
en forma consistente en los perfodos reportados, pueden suspir diserepancias con ¢l organismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Debido a que la Compaiiia consider remota la probabilidad de litigios de caticter uibutario y
posteriores desembolsos como consceuencia de ello, no se ha reconocide ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

Tl valor presente de las oblipaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Tas valuaciones acluanales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que cfectivamente tendrin lugar en ¢l futuro. Tistas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de
mortalidad.

Debido a la complejidad de Ia valuacion, las suposiciones subyacentes y su natraleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambias en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por ¢l gobierno, en vista de que en Feuador no existe un mercado de valores amplio
segan indlica ¢l parrato 78 de la NIC 19.

Il indice de mortalidad se basa cn las mblas bioméiricas de expericncia couatoriana publicadas
por o Tnstituto Kevatoriano de Seguridad Social (11485) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salatios y pensiones se basat en los indices de inflacion futuros
esperados para el pafls.

Provisioncs-

Debido a las incertidumbres inheretites a las estimaciones necesatias para determinar of importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos
arginalmente sobre la base de las cstimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar csti basada en la mejor esumacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondicnte obligacién, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha del perodo, induyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

12
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3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORTA
La composicion de los instrunientos financieros al 31 de diciembre de 2014, 2013 se formaban de la
sipuiente manera:
3Lde diclembre de | 31 de dieiembse
2014 de 2013
Corriznte Corriznte
L:aja-ﬂan.ms LESS
Citras cuantas por pagar LEED 2308
Total adtivos finanderos 4.33% 2,308
Pasives financieros medidos af costo
Cuentss porpagar comerd ales LIME 1883
(itras cuontas por pagar LS 13664
Terkal pasives finaneieras 8771 21330
4. OTERAS CUENTAS POR COBRAR
Al 3 de diciembre de 2014, otras cuentas por cobrar se conforman de la sipuiente manera:
FLUE] 2013
Servicio de Rentas Internas
Crédito Tributario VA 2590 1508
Relaciomadas
Josit Aritenlo Rigs ‘ 1
Celistics Holdinps 5.1 - B
2500 230
5, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembire de 2014, los acreedores comerciales se formaban de In siguiente manera:
2014 2013
Provicedones nacionales 953, 1653
i | 186
6. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Al 3 de diciembre de 2014, owas cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera;

201 2013

Relacionade
Masilceliat ded Ecusdor 7175 1335
Servicio e Renlas Intemas
Ketencloncsenlafuente LR, 15 %
Institutg vatariang de Soguridad Social
Aporlei 7" 7
Fropienshas . As

7.287 PR

7. PARTES RELACTIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre Ia Compania con sus accionistas, forman parte de las ransacciones habituales
de la Comparia cn cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalic dc los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2014 o5 ¢l siguiente:

Nombre aciondita tiimero de acdomas  Participachin
CRLATICE HOLDMGE 5L 23,7085 AT
Al GAROA JOEE RNTOND .15 0, 12%%
2332000 A0

(b) Saldos y transaccioncs con accionistas y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos v transacciones con accionistas y compafias relacionadas
se formaban de la signicnte manera:

Cuentas por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2013
Movilcelistics del licuador Préstamio Heuador Mayur a un ano 104,79
7.174,79
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron 2 cabo las transacciones con accionistas
se realizaron en condiciones de mercado equipatables con  wansacciones realizadas con

terceros no relacionados.
Términos y condiciones de transaccioncs con parics relacionadas

Si se han realizado transacciones respecto 4 compras y ventas, con partes relacionadas durante
cl afio, sin embargo la politica de la Cotnpaiiia es tealizar a precios normales de mereado. Tos
saldos pencﬁentes al cierre del ejcrciciu o devengan intereses,. ™o ha habido gnmnﬁsm
Ellufémdﬂﬁ Ilj. l'l'_'CilJidEiH I]UT clentis P{]!' C{'_)}_‘.Iral' L] Pﬂgﬂl' d(‘ ﬂcdﬂ]ﬁsmﬁ.

8. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE

a) Tmpuesto a la renta cordente

Una conciliacion entee la utlidad segnn estados Anancioras jr]a uilidad grav:a_hle £S5 COmo sigue.:

Pérdlita tel ejercicia
Ciastos o dedililes

Péricha bribmliela

Imgerestor s Ja ronta cavsado
Menos - retemciones on la fuento
Lmigmiestons |a reata por pagar

04

{19822, 300

(19822200

03

{14,619,53)

(14.619,53)

Otros asuntos relacionados con ¢l Impuesto a la Renta,

(a) Situacion fiscal-

T.a Compatiia no ha sido Ascalizada durante el periodo 2014,

LYe acuetdo con disposiciones lepales, la autoridad tributarda ticne la faculted de revisar las
declaraciones del impuesto a Ia renta de la Companifa, dentro del plazo de hasta tes afos
posteriores contados a partic de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tibutarias,
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(c) Tasa de impuesto-
La tasa para ¢l dileulo del impucsto a la renta para el afio 2014 cs del 22%.

lin caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pals en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinverido, siempre y cuando cfectden «
correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de diciembre del siguiente ano.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que ¢l anticipo de impucsto
a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto & la renta causado
no existicra, ¢l anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo,

Al 31 de diciembre de 2014, ¢l inpuesto a Ja renta se calould a una tasa del 22%
correspondiente sobre las utilidades tributables, sin embargo, luego de la aprobacién de los
estados financietos,

(¢) Dividendos en clectivo-

Son exentos del impuesto a Ia renta los dividendos papados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domicilindas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impucsto a la Renta-

A partir del afio 2012, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando clertos
porcentajes al monto del activo toral (excepro cucntas por cobrar que no sean con paries
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo del
impuesto a la renta serda compensado con ¢l impuesto a la renta y no es susceptible de
devolucion, salve casos de excepeion.

(¢) Reformas Tributarias
En el Suplemento al Regisiro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidié
Cédipo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l cual incluye reformas

tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos gque fueron detenminados en dicho Codipo es of siguiente:

1]
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e Tasa de impuesto a la renta-

Reduccidn de b msa del impu{tsm ala renm de manera P‘mgmsivﬂ:

Adio 2011 24%
Afio 2012 23%
Ao 2013 22%
Afio 2074 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Tgpecial de
Desarrollo Teondmico (ZTTDT) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en
la tasa del impuesto a la renta.

¢ (Calculo del impuesto a la tenta-

Para el cileulo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes

ILII.]I’{ ¥al

- Gastos incurtidos por empresas medianas en capacilacion técnica  divigida 2
investigacion, desarrollo ¢ innovacion teenologiea, gastos en la mejora de productividad,
pasfos  de viaje, cstadia y promocion  comercial para el accese a mercades
internacionales,

- Depreciacion y amottizacion de adquisiciones de maquinarias ¥ cquipos y teenologias
destinadas a la implementacidn de produccion mas limpia, peneracion de enerpias
renovables, la reduccién del impacto wmbiental de la acovidad productiva y a la
reduceion de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se rate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
uabajadores residentes en dichas zonas.

¢ Pago del impuesto a la tenta y su anticipo-
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- Tixoncracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constifuyan a parur de la vigencia de cste Codipo, asi como también las
sociedades nucvas que se constituyan por socicdades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores coondmicos.

- Diferimicnto del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondicnte pago de intereses, para las sociedades que tansfieran por To menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos ¢l 20% de sus rabajadores.

- Se exchiira en ¢l cileulo del anticipo del impucsto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo emplen o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, y en peneral aquellas inversiones y gastos cfectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce ¢l Cadigo Orginico de la Produccion para las nuevas inversioncs.

e Retencion cn la fuente del impuesto a la renta-

Tin los pagos al extedor realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad come porcentaje de retencién en la fuente del impuesto
a la renta sobre dichos pagos.

Tixoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de erédiro registrados y que devenguen intereses a las
tasas establecidas por ¢l Banco Central del Ecvador, otorgados por instituciones financieras
del exterior, debidamente establecidas y que no se encucntren domiciliadas en paraisos
fiscales.

* Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Pxoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital ¢ intereses pencrados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamicnto de
inversiones previstas en ¢l Cadigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a
las tasas referenciales; y, los pagos realizados al extetior por parte de administradores y
operadores de las Zonas lspeciales de Desarrollo Teondmico (ZEDE).
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9. PATRIMONIO

a) Capiral social

Lil capital suscrito y no pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2013 comprenden 800
acciones normativas y ordinarias, dc valor nominal USS 1 cada una.

10. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2013, los gastos de administracidn se formaban de la siguiente manera;

Gagto de personsl

Servicios recbidos detercernas
Suministros y materlalas
Gobiomos Locales

Multos

2014

2013

A.507
10052

i

14,620

11. PRINCIPALTS CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compaiia al 31 de diciembre de 2014, no generd

deba revelarse.

ninguna transaccién importante por la que

12. ADMINISTRACION DT RIESGOS FINANCIEROS

1) Ricsgo de tipo de cambio-

lLa empresa no trabaja con otro tpo de moncda que

es la local (délar), ademds sus

transacciones no realizan con ningi'in otro fipo de moneda que es el délar. Por lo anto no esti

cxpuesta a riespo de tipo de cambio.

b) Riesgo de liquides-

La empresa para el control de la liquidez, tene como politica realizar semanalmente ¢ flujo de
fondos y ademds esti en linca con la ejecucién de presupucsto. Tin estos flujos se consideran
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tanto las actividades operativas como las actividades de inversion con el objeto de cubrir
adecuadamente las necesidades de fondos  de corto o largo plazo scgin el origen de la
necesidad.

Riesgo de gestidn de capital-

a empresa Lene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que
de credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionisias

Riesgo de crédito-

La empresa tiene procedimicntos formalmente establecidos y un cumplimicnto obligatorio por
Lodas las acreas que conforma ol negocio.

Il mecanismo que ticne la empresa y los controles automatizados  mitiga los ricsgos de
incobrabilidad,

Valor razonable -
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado ¢

informacion relacionada con los instrumentos financieros.

El efective, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras
cuentas por pagar son instromentos financieros a corto plazo, por lo tanto sc aproxima a su
valor justo ya que no cxiste la posibilidad de un cambio gue afecte en ¢l corto plazo

Grace Famanua Recaldo
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