INGENIOMOTORS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiia Ingeniomotors S.A., fue constituida en el afio 2012. Con el objeto principal de
la fabricacion, disefio, alquiler, importacidn, exportacién, compra, venta, distribucién, y
reparacion de toda clase de motos, motocicletas, motonetas, tricimotos y vehiculos pesados
y extra pesados y otros.

Los productos que fabrica la compafiia fueron vendidos el 100% durante el afio 2018 y
2017 a Marcimex S.A., compaiiia relacionada por accionistas y administracién comun.
(Véase nota 12).

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
gerencia. La gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado (para vehiculos), de acuerdo con la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o
incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La compaiiia evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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(Continuacién)

e Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la gerencia de la compaififa efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compaiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento de hasta doce meses. (Véase nota 4)
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c. Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiiia determina la clasificaciéon de los activos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.

Un activo financiero se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de transferencia, y;

e Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se han transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se han
transferido el control sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados
del ejercicio.

d. Inventarios.

Los inventarios excepto repuestos y accesorios, se valoran el costo de adquisicion o
produccién que no excede al valor de mercado.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los aranceles de
importacion, transportes, almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias). (Véase Nota 6).
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e. Maquinarias mobiliario y equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacidn se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable del
activo a lo largo de su vida util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construcciéon de la propiedad y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compatfiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se
reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectiia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro
del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal
indicio, la Compaifiia efectia una estimacion del importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocid
una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

f. Pasivos financieros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIIF 9 se presentan al valor razonable con
cambios en resultados. La Compaiifa determina la clasificacién de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.
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Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros, se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal modificacién se trata como
una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

g. Ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de la prestacion del servicio en el
curso ordinario de las actividades de la compaififa. Los ingresos ordinarios se presentan
netos de impuestos a las ventas y descuentos.

La compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la compania y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la compania.
Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a
la Compaiiia y se hayan cumplido los criterios especificos y obligaciones de
desempefio que establece la NIIF 15.

h. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo al que
corresponden.

1. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el aio 2018 del 25% (22% en el 2017) sobre la utilidad gravable. (Véase
nota 15).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos saldos en
los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente.
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Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados y liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos o pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias.

j-  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compaiia mantiene beneficios por concepto de desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
perito. (Véase Nota 11).

La compafia durante el afio 2014 y el afio 2018, conjuntamente con el actuario
consultor realizaron un estudio con la finalidad de determinar lo adecuado y exigible
de la provision por jubilacion patronal, luego del estudio realizado y actualizado por
el periodo 2018, se confirmé que aproximadamente el 1.70% de empleados han
llegado a cumplir 25 afios de tiempo de servicio, es decir con derecho a jubilacién
patronal, por lo que no se han registrado provisiones de jubilacion patronal de
empleados, por considerar que ningtin empleado a cumplido los 10 afios de servicio.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e igual
bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre las partes.

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectta la provision
para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase Nota 15).

k. Administracién del riesgo

Factores del riesgo financiero
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En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mds o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

a)

Riesgos financieros

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez, conforme a las politicas establecidas por la
compaifiia. En estas politicas se establecen los niveles de autorizacion para los limites
de inversion, uso de instrumentos financieros para la inversion de excedentes de
liquidez y limites de endeudamiento.

b) Riesgos de crédito

c)

Riesgos de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafifa. La Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Compaifiia tinicamente realizard transacciones con
compaififas que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgos.

Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de clientes.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la compaiiia se basa en los flujos de caja
para un periodo de doce meses.

1. Pronunciamientos contables y su aplicacion

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros
Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados Fe.acha (.le
Vigencia
NIIE 7 Instrumer}Eos Financieros: Revelac10ne.s adicionales y enmiendas por 1 de encro 2018
Informacidn a revelar consecuencia resultantes del NIIF 9
Introduccion de un modelo de Contabilidad
1 de enero de 2018
1 de Coberturas
NIIF 9 Fr;it:;lzrilzrnot;)s Un tnico modelo de deterioro de valor de

“pérdidas esperadas” con proyeccion al
futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

1 de enero de 2018
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Publicacion de la norma “Reconocimiento
de los ingresos procedentes de los contratos
con los clientes”, esta norma reemplazara a
la NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y 18

Ingresos ordinarios
NIIF 15 | provenientes de contrato
con los clientes

1 de enero 2018

Establecer los principios de reconocimiento
y valoracion de los instrumentos
financieros-Ampliar el wuso del valor
razonable

Instrumentos Financieros:
NIC 39 | Reconocimiento y Medicién
(Aplica con NIIF 9)

1 de enero 2018

ii) Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién ain no esta vigente:

Fecha de Vigencia
Norma Tema Estandares Nuevos 0 Enmendados (*Aplicacion
Anticipada)

Identificacion de los contratos de
arrendamiento como su tratamiento contable
en los estados financieros de arrendatarios y
NIIF 16 | Arrendamientos arrendadores; esta norma sustituird a la NIC 1 de enero 2019
17, CINIIF 4, SIC 15, 27; y puede optarse por
una aplicacion temprana, pero, solo si también
se aplica NIIF 15.

La Administracién de la Compaiiia estima que la futura adopcién de la NIIF 16 no
tendrd un impacto significativo en los estados financieros de Inmobiliaria
INGENIOMOTORS S.A. del afio 2019.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2018 por un valor de US$
2.002, como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

a) Cajay bancos

2018 2017

US$ US$
Fondo Rotativo 300 300
Banco Internacional 1.702 329
Total 2.002 629

NOTAS - ANTICIPO A PROVEEDORES.

El saldo de anticipo a proveedores, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se encuentra
conformada por:
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NOTAS - ANTICIPO A PROVEEDORES.

(Continuacion)
2018 2017
US$ US$
Anticipos a proveedores (1) 958.984 375.627
958.984 375.627

(1) Corresponden anticipos entregados a los proveedores del exterior para la adquisicién de
materia prima, los cuales fueron liquidados a inicios del afio 2019, con la recepcion de
las partes y piezas importadas. Al 31 de diciembre del 2018, se encontraban
conformados de la siguiente manera:

Proveedor Saldo

US$
CHONGQING SUZHUI FOREIGN TRADE CO. LTD. 602.870
GUANGDONG TAYO MOTORCYCLE TECHNOLOGY CO. LTD. 309.884
CHONGQING FUEGO POWER CO. LTD 28.296
TAIZHOU ORIGIN POWER TECHNOLOGY CO. LTD. 17.634
ANTICIPO A PROVEEDORES LOCALES 300
958.984

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden:

2018 2017

US$ US$
Materia prima (1) 594.041 1.102.044
Importaciones en transito 888 397.069
Productos terminados 36.583 18.765
Productos en proceso - 5.032

631.512 1.522.910

(1) Corresponde compras de repuestos, partes y piezas de integracion tales como chasis,
tubos, y herramientas para el ensamblaje de las motocicletas.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprenden:



11

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)
2018 2017
Us$ Us$
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 195.676 261.976
195.676 261.976
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 127.633 79.912
Impuesto al valor agregado (IVA) 95 644
Retenciones sobre impuesto a la renta en fuente 1.256 1.950
128.984 82.506

NOTA 8 - MAQUINARIAS, EQUIPOS Y VEHICULOS

A continuacion, se presenta el movimiento de maquinarias, mobiliario y equipo durante los

afios 2017 y 2018:
Saldo al 1 de Saldo al 31 Saldo al 31 o
- .. . de . . . de Vida util
enero del Adiciones Retiros . . Adiciones Retiros . . po
2017 diciembre diciembre en afios
= del 2017 del 2018
US$ US$ US$ Us$ US$ Us$ US$
Magquinaria y Equipo 53.249 13.000 - 66.249 - - 66.249
Equipo de computacién 318 2.270 - 2.588 244 - 2.832 3
Vehiculos 9.466 1.105 (5.982) 4.589 - (2.268) 2.321 5
63.033 16.375 (5.982) 73.426 244 (2.268) 71.402
Menos : Depreciacion
Acumulada (11.028) (5.975) - (17.003) (7.654) 240 24.417)
52.005 10.400 (5.982) 56.423 (7.410) (2.028) 46.985

NOTAO - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

A continuacién, se presentan los saldos por pagar durante los afios 2018 y 2017:

2018

US$
Proveedores Locales 131.797 156.117
Otras - 67.197
131.797 223314

NOTA 10- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES
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El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afo

2018:
Saldo al 01 de .l Saldo al 31 de
S —— Pagos y Cesion de o
enero del Incrementos Utilizaciones Personal diciembre del
2018 2018
US$ US$ US$ US$
Corrientes:
Prestaciones y Beneficios Sociales (1) 152.692 244,948 (249.800) - 147.840
Impuesto a la Renta 165.197 191.453 (165.197) - 191.453
Largo Plazo:
Desahucio (2) 2.159 1.936 (1.457) 724 3.362
2.159 1.936 (1.457) 724 3.362

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, aportes
patronales al LE.S.S. y participacion de los empleados en las utilidades.

(2) Corresponde la base para la determinacién del activo por impuesto diferido

reconocido en el ano 2018 por US$ 484.

NOTA 11 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisiéon por Desahucio contemplada en la legislaciéon laboral que establece que la
compaiiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracion mensual, por
cada ano de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las bases técnicas es decir las tablas
de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de la poblacion asalariada del patis,
corregida a la realidad de INGENIOMOTORS S.A., con su propia estadistica.

NOTA 12- COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con partes relacionadas durante
los afios 2018 y 2017:

2018 2017

US$ US$
Ventas de productos terminados 6.375.852 5.403.938
Sueldo de Gerencia General 4.848 4.848

NOTA 12- COMPANIAS RELACIONADAS
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(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 existen los siguientes saldos por pagar a compafiias
relacionadas (por accionistas y administracion comun):

2018 2017
US$ Us$
Cuentas por pagar
Marcimex S.A.(1) 66.810 961.439
66.810 961.439

(1) Corresponden anticipos recibidos para la comercializacion de motocicletas
ensambladas, los cuales se liquidaron con la facturacién efectuada durante inicios del
afio 2019.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares deberdn presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracién junto con sus asesores
legales y tributarios se encuentran analizando las operaciones con partes relacionadas
locales y domiciliadas en el exterior, para la presentacion del Anexo e Informe de Precios
de Transferencia por el periodo fiscal 2018 y, consideran que la aplicacion de la normativa
de precios de transferencia no afectard la base imponible y consecuentemente el impuesto
a la renta causado por la compaiiia en el afio 2018.

NOTA 13-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compania al 31 de diciembre del 2018, esté representado por 210.000
acciones de valor nominal de US $ 20 cada una.

El resultado integral del ejercicio es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Accionista Nacionalidad M M iy
- - acciones participacion
Consensocorp S.A. Ecuador 209.980 100%
Cybersur S.A. Ecuador 20 0%
210.000 100%

NOTA 14- RESERVA LEGAL
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De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber

pérdidas.

NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS

EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2018 y 2017:

2018 2017
Participacion Impuesto a Participacion
de Trabajadores la renta de Trabajadores

Utilidad antes de participacién trabajadores 891.907 891.907 882.263
Utilidad base para participacion a empleados 891.907 - 882.263
15% de participacion 133.786 (133.786) 132.339
(+) Gastos no deducible locales 5.753

(+) Diferencias temporarias (Desahucio) 1.936

(-) Amortizacion de Pérdidas Tributarias -

Utilidad base para impuesto a la renta 765.810

Impuesto a la Renta 25% (22%) 191.453

Impuesto a
la renta

882.263

(132.339)

4.071

(3.100)

Los gastos no deducibles correspondientes al afio 2018 comprenden: US$ 1.936 de
provision por desahucio de empleados y gastos no respaldados con comprobantes de

venta por US$ 5.753.

b) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de

impuestos aplicable a la Compaiia, se presenta a continuacion:

2018
Importe
Parcial US$ % Parcial
Irppl{esto en el estado de resultados (tasa 191.453 25.25%
efectiva)
Impuesto tedrico (tasa nominal) 189.530 25,00%
Resultado contable antes de Impuesto 758.121 749.924
Tasa nominal 25% 22%
Diferencia 1.922 0,25%
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 5.753 1.438 0,19% 4.071
Diferencias temporarias 1.936 484 0,06%
(-) Amortizacion de Pérdidas Tributarias - - (3.100)
1.922 0,25%

2017
Importe

Us$ Y%
165.197 22,03%
164.983 22,00%
214 0,03%
896 0,12%
(682) (0,09%)
214 0,03%
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NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES
(Continuacién)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2018 y 2017 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 25% y 22% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva
del impuesto a la renta del afio 2018 es 25,25% (22,03% para el afio 2017).

NOTA 16 - COSTOS DE VENTA

El saldo de los costos de venta al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se encuentra
conformado de la siguiente manera:

2018 2017

USs$ Us$
Materia Prima 5.011.118 4.046.526
Sueldos 124.199 102.078
Beneficios sociales 49.461 38.959
Arrendamiento 40.397 40.689
Costo de Ventas 19.809 32.864
Otros menores 9.295 5.719
Depreciaciones 6.506 5.531
Movilizacién 6.220 4.162
Mantenimiento 3.342 19.820
Seguridad y guardiania 1.169 1.028
5.271.516 4.297.376

NOTA 17- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el afio 2018 y 2017 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2018 2017

US$ US$
Sueldos 61.863 72.807
Beneficios sociales 25.028 25.900
Otros Menores 24.283 23.396
Honorarios Profesionales 19.285 16.671
Movilizacién 4.121 5.738
Gastos Financieros 23 4.438
Uniformes 2.415 2.364
Gastos no Deducibles 3.846 2.061
Servicios bancarios 2.464 1.944
Mantenimiento muebles, equipos y vehiculos 1.667 1.683
Suministros de oficina, computacién y limpieza 1.005 1.558
Seguridad 196 1.204
Desahucio 2.660 1.099
Depreciaciones y Amortizaciones 1.147 443
Reparacién de Mercaderias - 301
Obsequios y Donaciones 2.480 -
Servicios basicos 140 -

152.623 161.607
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NOTA 18- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de Ventas por el aiio 2018 y 2017 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

2018 2017

US$ US$
Sueldos 17.482 11.279
Reparacién de Mercaderias 12.647 11.073
Otros menores 28.592 8.397
Seguridad y guardiania 6.161 7.196
Mantenimiento muebles, equipos y vehiculos 2.917 6.156
Beneficios sociales 5.946 4.903
Gastos de viaje 1.725 3.053
Suministros de oficina, computacién y limpieza 753 2.041
Gastos no Deducibles 1.907 2.009
Honorarios Profesionales 1.823 1.652
Combustibles 597 1.010
Obsequios y Donaciones 21 599
Movilizacion 722 538

81.293 59.906

NOTA 19- CONTRATOS IMPORTANTES
Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia mantiene vigente el siguiente contrato importante:

ACUERDO COMERCIAL

Mediante acuerdo, IGM, se compromete a ensamblar motocicletas, para cuyo caso toda la
definicién de modelos, disefios y caracteristicas serd resuelta por partes de Marcimex S.A.,
quedando IGM, obligado a la recepcion de estas definiciones para encargarse del
abastecimiento y ensamblaje de motocicletas requeridas por Marcimex S.A.

Ingeniomotors S.A., de acuerdo al presente documento se compromete:

e Ensamblar ckd’s de motocicletas marca IGM de acuerdo al mix de productos en modelos,
cantidad y tiempos convenidos con Marcimex S.A.

e Asegurar una capacidad instalada y procesos productivos estables para asegurar el
cumplimiento de pedidos y reaccién ante imprevistos como: incrementos puntuales de
produccién, cambios de produccién, entre otros.

e Accesibilidad y flexibilidad para ensamblaje de nuevos modelos de motocicletas o
modificacion de modelos existentes previo acuerdo con Marcimex S.A.

e Entregar los productos en la bodega principal de Marcimex S.A., en la ciudad de Cuenca,
en cumplimiento con el cronograma de entrega acordado.

e Despachar y entregar puntualmente los pedidos requeridos por Marcimex S.A., segin
fechas, especificaciones, calidad, asegurando condiciones aptas para la venta de los
mismos.



17

NOTA 20- REFORMAS TRIBUTARIAS

1y

2)

3)

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que
se haya mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del respectivo
ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgédnica de Discapacidades, y
con respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este
personal discapacitado no haya sido contrato para cumplir con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

El 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la Rebaja
del Anticipo de Impuesto a la Renta: rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del
anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de un millén (US$ 1.000.000,01) de ddlares de los Estados Unidos de América y
un centavo de dolar a mas.

El 29 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacion Econémica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e [asnuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozardn de la exoneracion
del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo netos
e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad
con lo limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta ley.

e Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto en
el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la Bonificacion
por desahucio y de jubilacion patronal."”

e Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no considerardn en el calculo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.
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NOTA 20- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

e El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la Renta.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeilas empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeiias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité
de Politica Tributaria."

4) EIl 20 de diciembre de 2018 se expide el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal con el cual se sustituye el Art 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno por el siguiente: Art. 79 Solicitud
de devolucion de pago en exceso o reclamo por pago indebido.- Para el caso de los
contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mads las retenciones, el
contribuyente tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afnos contados desde la fecha de la
declaracion.

NOTA 21 - LEGISLACION SOCIETARIA- LAVADO DE ACTIVOS

El 07 de julio de 2014 se publica en el Registro Oficial Suplemento 283 la Ley de
Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, entre los aspectos que menciona tenemos:

A méds de las instituciones del sistema financiero y de seguros, serdn sujetos obligados a
informar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) a través de la entrega de los reportes
previstos en el Art. 3 de esta ley, de acuerdo a la normativa que en cada caso se dicte: las
filiales extranjeras bajo control de las instituciones del sistema financiero ecuatoriano, las
bolsas y casas de valores, las administradoras de fondos y fideicomisos, las cooperativas,
fundaciones y organismos no gubernamentales, las personas naturales y juridicas que se
dediquen en forma habitual a la comercializacion de vehiculos, embarcaciones, naves
y aeronaves; las empresas dedicadas al servicio de transferencia nacional o internacional
de dinero o valores, transporte nacional e internacional de encomiendas o paquetes
postales, correos y correos paralelos, incluyendo sus operadores, agentes y agencias, las
agencias de turismo y operadores turisticos, las personas naturales y juridicas que se
dediquen en forma habitual a la inversiébn e intermediacién inmobiliaria y a la
construccion; los casinos y las casas de juego, bingos, maquinas tragamonedas e
hipédromos, los montes de piedad y las casas de empefio; los negociadores de joyas,
metales y piedras preciosas; los comerciantes de antigiiedades y obras de arte; los
notarios; y, los registradores de la propiedad y mercantiles.
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NOTA 21 - LEGISLACION SOCIETARIA- LAVADO DE ACTIVOS
(Continuacién)

Los sujetos obligados a informar deberdn presentar a la UAFE, los siguientes tipos de
reporte:

a) Reporte de operaciones o transacciones econdmicas inusuales o injustificadas, dentro
del término de cuatro dias, contados a partir de la fecha en que el comité de
cumplimiento o quien haga sus veces, de la institucién correspondiente tenga
conocimiento de tales operaciones o transacciones.

b) Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea igual o superior
a diez mil délares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras
monedas, asi como las operaciones y transacciones multiples que, en conjunto, sean
iguales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio de una misma
persona y dentro de un periodo de (30) dias. (RESU).

Los reportes (RESU), deberén ser remitidos dentro del plazo de quince dias posteriores
al cierre del ejercicio mensual.

Al 31 de diciembre de 2018 Ingeniomotors S.A., ha dado cumplimiento a dicha
normativa, por medio de su oficial de cumplimiento calificado y ha presentado toda la
informacion relativa al cumplimiento de las Normas para la Prevencion del Lavado de
Activos a la Unidad de Analisis Financiero.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compatfiia en marzo 22 de 2019 y serédn presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaifiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



