AGRICOLA ALTOS DE VILL AFRANCA AGROVILLAFRANCA C.A.
NQTAS A LOS ESTADOS ANANCIERDS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADCG AL 11 DE DICIEMARE DEL 2012

fER dolgres Americancs]

EXE L -

1. INFORMACION GENERAL

AGRICOI A ALTOS DE VILL AFRANCA AGROVILLAFRANCA C.A. {En adefante "La
empresa”) Es una EMpress iagaimente conshtuvda en & Ecadpr, segun escrtura del 1.3 de Junio
oel A0V2 jnsacnts an el Reqstro Marcantl, Notaria 37 del canton Quitn can fechs 05 de julio e
2012,

CIRJETS SOCIAL: L empresa =e 3 fodda aclividad relacionads con i3 agrouifura v gansder(a
de cualquier especrd, g fz hoMicolfura, forculius y an ganeral Tode o o8 colfivd Podrd
dedicarse a ! compra. wemia, promocidn, comemializacin, diskibucidn  importaciin g
expofacior de productios agricolas, ganadens, agroquimicos.

PLAZS DE DURACION: &0 afos conledos a parir de |z facha de inscripmdn oel contrato
constiinbve an 8l Registm Mercanll el 5 de Julo dal 2012,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Jote Luis Tamayd N24-335 p Oaqirenzo
Morerg, Quito - Ecuador

DOMICILID RSCAL: En g cnadad e Quito core UG 17922826580 ]

2 SASCE Lf PRESENTACION DE LAS DUENTAS ANUALES

A COMuacian s& descaben Ias prncipales ates contshles adoptadas en la preparacion de
25f06 astadns fnancems PYIIES.

2.1, Bazeg de Fresentacinn

Lag Fatados Financiems ce la empnesa s han preparads oe acuergo con as Nomas
mtemacmrates de Informacion Firancoers para pequeiys y medianays entidades (NFF para la
PYMES), adopradas por la Supedriendenna de Compariias.

L& preparecidn o2 estos Estados Financiems conforme con fas MIE exigen &f rso 08 clenas
esiMECTes Giriadivg  TEmbeE Sae 7 A7 FaensiE que ST S0 jlicio en pf procesn de
aplicar pofifices contabios.

Los prosentes esftados fingncwr0s han sQd preparedis @ panlr de Jes regisfros ge
cortebifidad mantenidaz nor la empresa v famufados:

o Ao g Seneacis PR cOnoeinreio 1 aoynbacion de g softores Socros o Junta (Seneral

» FPer ppotwera vez o acuends oonl fp eslablecdo por las Normas inkermacionates de
fnformacion Financies (MIF para PYMES). adepladas por M Supednlendensia de
Comparias, de nanerg uigalona parg of anfidades baw sy control.



2.2

= Tenisado en consdleracidn g rofabinar de lns principios ¥ normas contablos o valoracidr
de Ins aclivoes de eplicacion obigalona.

a En iz Nota N 4 Prancipios, polibcas contables y cilenps de valoracion, se resumen
principios contabies v cileros de valorandn de jos ackvos mas significafivos aplicados eq fa
Braggracion da los Estados Financieros del ejferocio 2012

» Qe ferma que mueshe I3 hagen fel de! patrimonio v & Ja sifeacion fnancers a0 37 de
dhgenbre dal 20412 v 0o fos resultados de sus operaciones. da fos cambios an el patimanio
R e drE Mg e SBCNYE. us B8 Ba0 SDCUDicls Bn IF Smpnwsa s & e isio Jesrinaoo
er &5z fechs

Lo estpdoy inancerns de la efnpress, comespondientes & aerccio 2011 fusron aprobadng
porlz Jurda Ceneral e Socias celebada e 31 de maroo del 2012, Estos estados nanciarms
arwales fueron confeccionsdes de acverdo a principios contables gemaraimonto aceptados en
Ezvador, Nomas *NEC” y por o tanfo, ne coinciden con los satdos del afansicio 204 2 gue han
o inoividos en fof presenies asfados finarcieroes, 08 cueles han sido preparados oe
clerto a las Mormas Infernacionzias de Informacidn Financlerg "WIIF para PYMES™

Adopcion de fas Normas interpacionalaz e Informactin Finarciera "WIF"

Pronunciamientos contelies y regulatorios en Ecuadaor

Los Eslados Finantweros cormespondientas af sercicio fenminado ef 31 de disiombnz del 2017
han sido fos pimeros efakorados de acperda & fas Nommas ¢ jiferprelaconas, enilidas por ef
JASH fas cuates inciuyen fas Mormas infemacionates de 'nformacion Sinanoceera (MHE), las
Normas Intermecionales e Confabiided (WIG) [as "Mommes infermacionates de Informacdn
Financsera NIF* adoptadas en & Couador segun Aesolucicn Mo, 08 QUCLO00d ol 27 de
agosto el 2006 publicada 2N Ragisiro Ofcia! No 348 de 4 de sepfiemive (el fusmo ano.
Resolucion Mo, 0F. G 080 010 def 20 de rovigrnbre dod 2008, gublicada en el Regisime (Hoig!
fle. J98 cal 31 de diciembre de) 2008, en la cux! 38 &slatiore e cronzprama oe aplicacion
olbbcraionia de las Nommas fremgrionates de Infarmasdn Filanciera MIE v i@ Fasdlucion Mo
SCHC)ICRAIFRE. G.11.010 del 11 de oeotubre dal 2011, publicada en & Registro DRcial Wo.
566, en el cual 38 aslablece & Reglarmento para e apicacidn de las Nanmas infenacionales
the (nformacion Financiara NIF para PYMES.

L3 emoresa calfics come FYWE de acuerdo al reglarmanio
d. Monlo o acivos inferiares @ 4 mfiohes

1 Venlae brdas oe frasta 5 mitlones

£ Tenpan meons oo F00 frehaadores

Seacidn 35 “Adopeion por primarg vez oe las NHF': los prrmeros cstados FrEmcleros gue
la 8mpresa presanta confome g gl NIM san Jos primeis estades fnanseros anuales en
ies cunles fa empresa hace uns declaracdn expliciia ¥ s resenvas confentds ot es05
astades inancicros, del curmpitanfo cam fa NIF

La Garencia de z empress considara gud o adopoion g aywalias nonmas & wHerprelsciones,
Gue le puderan ser apicables en periodos fufurss, nu fndre un efecte matenal en los
esladns Rnancieros de Iy &mpresg en & foemonto de su aphicacidn micial



La empresa adopld fas Mormas NIIF para PYMLS, &f perodo de ansicion es ef afio 20711, v

105 primeras Esiados Minanciencs con Norses MEF son s fermmnados af 31 de dicembre de)
20712,

Esfa nueva normaliva supore cambios con espocto o lag Nommmoas NE(C vigenfos hasta ef 37
de Chaowembre del 20 1, para las empresas CYMES Jdef fercer grupo:

» Cambios ar polificas contables  orlentos de wElrEmon oo aolivos DESeeDE  IrEsns,
CcoOSios ¥ Jastos, v fonta de presemlachdn de los estados inanciarms

« Laineorporacidn oo dos nuewvns estacdos fnancems: 2 estadn e cambros en el patrmonmn
nett ¥ el estadn de Mfgns de efechivg, ¥

& [ac motas 8 loE Coilagos Financieras v 8l infeme de actividades por parfe de [a
adrruristracin

+« [a conahacon exgida porfa Jeccian 35 en mdacion con fa fransicion desde 1os pancigios
carmtebles Ecurtenaras NEC & g WIIF Se progortan on la Nola N° 3

2.3, Manoda

g, Monedg funcional y de presentacion
Las paridas inclodkrs an los ceenfos anwakes ze presenian en ddfares armericanos. por
sar 3 manec ol entoimo econdmica prncipal en Gue 13 BMEesa ofpera.

b. Trensacciones y soidos (Este noty inciuye cuanda la empresa temga operaciones
cor distirla moneda & T& funciconal con fa gue opera)
Las fransacsiones en monada exfranes 50 convierdon 3 fa moneda funcional, wilizando
ta% fpees oy cambing wigentcs o 1as fechas oe las iERsactiones o de las valpeniones, gt
el casd de partiddas que e Rar Welo A vaiorar Las pardidas y ganancias en monsda
exiranierd gus esutan de B iQuidacrin de asias Faniacoiones i de g comaareion o os
fipos de cambio da cigrrg de (0F acims ¥ pashes mometados denominados on moneds
axirEn[@rE S8 MRCorocen en & cuenta oe mespHacas, excerda S ose difenen gn ol oo
resoifadn fmtegret comn fas fonesoras oo foos da afectivo v las cobenuras de [3s
IMVErEiaNes nefas coalifitadsns.

Las pérdidas y ganancias por aferencias oe camiyo miativas a pnistamos v efecivg |
equivaiontes af efectivo =8 presantaran en 18 cuenta de pandidas vy ganancas en 13 linea
de "Ingresos o gastos Arnancierns”. Ef resto de perdidas v gerencias por diferencizs de
Sambio g0 preserfan como DEmE ganancias (perdidas] nefas

2.4, Regponsabilidad da Ja informacicn

L& infomacidn confenidda en estos Eslados Financierns es responsabhlicad oef Genenle,
Aalficadss postedormente hor Ia Junta e Socias.

Ern Iz pregarecion of fos Estados Friancreros e han uliizado deferminadds eshimaciongs
para cuantiffcar ios aciivos. pasivos, Ngresos. Jasios y Coairomvios gie Agursl megistrados
en alfas. Basicarnante, asias eskmaciones se referen &



1. Lo vatoracion do aclhvios pars determmar s existencid de pérdidas par deteroro de
determinadns aciivas fver Mok 4.6).

2. Se ha apfado por mantener ef criterio del cozfo para los activos oe Propiedad, planta v
BJLips..

3. Las hipdtesis empleadas en f caloulo actuanal e iog pasiwes v obfigaciones con jos
empleados. ver Mota 4.10)

2.5, Informacion referida al efercicio £071

Conforme a2 iz exgrde por fa Secoion 35, 2 iformacian comenda en & eemice 20117 se
pmesanla, a efectos corparativos, Con A iformacian mlativa al efercicie 2012 ¥ ne cansifue
por s D¥sma 1os Estados Finanoweos camespardreries al eerwaio 2071, por cuante esle
arcicio fiscal se presentd bajo Nommas NEC.

2.8, Perfodo Comlable
Estada de Situackin Froancreng &f 37 de dicikamfice ded 2012y af Esfadn o Rasultados. Esfado
dge Caminos e ef Pafirtiomio ¥ 1os Fflues de Efectnat, par &f petoda comprandiok dasda af 01
de enere al 31 de dicrermibre.

3. CONCILIAGION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Normo hifemacions! de Informacidn fingnciera Secodn 35 12 exige gua 105 grimernos
Exradas Frmancones claborodos conlorme a esta MYF incluyan:

a. {Ina descripoidn do o natumisza de coda cambio en 13 politica confable
b, Corgitasionss de su palinianie, deforwinado oo acusrdo con su mame de informacion
financies anfororn, con 3U patimonio deferminade de Jcuerdo con esla AFE, pare cads
cina e f2s siguicntes fochas:
+ L fecha oe frapsicion a esta NIIF: ¥
» Ef final oel uifimo perodo presenfoda o 105 Esfados FINanciens antaEies mes ecienias
da iz grprasa cataniinado can ias normds NEL

Consacuanematis & penods OF fanscion 85 desde & 1o de enem gf 37 de dicernbre ofef
2011, y los pAmeras Fatados Financieros con base a MWHF son Jas termnnados af 371 de
ciierrre ol 2017,

A continuacidn. se presents i@ cenciliacioy] del patiriorks el al ineio ¥ ai final del pericdo de
transician (2017).

341 Concriizgcion ded Patrimonio
La coneidiactdn del patrmonio refo al inicio ¥ al il del penodds O lransccdn (2011), 50

presars e fns decuomentos adipros, sin embamgo indicg que e huebe Gambios Bn
COMperACSn 3 fas sakios NFC, paues a juicia oo gerenck, no fueron necasanvs Jyustes.



Los principaies justes revisados como consecuercia de 18 Bpficecian e la NUF son;

1.

Deteriora del valor de los Instrumentes FERancienss medides al costo, (Seccidn 11
P.21), Cuanuo exitle evidanciy te deterone de 133 cusntas por cobrac ef importe de asfas
cuenlas 52 educin medignle wod proviaon, para eledios de su presenlacidn en los
Letados Financiems. Se registrerd fa provisitn por la diferencia emfre &) vaior en libros da
fa cuenta por cobrar menos f imporde recuperable de fas musmas. Apste realiracdn art &
penodln de transicion, con efecio retrospective en el Falimonia, an pagodes posterores ol
aiuste oor JedRROrg se nagusirars &0 esulfados.

Propiedad, Planta p Equipe (Seccidn 2] - Medicidn de acfivos, dos bases de madicidn
Rabiugakes 500 &/ coste Fesionco oo walor raronabfe Mediants Resouods e
SCICL CBMERT 5 1 1.5 g ja Suparirtendencia do Compadias oel 30 pe dicemhe fdal
2011, resuelve nommar an la adopodst por prmers vezx de A MNIfF pga PYMES, &
uhlizacion oal valar razonable o revaluacron comg Costo alnbuido, an af caso de fos bienas
mwahies. La emomsa iz adoplado e crero det cogsta S embargs la Nomma permite
opdar por valorar slememos mdnmdales por su valor raronabie. en @ adopeidn por primera
ez,

fnvertanics (Seccidn 27), Deteriom del valfor de fos mvenienas, pvecio da venia menos
costos e emiradivn y venta, @ empresa evalud $1 Nabein un detenione del valor de s
inventanas, compsrendn af rrparta an Thros de cada pardda del meniado, con SuU prasio
da vermfa maenas los ensfos de ferminacion y venla. gusie con &foclo retrospectivo en af
Faifmoni, por camisn da politica contable.

Activos intangibles (Seccion 18).- Gasios pre-cperalivos - réconociniento oe activos:
reconooimients af gl procese oo incafporar en los Exfados Frrancerss de gna parfids que
cumpls con 12 definicion de aclive, gasna, geses o gasios cuando: a) s probatfs quo
cualguier beneficla ecomanrce fufro, legue o salge de fa entidad: &) 13 partida fervpa on
coslo gue pleda ser medido con fabindfad Lo empresa CoNSICEnE que M5 Dasies ore —
aperacianales S0 gasfoy igurdthos confobiizados en of achivd v que o generaran
benefcios AAUDS. aiusards fos gasfos pre-operaciondes con efedo refrpspactivo @n ef
FPafrimcnio.

Banaficios & ampicados (Seccicn 28 — NIC 18), Esla nomie pemmite cefinir planes de
aporacio:s cefinidas v planes de benefficing definsdes. Un plan de dporacicnes dehmoas
£3 un plan o8 pensrames bajo el oual /a2 emoresa pagd Spofacones ffas a wir fondo oo
fiene nimua aftidactan, nf fegal mi implicita. de realizar aporacom2s adicionales af fonde.
L'n plant de aeshoones definidas es un plan de pensohes gue no es wn plan de
sporaciones defindas.

Log manes de beneficcs defirickss aefablecen of impone de I3 prestacidn gue recibira un
ernpleads en ol Momenio de s jubifacudn, nommainmente en funcion de wra o ras fBolons
coma i goad, afios e Servcing y Remnmarsiones.

E! pasnmy nconociio en ef balance (Ratana JubiEacion Fatronal) especis e 1os planas de
presiacicnes telmidas, es & valor aciual o fa ablgackin por prestaciones defindas an a2
fecha del bakence monos & valor mronabie oo los actives afeclos &l plan. La obhigacidn por



oresirciones definidas se caliule anualmeste por acluanas independientas de acuerdo con
el malodt efe la wnrdad cde orédila provectado.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTAGLES ¥ CRITERIDS DE VALORACION

£n 13 elaborackin de las cuentas anuakes de la smpesa comespordientes af emicio JO12, 3o
harr aplicads o3 sipuenhas principhos y politicas corigbias y onfenos ce valoracion.

4.1, Efective y Equivaiertes ai Efective

! efectivo y aguivalenics of ofoctivo incliven of slechive on cafa, 108 depdsios 2 (s visla en
ertlidades dol sisforna financicro, cfras MWrSIonas Je gran FQuidez can R vencimerdo
oeigpial da thes ACSCS o menos, Ios sobreqios bancanos, o ef balence se presentan en of
pasivo comente, para fa presentacion def Eslaoo ge Fluje de efectivo les scbregiros bancanos
s& fncfuyen an ef efechiva ¥ eginvalerdas okl efectivo.

4. 2 Activos Financisros

4.2.1. Clasiicacion

La empresa clasifica sus aclivos financieras en a5 siguiertas categarias' a) Achivos
frignchoros a vakr razenable con cambio en resulftados, B} Activios Tnancieras isponibias
paEr 3 venta), o) Manienidos hasta e vencimientc. d) Docurmenfos y tuemas por cobror de
chentes releconadas. o) Oiras cuartas por cobrar elacionades, af Olas coantas por oobrar,
fl Frovisitn coeras mooprables. La clasificacion depende del proposife con el gue ¢
adguirertyt 125 actives fmancwerms. La Gerencis defenrming fa clasifcacisn oe sus activns
firanciemns en &f Ml G NeCQrIiie o,

8) Activos Financieros & valor razonalle cop cambics an restuhados

En gslo rubro gdeben nciunse fos achvds gue SO miarienddos pam egociar, o que desags 2f
raconociventa waal fan st desgreades por fr entdad para ser comfabilirados 8 velor
razonabie o jusfo con camibios e resoiRdos, Deberdn Noovporarse an este fdern ol
nsirimentos fnancieras gue no foman parte de la contabifidad de coberttras.

A} Aetives Financieros disponibles pare a venla
A

g) Actvos Financieros mamteridos hasts ef vencimienfo
fdeid,.

Documentas y Cuentaz por Cobrar comertiaies

Cuemnas comercisles & cobrar son impodes debido por los clientes por ventas de bisnes
realizadas arn & curse nonmal de Ja operacion. 51 se egpara cobrar i3 deixda en un afic d
e (o en o ciclo ronral de la operacion, siaste fuera nigs fanpo) ae olasifica como aclives
cormtermes. £n caso corrand se pnesenfan como sClives RO Cometies.

LS CUsrRas Cormemmies 58 reconocet incaimeante por 51 valer raranable y posteriomente
por st coslo amotizade de oouendo con & métode del fipo de irderds elactive, menos la
crovision por perdidas por defenars del valor, S8 8sume que mo existe pn componanie oe



43

4.4

nanciaciin cuando 1az venias & haoen oon Ui perodo medio oe cobro e 60 digs, o que
esfad en inea cov g preciica de mercada.

Las fransaciones con pates relacionedas 56 prasaniaran Qo separado,

Provision por cuentas incabrables

Cuando axisle evidencia do delordoro do lzs Suemtas por cobrar, ef impere de esla cuenta se
reducira medianta Una provision, pans efectos de sy presemacon en oy estados francienos,
28 radisirarg @ pvinasidn pov Ja diferencia endre ef walor en ibmos de las cuenfos gor cobror
MEnos &f iRpete recuperable de fas resnas.

fmaenianos
A
Fropiedad Planta v Equipa

iog brenes comprenditos en propredad. panta y equip, d8 LS propra. Se Sncuenien
megisirados o St eosto e QA UiSai.

Mo chstarte o NIF T permite optar por valorar elementas individoales o 0 vafar razonahle
en & prmers apsacidn.

Los cosfos oe ampigoiin, modemizacidT ¢ mejeres que regresentan un aumento de (&
productividad, capacidad o eficiencia, o un alamamienio de la vide il de los biengs, 52
capftalizan coma mayoer cosio de fas comespondientes bienes.

Las mpaaciones gue nc repressman une ampliacion de la vida o ¥ los gosios de
MARETIEo S& cantan a & cuerta oe esulfadors del Epenticio B0 QLS S8 CLIMET.

La Jegrmagiacion a8 calcula apiicando af medodo Ineal sobre 8l coste de adouisicion de Jos
SchVos FMeres su valor residual

Los cargos anugdies en concepte de deprogactan fe logs activos matenales s& mealizan con
confrapartcda en & cuarita de perdas v Qananoras v Basicamente, oguikglon & los
porcertaes de eprectacktr saaenies foeterminadas e funtcorr oe s alles de B owda Of
astimada de los dfamntas slamentos)!

| Concepto [ Vida otf |
Edificios _ 20 af0s |
tstafeiones . _  _|hoanos
terabies v [ riaemes 10 ahos
- Maguinas y Equipcs 10 afigs !
,  Eginge de Computacan_ | dafos
| _ Veficutas w Equipos oe Transpories | & afos




Con ocasion oe ceda oere conlelye, '@ emprese analize si existe indicios, tanto inlemos
Ccormo externas, e gue & velor nela de los elemenios doe su achvo malenal excerke su
comespondiente imporde eouperatle; en cuyo caso, reducen & walor en libnes ool active de
Que e frale hasfa su imporde rocuperable y austan s camns futores ar coneenio e

SEPSCEcT &N proporsd B S vRIor en s Sfestaos 1w a S9 RuevE (R rerhamenie, en case
G S8 PRCESING LS RSt ck ia rsma

4 5. Activos fntangibles

4.8

{a) Progpramas irformaticos

L0s cosios 3sociados con ef mantenirmedn o progra/mas miimaicos 59 (escnocel Soma
gaste @ medwa que S5 fncurre an g musrmos. Log gastos de oasamollo dinctametie
atnbuitdes af disefio vy ealrawon o prosbes de programas mformabicns quo Sean
identificablas v UNcos ¥ sUsceDRHDE QF S8r conirofAdos por (s Brfress S feconocen Como
activos infangiblcs, cuando se cumplen 'as siguienfes condiciones.

*  Técni=rmente, es posibie compledar 3 produccion el achvo mtangile de forma
qgue puedd estar dispanible para su utiizacidn o su venla,

v L2 administracidn tiens intencidn de complelar of active intangitke e cuastion, pera
usada o vendena,

LE Bpress ens copacidad parg ohizae o wender el ocdivo infangibie,

¥ 52 puede demosiror & fowtna an que of activo intangibhe vayd @ generdr probabies
berefcios econdmicos en ef e,

¥ Caiste disponbiided oe fos adecuados ecursas Ecnicas, inancierns o oe oo Kgo,
para complelar el desamroilc y pars ulitizar o vender &f active intangibile,

¢ I desembelse stibuible al acfiva infangible durante su desaorolo puede valorarse
e e fatie.

Los cpsioe diractamenie atrmbuibdes qgue se capilalzan comD pare de /o5 RrOgramas
informaticos inciuyen fos gasios el personal qua desanolia drios pogramas ¥ un fomeniaje
agecuade de gasios genemles

Lo pasfos gue no cunyan estos criferios $8 recenaleran como un gasio en ef memenfc en
ol g S0 incumam Los desembolsos sobig un efivo mfanibia reconocidos inicialimente carmo
gastos dol oiormicio No S Feconocerdn pastenonmenis comp sAnns rlannbkes.

Los sostog de desarmifo de programas informakces econocidus comn ackvos 36 Jrmarizan
duranie sws vickes ohles cslimadas gue nme superan los cincge anos.

FPerdidas por deterioro de valor de Jos activos ro financiercs

En cadda fecha snbme fa gue so informa, 52 VISR 135 propedates, plamsa y eguipn, activos
intangiaies & inversienes an of caso de haber. para deferrmndr &1 @xisten Imicios o2 glie eshas
actives hayan sufrids une pardida por deterore def valor, S exsherr mdicios o 4R pogible
doicromn del walor, se et y corRpaa & imporle Fecuperetie de cualuser aclivo afeclado
{a grupo de achvos mefagionades) con su inoarte en libros. St el inponte recuparabie astimada



a3 inferior, se reduce of importe an bhras &l importe necuperabie esimado, v 58 MECOMCoS LiE
pérdida por deleroro def valor en mestitados.

De forma Silar. on cacs fecha zobme [a Gue 30 mforma. se evalla 5 existe daelennre del walor
de los imentarios, comparande el wmperte grr fibros de cada partida del imventlano 1o gruos oe
parfidas SirWiares) con SU pnecio Je v meniss oy Costos oF erminacion o ventas, Soung
partida def inventaro a3& ha detenorads, S reduce su imponta e kbros al precit de wrKa
menes 03 CcosSios ¥ OaEf0s o8 fErmmeacin ¥ veias, y 86 rectnoce nmedialarmente ung
perdida por detenoro del vakor @ reswilades con la prowvision de iavermanos por & valor neta
de reaflzacion

Dwe gpal manera, en ada feche sobre fa quo o smforrne, an pase 8w inveniano fisico, so
evalila los aficukos dafiados u obsoloios ot 23te caso @ mduce ef imparfe en Jibms, con o
provisidn e emventanas por deledoro fisico. Es ung cusnla oo valusoion del achvo, con ef
gasio respecivg.

En e Cas oo los activas que thenen organ camerial, cuentas por cobrar, la omprosa figna
dofinida ina politcg para ef registre de provisiones por deteriong on furcién de i anhigiadad
ch! Saldn vencwdn, que se aplics con caracier genersl, excepio en aquelins casns en qoe
exrsla alguns particulandad que hace aconsefable el andlisis espocifco de calrabibicad

& 7. Cusntas comerciales s pagar

d_8

Las cuantas cormensalios @ pagar sen obligaciones de pogo por Bicnes o SEACIos gise s han
gouiride de foy proveedores en & cumo omingria dal negocio | as coenlas @ pagar se
vlawficen como pasivo comenle i ios pagas tionen vencimionta a un adflo & Mmenos (B vanoen
gn & ciclp normal del negocie, sf esle fuera suporor En caso contrano, S& presertan como
CASOS 1o COfmEnias,

Lzt cuwemas comemiales 8 pagar so moonocer cialmerdte & yalor rezonable
posiensmmente 5o valoran Dor suU cOSK armortizads vsando & mdledd de fipo de imerds
efeclive, cuando &f plaze os mayor a 90 dias Se asume gque no existen componentes de
financiacion cuando i35 compras 3 provoodoms s hacen con un pedada medio de page de
B dias, o gue ezl en finea cov 12 prdotica de marcacda

Obiigacianes con Ingtitucicnes Fipancieres

Las cewdas Tnancieras e ecoyTocen inicialimia por su valor razonahle misnos o cosios de
Ta transacodn en fos gque 52 hapa incumds. Fostanonnants fas degdas foancieras 5= vaforan
por sJ coste amontizado, cualpuser difgrencia emine s fondos obtenkios (nefos del cosfo
recesand parg sy obltencidn) v el valor ge reemboisn S8 feconocd e i3 cuans ge resullados
durante la wida oe (3 deuds oe acuerdo corn ef matodo del oo che interas afective,

Las comisionas abonadas porfa oblancion de lineas de creditc 52 reconcoen cmo costos de
fa fransaccrdn oe fa dewds sempm que sex probable que se vaya a disponer de wna parte ©
de fa indhclad do fa dinea Cn este caso, fas comxsiones se difisren hasta que 52 produce (a
arspesiticn). En fa medida en gua no sea probable gue 5e vaya a disponer de fodo o parle de
Iz linee ge cradito, l8 comysion S8 capitalizars comeo wn pago anbicipado por sendcins do
hguwidez ¥ se amartiza en el penodo 3l Que 5= refiere 13 disponibiidad o credito.



4.9

fmpuesto & ias Ganancias

Ei gasts por impusste a8 1as ganancias dal a0 Comprenie 12 suria el nueste comerta por
pagar y del ymouwesto difende.

El impiresto corramie por pagrar £5E8 basedo e fa ganancia fracal e adio

El impoestio diferido se recontee a garr o2 135 diferencras emre os mmpertes en foros de
los achivos ¥ pasives en los Eslados Francieres v sus bases fscales comespondientes
(oornondas ce dierencas temparanas). Las pasvos gor imeiesios dieqdos se meconocen
para todas fas diferenoias femporenas (membies que So esperan qu dramenien a
Jahancia fzca' en of futum. Los aciivos gor Impiesios iferkdes 58 econocen gae todas (83
difgrencias lemporanas cedocibles gque 52 espergd que redurcan la ganancia hscal en of
ftfurn, v cuatguiar perdida o credifo iscal no wtifizado. Los acivns por impuesios difemdng, se
r¥den al inporte maxme gue, sobre I3 base de 13 ganancia fiscal aclual o eshmads futura. es
prepabia que 58 ecupene.

El irmpore gn dbis nefo de 08 actives por impuesfas difendos se mBuwisare en cada fecha
sobve (g que se mforrma y 58 austa pama mifaiar fa evalsacion actual de fas ganancias fiscales
fedliras, cuaiguier apesie & reeonocs an af rasulfads del panodo.

El impuesio dfendn se calcula s&gont 1A% [[Eas /miposinEs gud 58 asherd aplicar a fa
ganancie {perdida) fiscal de fos perodos en Jos que se sspara reanzar &f FCivg Aor MpUEasios
diferidos o cancalar ef pasive porimpuesio difomdn, sobre o base do (a3 tasas wnposilivas guo
hayan sidc aprobadas por 8l SR

A& parfir del ejercicio fiscal 2090 enire en vigor la nonna que sxge &f pago do wil “anhcipo
rinime de impuesto 3 e enta’, euve valor es cakwlado en funicn de fas oifras reportadas of
afe antarior sobre ol 0.2% dol patirranio, 0.2% de los coslos y gasios deducibles, 0.4% ds
fos imgnosos gravebics y 0.4% de fos aciivas.

f a refoade normna establecic que &N Cas0 de gue & IMPUesi & 1@ Feniy CaUSado S8a aenor
G o) Mmoo del andicipo minimo, este titimo se convertira en impuesio & g renta definiive, 4
manas que ef contrbuyerde solicite af Servicio de Rerfas Imermas su devofucion, o sl
poiria ser anlicable, de aniendo con fa Aoma que Age a devolucion de este anficipo

Purante gl ajgroicin 2002 fa emorisa reqishmt coma mauesto @ (o renta comente cansaco ef
valor determinaco sobre fa base del 23% sofe \as ulfidanes grawvalies pussin gue esle valer
fue mayor al anticips miniag del inpuaesto & Iz e comesmonoontc

£n adician, ez imporiams sefalar que de acuerto con ef Cadipn Ongédnico de la Poduceion.
Comercio & Invarsiones, Ia lasa del Impuests 8 la Renta se reduce progresivaments iRiciando
en el 2011 con 8f 24% faste begar al 22% an &f 2013, por o gque ef impussio difenoo osia
cafouiado considerandd e decremantd prograsivo de 1a fass impasiiva.



4,10, Bepeficioz 8 los empleades

Esta norma pernite definir plames oe aporaciones delinidas v planes Jde beneficios definidos
Lin plan de aporaciones definickas es o plan e panziones bajo af cual fa empresa paga
BROtaCnes fias & urt fonco v Mo Dene rETLna Deacnlel fn Jegal o itgiiila . oo mealizar
aportaciones SdiinanRs &l fondo.

L0% planes do tensficrod oernnfos esabiecon of mpors e (2 presfacdn que reoirsd un
emElegds en e mormeniv Jde Su macon, mormalimente en funcdn de ano & WS Rckoes
CONTIC 18 £dad. afos de SenVICios ¥ FEmNeraciones.

El pasivo reconacida en & baleance [Resernva Jubilacion Falronall respecto oe las planss de
prasizoiones defiidas, es el valor aclual de fa oliigacion por presiaciones defirmdas en 1a
fecha del balance menos el valor razonatie de los activos afectos af plan. La obligacidr gor
presfaciones definidas se calcula anyalmente por acluaros independienfes de aruemo con &f
metods de la unidad de credilo proyectado.

4 11. Prowisiones

Las provisiomes Hemen una obligacion presenie, va sea fogal o implicta, coma mgulfadn de
sUcesos pasadus: es pobafle que vays @ Ser NECRSENE LN Safida e recursos parng Mguidar
fa obligacisn; v of impoe se haya astimado de manrera fiable.

LOS Orowsiones se valoran por 8f valor actual de (ps desemboisos QUe S8 Bl Que S8an
maceEanng para Fowidar [ stigacisan usamda un tipo antes de impusstos que reflgfe a3
valoracion en ef mercado acfual del valor fempora! del dinero v 05 Fesgos especificos de fa
ebligacidn  Ef incaernenlo an fa prowvisitn con motlivo Sel peso del fempo 56 Bconoce DOImo un
CASIS DOr ICITSeS

4.12. Reconogimiemte e ingresas

Los ingresas ordrFfnns S8 reconocef]l cuando se product fa enfrads brula oo homsficios
gcandrticas eripnRdes en of curen de s actividaces ordiranas da i@ emprass guranfe of
efersicin, siampre gue dicha enfrada de bonefcios provoque Uit Increments en ef patimonio
nefo qua o aste ralacionado con fas aportaciomis da (05 propiaiancs de ese patimonio p
esfos beneficing pueddan ser valoradas con fabidad Los ingrasas ordinanos sa vaiean par of
valor rezonable de i3 corfraparida recibida & por recibic, denvada de 1os misrmgs £ ingress
3B expore nelo, de impueste, descienfos o devluciones.

4.13. Recohocimiernto oe costos § gEST0s
| os costos vy gEstos son egisimdes basdandose g ef prncipe def deverngada. 85 ceny, todos
s gasios S0R MeConcokdss al MOMmenio en qike S8 conoce & UE0 0 FECepEon J2 un fien o
Lerydig.

4. 14, Arrendamisnios
Los arendanyentos en ios que el anendader consenya una parte Sprdcatnva de los mosgos v

wEtIaas dervados e (a Holandad se clasaican como arendamentos Operainans, Los pagos
an corceplo de amendanente cperalivo (rretos dg CUaGLieT IMGEnte reeindl Jet arrendadort




38 cangan an la cuenia oe resuiadoyr. medante fa faciua respectiva, 13 EMPresa (o registsa
arrendarrenlos knancieros.

415  Panicipacion & (rabal3fores

f & ermpress econoos Con carya & fos resuilackes ool aieacin an que se devenga, &f 15% de
pAtCipactn e s rabaiatnnes an ias wiiidaces de camfermidad can o esfablecikio en ef
Cddign de Trabajo de la Republica def Ecuador

£ 78 Principio de Negocio en Marcha

Los eslados franceos S& grapdEn dormaiment sobre 8 hass e que (@ erpnesa asid an
funcionamiente, ¥ COnnUard fus achvidaces de cperasidn gentro el fuhere presible. por 1o
faro A emprasa no fenee aidencon nr pecesiad de ligurdar o de corar de forma impananis
LUS Operaciones

4. 17. Estado de Fiojos de efectivo

En of estaco de flufpes de efective, preparaco seqguet o método directo, e ubiizan las siguientas
EXNESICRES!

v Actividedes Operativas: adnedaces oas oo la aripresa, sogdn o abwale sockl as!
CoUmio Hras aclividadey que no puedsn s CalifCadas covrd o imversion o oe financiacicn

v Actividedes de irversion . Tas o acquesaidn, eralercioh O disposeciin por ofing medios
de aofivos & lama plard, aspeciaimenta progiediad, planta y eqinpd en el Caso Gue aplinle

v  Actividades de Foanciacion: soinvidades que procucedt cambwos on o famano
compasican del patnmont nato ¥ e 03 pasvos gue ne Iorhan paite de las asliudades
g opERcKt

»  Flujos de efectivo; ontradas vy aldas o dmarm en efeclivn v de Sus sgeivalentes)
gmendiencty por estas, Dag, Dancds y flag mhversidnegs @ corlo plaso do gran fiquidez y sin
fAesge mgrifcaivo de alerschorss e Su0 valur

£l Estado de Fuios de Efective en g fischa de franswrdn no sufng modifrcacion alguna deido 2
gue of ajuste efectuads para le aplicacon de fz MCAIE. no afecls al afectve, SOk &8 un
Fjusta can efeclo mirespedive al Fainmonio [Resuffodos acurelEdos provenenies por g
adopcitn de MIF).

4.78. Situacidn Fiscal

Al cicere der Jos Estados Financierns 1a empgresa no ha side sujefz de rewsion por parle de fas
Fulordades fscales, iz Gerenca considers qua no hay cantingencias inbuianas que podrian
sfectar ta situacion Aranciea de la amprass.
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5. GESTION OE RIESGO FINANCIERD

Lz empresa esbh awpyesta & determieadeos faigos que peshona medlante 2 Jolleacion e sisimmgs g
icfa nUFicegion, medickon, [Imitacidn de comesntrasidn v superisign,

Ertre los principdos da buena sd ministracion destacan las sigerisntes:

&+

Lo plir gitnctamente con todad 135 marmas aneabedan § Sl sdes pot o) Pregdere « ol Gerenin
5a definan politicas de congetmicnts Tecico y capdchlada: SrfEldn b Dafa a@@atar U3 féaticn
a@ficaz u leor dal chanke, mn!mitands el desga de cortrol Inome, flranceras v anba lag erddades
e g brew.

e dessrrollaran y apican conmel de calded neCemarks pafd asapufic qus o oo Aciancs o
realiian Sepyn las polincas, rormds v proc g imdentos dx Shiacados.

Lo, peimecipaded fosgoe te ' ampress sa darvan del dessroda de e propia actividad  dantio de esta, los
printiperles gspoctns g destaear o

FPodfitca oe calinad' Pz gaianfew ba raldiad de MESPms 5B80vivios 13 ainpresa fUsnid Cof en
sis1@Ma da caltro, interna, madiante al semite de calidad, edrnphende com e astindares de ebea,
rog s da pa e | aceplacida,

Bolitle purigRte: =0 relacicn pon KA conictes que pud/ema fatgin ef =bBcion 200 & actl'ddd da L2
smpresa, con of dlvaeso dpantat del marcadg, fabin), bibUtarsg, e5 préchica habioal rantenel
ura lInea de solueidn @ los oopflictss pot fomdu e da madvetvn, HT shomnt, ¢ pard pecushlr
nesgds g petiviza, o =mpress Santa oon acescres jurdces progied, T frerleren i actn st
pEey & Liva,

Foltica dr sefiHtd; Lo empresa Manhkgas img politica de s=gurms de resporsabikdad ch y fed>
r'ul-sgl:, Al mig ke Tempd 28 encopevilan deBfucadar s ofceead, [Eneas GB prodhcEian, inesntanas
w0,

Politiea de RRHM: |4 ¢mprasz tomples con gl codifc labolal podisnbdiciones dil Simitterc del
Trebos, mokvarsa peMMdhor teftenta &l valicsg @lernents de Racyufscs Myrmanos, he fuoscin A
TiapiEEtn d oy empieades e reglareentD de frabaie y de sa@uridad Ndwirigd,

£ HELHOS QUOVRRID O DESPLES OFL, PERICEH) SORRE F1 QUE SE HEDRME,

Mg 5B thbe cnceimignta de otss hethof ocurmides ok postanceddad Al 2lermg d8 estos 9itadas Anances o,
cue pudsaran Afecarks s EMSeaibgmencs a su pesan e .

APRGBATVOHN DE CUANTAS ANALES

Eatps ectados fnancig s, han o sambacos par 3 Geence General v posterkor aprgbaces por la funta
General de sackas, Dichas Tuenms Bhuzes +4thn exkendile BN estas hoas finclusdos: Exfade de Stuac o
Fitaniticsm, Estads g Resultados IRipgales, Extado de Camblas en el Parimsnis, Exmdo g Flugs de Efsime

¥ Mot s & s Eotedos FHancirngs. fomarda s por sl GErenke y Comtasar,
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