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AVALOIL SERVICES 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dilares de E.LULA)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social -

La compafifa fue constituida en la Chadad de Quito, mediante escritura piblica del 13 de
septiembre del 2011 y aprobada por la Superintendencia de Compafias; Valores v Segurce el U5
de junio-del 2012, mediante resalucida SCIL.DJCGQ, 1 2.002779. Su domucilio de operacidn es en
tn ciudad de Cwito, calle camino de In vifia 97]B, Intersecoion Avenida Francisco de Orellana en
la Urbantzacion Yifa del Rin,

El objeto social de In Compafifs ee dedicares 3 Ia prestacion de servicios transporte e cargs
pesada, siendo s Registro Linico del Contribuyente (RUC) el mimero 1792382467001, Y el plazo

de s durscitn de la misma, segin eseriturs de constitncion, es de 50 afios.
Aprobacidn de ks estados Anancieros -

Los estados financieros por el afo erminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
ls autorizacion de la Administracion, con fecha 18 de marzo del 2009 v posteriorments sertin
PUCStos a considoracion de la Junta General deo sccionistas pars su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn, se describen lan principales poditicas contables adoptadas en s preperacidn de sstos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefiss v Medianas Entidades, estas politicas han-sido disefiadas en fincidn a la NITF para PyMEs
vigente al 31 de dicdemhre de X188 y aphicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros,

Bases de preparacidn -

Loz presentes estados financieros de [n Companda al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estén
preparados de dcverdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Peauefias
v Mediznae Entidadec (NIF para PyMEs), smitidee por o] Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopeidn integeal,
explicite v sin reservas de las referidas normas internacionales aplicedas de manera uniforme en
los ejercicios que se presentan.

Los:astados financieros de b Compafifa han sido preparados de scuerdo con el principio del cosa
histdrico. La preparscidn de los estados Anancieros de acuerdo con MNIF para PvMEs requiere ol
s de criterios contables. También requiere que la Administracion jerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las polfticas contahles de la Compafifs. En [a Nota 4 ¢ revelan las dreas gue
tmplican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dress donde los supuestos y éstimaciones
son significativos para les estados Bnancieros: Bebido 8 lesubjetividad inherente en ¢ate proceso
contahle, los resultados reales pueden diferir de os montos estimades por la Administracitn.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas v mejoras s las
normes existentes, siendo s dlima modificacidn en el 2005 con vigencia desde el 1 de enero del
2017, cabe mencionar que i Junta de emision de 1a NIF para PyMES, en sa reanién de octubre
de 2016, decidid que la priocima reunitn exhaustiva de dichas normas se infciara en los primeros
meses del 2019,

Moneds funcional y de presentacidn -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifn se expresan en la moneda del amblente
econdmico primanio donde opera la entidad {moneda funcienal). Los estados financieros se

expregan en dilares estadoumidenses, que es ln moneda funcional y ln moneda de presentacion de
la Compafifa.

Efectivo -

El efective comprende, dinero en efectivo v depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibil idad, v sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financiercs -
Clasificacién

La Compafiln clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: "valor razonable con
camblos en resultados”, “instrumentos. de deuda 2 costo amortizade” e “instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financiercs se clasifican en las
siguientes categorfas: "valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amorizada”
v “préstamos al costo menos deterioro”,

La clasificacion depende del propdsito para €l ¢ual se edquirieron los activos o contrataron fos
pasivos: financieros. La Administracidn determina la clasificacién de sus activos v pasivos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 217, la Compafiln mantiens dnicamente actives financiercs en la
categorfa de “Instrumentos de dewda a coso amortizado”. De igual manera, la Compaiis
mantiene pasivos financieros en la cotegoria de “Pasivos a costo amortizada”, v “Présuamoy al
costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instromentos financieres s2 explican
& CONTINUACIA:

Hepresentados en el estado de sitnacién financiers por Coentas por cobrar clientes v
relacionadas, son activos financieros no derivados que dan derecho a pages fijes o
[10]
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determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto pot los de vencimiento mavor a 12 meses cortados desde In fecha del estado de

sittiacion financiera.
(b} sivos fi irps @ costo amortizado

Representados en el estada de situacidn financiera por Cuentas por pagar provesdores. Se
inchiyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayores a 12 meses
coreados a partir de la fecha del estado de siteacidn linanciers.

ic)

Representades en el estado de situacién financiers por cuentas por pager partes
relacionadas. S imcluven en ¢l pasive cortente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

252 Reconocimientn y medicidn inicial v posterior
Reconocimiento -
La Compalila reconoce un activo o pastve financiero en el edtado de situacion Ananciera a la fecha

de ln negociacidn v se reconpoen cuando s& comprometen a comprrar o vender gl sotivo o pager
el pastvo.

Medicidn inicial -

Log activos v pasivos Onancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mads cualguier
coste atribwble o Is transaccitn, que, de ser significativo, es reconocido comi parte del active o
pasive; stempre gue el activo o pasivo inanciero no sea designado coma de "valor razonable 2
traves ge pérdidss v gamancias” y este seq sigmificative. Con posterioridad al: reconocimrento
inicial [a Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacitn:

Posterior 8 s reconocimiento imicial e miden 4l cosmo smortizsdo aplicando el métndo de
interés efectvo. En especifico, la Compania presenta ls signiente cuenta dentro de esta
categoria;

(1) Coentas por cobrar clientes: Estss cuentas corresponden a _h::s montos adeudados por
sie clientog por 1s prestacion de servicios de transporte, 5 s¢ esparan cobrar en un

ano o menos se clasificin como activos cormentes, de lo contrano sé presentin comn
activos oo corrientes. Se réconocen a su valor nominal que es equivalente & su costo

(1]
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amortizado poes no generan intereses v son exigibles en el corto plazo, menos s
evaluacidn por deterioro correspondiente.

(i}  Cyencas por cobrar panes relacignades: Corresponden a valores pendiente por cobrar
por prestamos reatizados a sus reluctonadas. Se reconocen a su valor desembolsado

debide a gue no generan interds va que no se Gene definido una fecha de cobro de
Tos mismos, '

{b)  Pasives financieros a costo amortizado

Posterior a su reconccimiento inicial se miden gl costo amordzado aplicando ¢l método de
interés efectivo, La Companila mantiene las sigiuentes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores en of curso normal de los negociog. 5é reconocen a su valor nominal que es
equivilente a su costo pmortizado ya que no generan intereses ¥ son pagaderas en el cono
plazo,

{c) Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar o partes relacionadas Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por financiamientos de las operaciones. S¢ reconocen @ su valor recibido
que es equivalente a su costo amortizado debido a que no generan interds v no se thene
definido una fecha de pago de los mismos.. pues se liqguidan en el coro plazo,

Deteriorn de activos Anancieros

La Compania establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar elientis
cusndo existe evidencia obgetiva de que Ik Compafiiz no serd capaz de cobrar todos los impaortes
gue se le adeudsn de acoerdo con los términos originales de las mismes. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deador, la prebahilidad de que el dendor entre
en quiebra o reorganizacién financiera v la falta 0 mora en log papes se consideran indicadores
deé que la cuenta a cobrar s ha deteriorado. El deterior para cubrir pérdidas se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activa v ¢l valor actual de log Aujos de efectivo Raturos
estimados descontado s la tasa de interds efectiva original del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila ha registrado provisidn por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes por un valor de US$3.012, debido & que se estima gue estos valores no

Vom & s2r recuperades,
Baja de activos y pasivos fnancheros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos-a recibir los flujos de efectivodel activo
o & ln Compafila ransfiere el activo a un tercero sin retener gustancialments los respos y beneficics
del aetivo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el

contratese han liquidado,
[12]
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26  Impuestos por recuperar

27

Corresponden o Resenciones en la fuente de Impuesto a fa renta v retenciones de Impuesto al
valor agregado, que se estiman ser recuperadas en un periodn menor & 12 meses. Cuando |a
Administracidn estima que dichos saldos no podrin ser recuperadas se cargan a los resultados del
and,

Propledides y equipos -

Lag propiedades v equipaos, son registrades al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeteriore, en caso de producirse. El costo incluve los desembolsos directamente atributbles a
la-adquizicidn o construceidn del active. Los desembaolsos posteriores a la compra o adquisicida
séle son capitalizados cuando es probable que beneficios econtmicos futurcs asocisdos a la
inversicn fuyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otrog
desembolsos posteriores corresponden o reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrabes cusndo son incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, s calculada lingalmente basada en Is vida il
estimada de los -bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas tiles
diferenciades, v no se consideras wvalores residuples. debido o que la Administracion de |
Compafifs estima que €l valor de realizacidn de sus propiedades v eguipos al cérming de s vida
il &% irelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles v valores resmduales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las siguientes:

Tipo de Bienes Vida Usil (Aos) |
Vehiculos 3
Maguinaria y equipo 10
Equipe di computacion 3
Repuestos y herramientas 10
Muebles v enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la vema de propiedades v equipos, se caleulan comparande los
ingresos abtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuandi ¢l valor en libros de una propiedsd v equipe, excede 3 su monto recuperable, este s
reducido inmedistamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v olros costos de endendamienta se capitalizan siempre v cuando-estén relacionados
gon la construccidn de activos calificables. Un active calificable es aquél que reguiere de un
Hempe prolongado para gque esté listo para su uso, petfodo que la Administracion ha definido

COMD MAYVOE 8 un afo,
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Los efectos de |a revaluacidn de lag propiedades v equipos son registrados contra el otro resultada
integral en el perlodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Las activos sujetos a depreciacidn o amortizacidn se sometén a prushas de deteriors cuando se
producen eventos o circenstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros: Las
pérdidas por deterioro corresponden ol manto en el que el valor en libros del activo excede 2 su
valor recuperable. Kl valor recuperable de los activos correspande 4l mayor entre ¢l monte neto
gue se phtendrd de su venta o su valor en uso.

Para cfectos de la evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mis pequefios en
los que generén Aujos de efective identificables {unidades generadoras de efectivo), En e caso
que el maonto def valor libros del active exceds a su monto recuperable, la Compaiia registra una
pérdida por detarioro én los resnltados del ejercicio. Los sildos en fibros de actives no financieros
que han sido chjeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deteriore,

La Compafia evalta anualmente 1a exsstencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no
financieros, Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no se han reconocido pérdidas por detenors de
acthvos o Anancieras, debido a L|_-IJ|.-!H Administracidn ha determinado que no exsten indicadores

de deteriorn,
Tmpuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuestoa [a renta del afi comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido;

El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas.
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuests también se reconoce
en otros resultados integrales.

(1)  lmpueeston la fents corplente; La provisién para Impuesto @ la renta se caleuls mediante la
tasa de impuesto aplicable & las wilidades gravables o en funcidn de su compesicidn
acctonarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

par pagar exigible.

() lmpuesto a ls renta diferide; El Tmpuesto a la renta diferido se provisions en su totalidad,

par el método del pesivo, sobre lns diferencias temporales que surgen entre las bases
tributariss de pctivos v pasivos y sus respectivos valores mostrades en log estados
“financieros preparados bajo NIIF para PyMEs,

El Tmpuesto a lo renta diferido ee determing wspndo tasas tributarias que han sido
promulgadas & la fecha del estado de situacion financiera v que e espern serdn aplicables

cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto s la renta pasivo se
pague, Los impuestos a la remta diferidos activas sdlo se reconocen en la medida que seq
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probeble que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan vsar |as
diferencias temporales.

Las saldos de impuesios a la renta difendos acovos v pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impoestos a ls renta diferidos activos v pastvos se relactonen con'la
misma autcridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, s¢ determinaron diferencias temporariae entre sus bases
comtables y tributarias en lo que respecta al reconocimientn de jubilacién patronal
desahucio, sin embargo la administracion no considero registrarly debido 8 que no es
material, debido a que asciende a USE345.

210 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el nibro de provisiones del estado de situacidn financiera v corresponden
principalmente a;

) 3 e 1oz rrabs =5 en sz utilidodes: Caloulads en funcidn del 15% de
la utilidad contable i.nm] antes del impuesto 2 la renta, segiin lo establecido por la
legistacién ecomoriang vigente, Se registra con cargo a resultades v se presenta come
parte de los gastos administratives en funcidn de lz lobor del empleado que recihe

{i)

fii} VNacaciones: Calculada en funeidn del total de los ingresos divido para 24, vy se
provisiona y se pags de acuerdo con la legislacidn vigente en Ecuador.

ial: Be provisionan y

pégan d'E atuer-:in Com !ﬂ. Iﬂg:i]ﬂrlﬁn wp.enh?erl E] F:uidnr

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal ¥ desabucie: La Compafifa tiene un plan de beneficio

definido para jubilacion patromal, normado por las leves laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de s
refacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard el trabajudor con el veinticineo por ciente del equivalente a 1z dltime
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestades 4 la misma
Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 218 y 2017, la Compafifa determino la provision para jubilacién
patronal v desahucio con base en estudics actuariales practicados por un profesional
indepéndiente y ge réconoce con cargo i los costos v gastos {resultados mntegrales) del afio
aplicando €l método de Costeo de Crédito Unitario Proyeciado y representa el valor

(5]
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presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, of cusl se determinn
descontando los flujos de salida de efective estimados usando una tasa de descuento del
7.72% la mizma que fue determinads tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de log bones de gobiernae, publicads por ol Banco Central del Ecuador que estdn
dencminados en la misms monedz en la que los beneficios serdn pagados v que tienen
tErminos que seaprooaman @ los términes de las obligaciones por pehsionés hasta su
VETICITI €D,

La moneda y el plazo de bos bonos empresaciates o gubernamentales serin congruentes con
la moneda v el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales
mncluyen variables como son, en adicidn 8 la tasa de conmutacion actuarial, eesa de
mortalidad, edad. sexo, afios de servicios, remunericiones, incremento futuro de
remuneracinnes, thzs de rotacion, entre ofras,

Las gonancins v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORT) en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedistamente én
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 v 217, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compafiia,

211 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando:

(i) La Compafiln tiens unp obligacidn presente, va sea legal o implicita, como resiltado
de evientos pasados,

{ii) Es probable vaya a ser necesaria una zalida de recursos para liquidar la obligacion v,

(i)  El montoseha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son

la mejor estimacidn de la sdmindsrracién, @ la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para Hguidar la obligacldn,

212 Reconocimiento de ingresos —

Lo# ingresos ordinarios se valoran por €] valor razonable de la contraprestacitn recibida o a
recibir, y represenian los impories a cobrar por la prestacicn de servicios de transpornte, netos de
descuentos v devoluciones. Log inpresos ordinarios se reconocen cusndo el ingreso s puede
medir con fiabilidad. es probable que la entidad vaya a recibir un beneficic econdmico futurg,
cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la Compafia.

213 Gestos
(Véase pagina siguiente)
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Log pastos se regisran 3l costo, estes se reconocen 3 medida en que se incorren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago. de scuerdo a los lineamientos de la base
contahle de acumulacidn (devengo) en la Seccion 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERCS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Companis la exponen & vna variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluvendo, nesgo de valor razonable por tipo de interés v riesgo de precio
¥ concentracion), desgo de crédito v desgo de liguides. El programa general de administracidn
de riesgos de la Compafida s¢ concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierns v trats de- minimizar potenciales eféctoe adverios en s desempefo Anonciero,

La administracién de riesgos se electlia a ravés del endlisis que realiza ¢l modelo de negocio ¥
factibilidad (MINF) desarvollado internamente, &l mismo no solo permite minimizar el riesgo, sing
yue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe [overtit y que retorno se alcanzaria,
todo esto seompafiado de politices, procedimientos internos de crédito. cuentas por cobear,
culentas por pager v una senie de convenios con provesdores.

{a) Rieagos de mercado
(i)  BRiesgode volor razonable por tipn de interds;

El endeudamiento a tasas varizbles expone a ln Compafiia al riesgo de 1asa de Imerés
sobre sug flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamienta s tasas fijas expone-a 1o
Compafifa ol riesgo de tasa de intendés sobre el valor rozonable de sus pasivos.

(i) Riespo de precio v copoentracitn:
Riesgo de precio de servicios prestados:

La exposicidn a [a variacidn de precios de la Compafifa estd relacionada con el
camponente de los impuestos; los coales: podedn llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios prestados. Esta circunstancia es
medidi constantemente por ol departamento financiero a fin de determinar la
estricturs de precios adecuads. Sin embargo, dadas las circunstancias actales, la
Administrackdn considera que el resgo de precio o5 bajo puesto que no s preven
cambios en las politicas del gobiermno. Ls compafila mantiene un porafolio
diversificado de clientes y proveedores obreniends un nivel de ingresos ectables.

(b)  Riesgo de crédito

(Véase piging siguiente)

[17]
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Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y Hnanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cusentas por cobrar chentes.

Respecto a los bancos: donde se mantiene el efectivo, tienen cabficaciones de resgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo sdecuados; dichas calificaciones
en general superan 13 calificacion “A”.

La Compaiila mantiene su efectivo en la siguiente institucidm financlera:

Calificacidn
ntidad Anancier 2018 2007
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de Intermacional $.A. AAM AdA-

La Compafiia mantiene politicas para ¢l storgamiento de créditos directos v sceplacion de
clientes, relacionadas con: 1imites de crédito, capacided de endeudamiento, fuente de
repagn, central de nesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas v
deterione, en log casos aplicables.

L politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias. v st en caso de excederse es
este tempo, no se procede a cobrar intereses. La Compafis, provee un andlisiz sobre la
calificacién de resgo crediticio individual por cada cliente y caloula el monto recupershle
correspondiente, Adicionaimente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacidn de datos, entre otros factores. La
divemsificacidn de las cuentas por cobrar comerciales v limites individuales de crédito som
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recoperscion de estos sctives gua
éstin alcanzados por este tipo de riesgos, La Compafiia no tiene una concentracidn de
riesgos erediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes,

(¢} Riesgo de liquidez

La prncipal fuente de liquidez son los Mujos de efective provenientes de la prestacion de
servicios de transporte, Pare administrar |z hquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en
los Aujos de caja proyectados para un periode de doce meses.

La palitica para el manejo del riesgo de lguides involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos, Por tanto la Compafifs mantiene
indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores v otros con antigiedad menor a un afio,

42  Administracidn del riesgo de capital -

Los chyetivos de la Compaiiiz al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Iz misma
de continyar como empress en marcha con el propdsito de generar retomos a sus accionistas,

(18]
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beneficios o otros grupos de interds y mantener una estructura de capital dptima para reducir
costo del capital,

Continuendo con el modelo de negocto y facribilidad interno que manejs la Compafifa, se
admimstra &l riesgo de capital tomando en consideracidn la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asoclados ¥ generar resultados para los acclonistas.

Adicionglmente, consistente con la industria, |2 Companila monitorea su capital sobre ln base de
ratio de apalancamiento. Fste ratio se calculs como s deuda neta dividida éntre el capital total.

La deuds neta se calcula como el total de los recursos ajenos {proveedores y relacionadas) menos
o mis el efectivo. El capital total se caleula como el "patrimonio neto” mds o deada neta.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el resultado de calcular el ratio, es que la Compaitia, es
apalanceda en un Y7% por sis provesdores y relacionadas, & continuacidn, un detalle:

203 T

Proveackoros I2H213 LT e ]
RBelbcionadas a4 T 640956

THL. 540 3,695
Meros: Efecove 2 955] (11 Z375
(il mera TALSEH T AGE
Tizal patrenorss oein Ll b L
Capical mtal s B9, 731
Rario de spalancomiento % ¥

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L preparacidn de estados financieros requiere que la Compafifa réalice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas refacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utitizados por la Compafiia s¢ encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas, Sin embargo, Jos resultsdos finales podrefan diferir de las estimaciones bujo ciertas
condiciones,

Las estimaciones v politices contables significativas son definidis como aquellis que son
importantes pare reflejar correctamente 13 situacidn financiera v los resultados de 1o Compafifa
v/'o las que regquieren un alvo grado de juicio por parte de lo Administracidn.

{a} Deferiorp de cuentas por cohrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinadn por 1a Gerencia de la Compaiiia, con
base en la evaluacidn individualizada de la antgéiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacién de los mismas, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 60 dias, La provisidn pan

19]
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cuentas dudnses se carga a los resultados integrates del afic v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresce,

by Vida teil ieda a

Loz cambios en citcunstancias, tales comao cambins #n el uso planificads, podrian hacer que
la vida tuil Fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso fuiure de led activos, La dererminacidn de fas
vidas Griles se evalia al cherre de cada afo,

fc)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los actives no financieros se évalda con base en las politicas v linesmientos
descritos en la Nota 2.8,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn, se presentan log valores en libros de cada careporia de instrumentos financieros
al clerre de ceda ofercicio:

2ME ar

Hfecihva 20055 11457
Cuemizs por cobwar cliemes 443,555 R
Cupmias poe cobrar relacionadas _dea _anhaER
Toal ectivos. (indncieros B, 581 ﬂ
Easivos fmanciorgs sl costg anseritads.
Ciaenens por [Rpar privesdones R . 21 & SR - = ¥

1282138 154730
Eréstumo al costo mepos deteriang
Cmenias por pagar refacionadas A4 130 B4 H5h
Total pasivos fimancloros _TRl5E 13, 655

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive fnanciere puede aplicarse
alpunas de las siguientes jerarquias de medicidn;

] Precios de cotizacion {no sjistados) en mercados activos pars activos o pasivos idénticos
(mivel 1},

»  Informacion distinw s precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se poedi confirmar
para ol activo o passvo, va que sea-directamente (precios); o indirectamente {que se deriven

de precios) (nivel 2),
20
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. Informacidn sobre el active o pasivo quie no se baza en data que se pueds confirmar en el
mercado (informacidn no ohservable) (nivel 3,

El walor en libros de Cuentas por cobrar clientes, ctuentas por cobrar a relacionadas, coentas por
pagar comerciles, cuentas por pagar a entidades relacionadas, v efectivo, se aproxima al valor
razonahle debido a ls naturaleza de corto plazo de estos instrumentog.

EFECTIVO

Composickin 2018 217

Caja 14.557 10507
Rancos locakes (a) 15 54 70

L9555 11337

{a) Corresponde o dépositos mantenidos en, Banoo Internacional 5:A. v Banco De Pichincha
C.A., de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Compesicin 20 2017

Chrntes {a) #4648 FhT.915

1~} Proviiidin de coerean. Excvtrables (b} 13T I:E-.Ul?:l
443,534 364,873

A continuacion un detalle:

Detalle (2) 2018 2017
Comotek Pegaso 2370 o B
Lomas Vomnedano Holger Adran 34057 14157
Tritoilgas Cia, Lada. 14224 39375
Vegas Ramirn 14567 14,567
Crstamarket 5 A 3435 3957
Jarumillod Transportation ond Services 54 BHS HES
W arice 152 B3 15311
440,906 364913

Cretalle () 2018 017
halda imicial al 1 de enern det 3.2 3012
(+ Reverio dé proviskdn - -
(=) Provisiin de cuenss incobrahles . -
Saldo fiml &l 31 de diciembre del A3 .01z

(21]
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CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Lannjasickm Pratamoa  Clewbcidm
Thpide reliiin Transccim 216 ik e mkomes 2mr
Bleck & Whis Heleccmada Coanerciial 0 1B HM1LTHG
1+ il
T ity Prammis  Develiia
Tipez e reduckin Trumackm Fit] Iy reabmades  devakores pisl ]

Black & Whiea Feboonmia Comercial 2, 1859 k] SO0
IMPUESTOS FOR RECUPERAR

Composicin A% a7
Retenciomes en ln feerge de impuesto o b renta 19517 19,700
Rétencidn en b fuente de Impuesto al Valor Agregadn LR T ARA
Anticipo Impuesto 5 o Rena 915
Saido fmal 20 457 184
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lo psiciin ama 27
Empleados B3

W rics 178 L5200

17,963 1520

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presemtan & continuacion:

Cemposicidn N8 2017
Wehieulos GaT 614 G977 b4
tuchles ¥ enseres 108 Sty 1o 3did
MMaguinarias i equipos 59286 89,285
Equipos de compuasciin 4551 451
Hepuestos y Herramibermaa B 48
(-} Depreciacain Acummskida (772.546) {613.259)

] IHiG 870

A continuacidn, un detalie desos movimientos:

42|
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Lompoticién g 2017
Saklo sl JREBID 504541
{+] Adguisiiones 4H3 BETY
=] Yems de Acctvin - I;I-ﬂ?-'?]ﬁ
(+] Baja deprecheion acumidadi - 145028
(=) Depraciackm (150.287) [172.000)
Sekdo fimal 120065 TRE 870
La Compafiis no mantiene activas en garantia.
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Provesions bcaks 128,213 TEEE
A gontinuacion un detalle:
Deetailie 2008 2017
Lagson Bk Esrmirio Efren 21.563 21,563
Mena Jnbusy 15.335 15.335
Fuoermhras 14,426 14326
Paredes Casyills Gilslys }-I::Hl.hh:l:l:t 4.0z 21504
Mlonvess 13,750 1_3.555-
Ferromalares 5.4 82192 BP0
Bohomgues Anchnhiira Carlos Alfredo 3184 L4
Lacing Seguros ¥ Rmsegurs 4594 4596
Cioirsa 2530 A.530
Permcheck Servies Claalole 1437 1437
Furich Sopmros Eomdor 8.4, 2478 AT
VT 25515 4 1. 407
128.213% 153,759

SALDOS CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sipliente s un resumien de las tmnsscoiones realizadas durante Jos afios 2018 v 2017, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relaclonadas a las personas neturales o
|urfdicas, que de forma directa o indirecta son controdadas por panes relacionadas de ln Compadfils,

Saldos gl 31 de diciembre

i

Compwician {+] Presemes Devnlaciin

Tipa cle pedaciin  Tranassckn ¥ L] Limlizados i ¥Riores ¥l
Arins Agilas Fredy Fernamdo Adriomets Comer il i 4] Fiorli LEERL S
Mvris Agmilar Driegs Paraces AickEEsma Leemareiad i 282 881 T4 TTH

[ ]
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{Expresados en délares de E.LLA)
i)
Tt (¢ Pristacs. Devoicion
Tipe de velasion - Descripeion T tealsadcn o valisres HHLR

Aris Agilar Frely Fermenda Adcknias Coymerchl T4 N Al
Atiis Agiar Do Patricio. Accionmta Dvidderel 1730 [41,%38) LA

10 L L) i A}

e —

Lot saldos por pagar 4 accionistas, no devengan intereses ¥ no mantienen una fecha de pago

definida,

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

LompasicEn
Vacacinmes

Sueldes por pagar
Paricipucitin s trabajadares
Diécimn cuamo sueldo
[cimi tercer siwldo
Fondos de Reserva

IMPUESTOS POR PAGAR
C -

Emnpmeesto @ B8 rencs (W ir Nota 16}

Impriesto al vakor agregado
Eetonginnes w0 b foemte de mpuesto @ ln fents
Retenciones en b faente de impuesto o valor sgregado

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

c it
[reres por pagsr
Ceclln Sevila R

Otrge Dendores
hligaciones: con el IESS

CBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2018 a7
5,994 3.274
5,832 B 154
386 2.612
o7 3094

418 633
137
14864 17737

218 2017
7.4 FET0
1680 13520

495 391
245 243
T916 0514

s 27

197 1L.976
= a7.000
3.5 -
15493 2280
42050 42 256

Al 31 de diciembre del 2008 y 2017, la: Compafia tiene registrada una provisidn por dicho
concepto-sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuye

composicitn de las provisiones es |a siguiente!

|24
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L0TH

Tubilaclon Parsomal 2.99%
Bonilicucion por Desahuci Aa1n
PE—F 0

Al 31 de diciembre del 2018 s provisidn cubre 4 todos los empleados de ls compafifa, El saldo de
la provisidn para jubilacidn patronal v desahuocio al 31 de diciembre del 2018, corresponde al
100% del valor actual de ls reserve matemdtics calculads sctusrialmente por un profesional
independiente para todos los rrabajadores, gue a dicha fechas se encontraban prestando servicios

para lo Compafiin,

IMPLESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situaciéin fiscal -

A la fechs do emisidn de log estados fnancieros, la Compafiis no ho sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tnibutaria vigente, los aftos 2015 al 2017 se
encuentran abiertos @ revisidn por parte de las nutoridades fiscales,

Anticipo de impuesto & Ia renta -

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la porma que exige el pago de un “anticipo minime
de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde 8 un valor equivalente 2 la suma matemitica de
los siguientes rabrog:

- Elcero punte des por ciento {0.2%) del patrimonio total.

= El cera punto dos por ciento ((1.2%) del total de cosos v gastos deducibles s efeco del
impuesto a la renta.

<  Elcero punto cuatro pot ciento (0.4%) del sctivo total

= El cero punto custro por cento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restarin los retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fscol
antenaor,

Durante el afio 2018 v 2017, Ia Compafifs determind que el anticipo minimo de impuesto a1
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a USS4.999 (2017: LUS$7.149)

Conciliscidn del restiltada contable-tributario -

Las normas tributarias vigentes establecen una tass de impuesto del 25% de las utilidades
grivables. Mo obstante, la tarifa impositiva serd la-correspondiente o sociedides mis tres (3]
puntos porcentuales cuando:

1] La soviedad tenga sccionistas; participes, constituyventes, beneficiarios o similares, sobre
cuye composicion societaria dicha sociedad hava incumplido su deber de informar de
acuerdo con o establecido en la presente Ley; o,

[25]
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2y Dentro de s cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capiral,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paralso fscal, jurisdiccidn de
menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiaric efectivo es residente fiscal

del Ecuador,

Las sociedades que tengan la condicién de micra y pequefias empresas, asi como aguellas gue
tengan condicidn de exportadores habituales, tendrin una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en 18 tarifs de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2001B y 2017, la Compaififa es categorizada como micro y pequefia empresa,
por 1o cual la tass impositiva de la misma es del 229%.

A18 20LF
Urilidad armes de participscitin de trabajadores @ impuesio o la renia 0.247 E7.411
Menes; Participacion de trabajodores (1,388 (2612
Mbs: Geston no dédueies 20,216 AR L
fage mmponible de impuesto a b rensa 071 Hhoh
Tima dé tmpuesito o L rentn it X2
Irmpiesio & b rent cai=ado 7456 7670
Anghcapo de impresio, @ impaesio mindmo 4,954 7.149
Irnpu::ll:u o ki renia Mcjmi:i: T.405 ]

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan of principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con pares relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compafifn un estudio de precics de transferencia y un anexo de
Opersciones, entre otros, para gquelles compatiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales /o exterior en e mismo perindo fiscal v coyo monto acumulado ses superior
a USS15.000.000, o dnicamente presentar el anexo de opersciones con partes refacionadas locales
v/o del exterior st en el mismo pertodo fiscal el monto scumulado es superior a USEI.000.000.

La Compafiiz no ha efectuado durante los afies 2018 v 2017, operaciones gue superen dicho
TG,

Reformas tributarias -

w1 1 1ETE ﬂm E:q:::dlu.ln mt:l!arm: ngrsLm ﬂfn:mi Nu. 150
:IEi 2 de mdrmhm deliﬂ'l'? ¥ neﬁ:rrmadn el 21 deagosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre olras las sigulentes reformas a la Legislacion Tribwaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:
- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 75%.

[26]
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==

Rebaja de 3 puntos porcentuales de 1a tanfa general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, v exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.
Deductidn adicional para miceo empresss, de una fraccion bésica desgravadn con tarife
cere Por clento pard personas naturales,

Exonerar por 3 afios del mmpuesto a la renta a las nuevas micro empresas, gue gengren
empleos y generen valor agregado en sus procesos produoctives,

Las prowvisiones por jubilecidn patronal y bonificacidn por desahucio serin no deducibles.
Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el cdlenlo del anticipo del impuesto a la renta, los costos v gastos por sueldos
v salarios, décima tercers v cuarta remuneracion, asl comeo los aportes patromales al
Institute Ecuatoriana de Seguridad Social,

El impuesto del (L25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorre y crédito, admitnistradoras
de fondes y fideicomisos, casas de valores, assguradoras y reaseguradoras, v entidades de
compraventa de carera,

Maodificacidn de In base de bancarizacidn de USSS.000 a USS1.000.

Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad {mgresos Brutos del ejercicia fiscal
anterior, sean mayores a LUS§300.000).

Inclusidn en los gastos personales 3 los realizados por los padres, convugoe o pareja en
unién de hecho e hijos del sujeto pasivo o de so conyugue o pareja en unitn de hiecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permiticos.
Peduccidn adivional de una fraccion bdsica grovada can tarifa (86 de impuesto a la ren
para personas naturales, a las empresas consideradss comp microempresas,

Se pstablecic que solo fas exportadoras habituales, asl como las que se dedicon o lo
produccicn de bienes, incluidas in del sector manufacturere, que posea 50%% 0 més de
componentes nacionales v agquellas sociedades de turismi receptivos, podrin beneficiarse
de la reduceidn de 108 de su impuesto causado, 51 reinvierten sus utilidades en el pats,
Entre otras reformas para sociedsdes v personas naturales,

Mﬂmm&m&a I'I:I.l.'dlal'!lt R:.'glsuu ﬂﬂdﬁl ""-]:l 3]‘] :I:I il dE AgOSiD u:lﬂl

2018, mediante la cual, se establecen enire otras las ‘siguientes reformas a s Lepislacidn
Tributaria:

Remisidm de intereses. multas y recargos,

Exoneracidn del impuesto a la rentn para las neevas inversiones productivas en sectores
priorizadaos; conforme a las definiciones establecidas en los literales a) v b)) del articulo 13
del Cadigo Chrgdnico de fa Produccién,

Exoneracitn del [5D para las nuevas inversiones productives que suscriban contratos de
i EVErsiom.

Exoneracion del impuesto a {3 renta para inversiones en industriss bisicos,
Modificaciones en ln exoneracidn de pago del rmpuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas.
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- Modificacion del célculo de retencion en ln distmbucion de dividendos o utihdades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utihdades que se aplique al ingréso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la méxima farifa de impuesto a la renta pam personas
naturales v la tanfa de impuesto a la renta aphcada por la sociedad a la comespondiente
base imponible).

= Eliminacidn de la tercera cuota del anticipe de impuesto a la renta.

- Se incluyd como crédito tributanio el enticipo de impuesto & 1a renta pagado. el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucion, siempre v cuando ¢l
imipuests caussdo o4 menor al mismio,

- Devolucion del IVA pagado, en las adquisiciones locales de biengs v servicios empleados
para el desarrollo de provecios de viviendas de interés social.

- Develucion de IVA pagado en sctividades de producciones a sudiovisuales, televisives v
cinematograficas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrite v pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 v 2017,
comprende B0 scciones acumulativas € indivisibles de valor nominal US$1 cada una.

A continuacidn, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capltal.

Nombre Macionaficksd ana % Pamkcipecion

Arias Apuilar Fredy Fernando Erusatoriin £ S
Avries Apuiler Thiego Patricio Egwitor i 400 AP
BOY __ oo

Tt

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

D¢ acuerdo con la legistacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 108 de la
utilidad neta del aficra una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 500 del
capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero pnede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, |a reserva
ixcede los perametros legales.

Lin detalle del movimiento de [a reserva legal se encuentra expresado en el movimiento patrimonial
de la Compafiia,

De ar:uevdn ala muﬂﬁn de LusNIIF para F:.rmes reiar:mna:lnmn jubilacidn patronal v desahucio, las
pérdidas o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resuhado Integral,
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Resultados scumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros-que permiten identificar su ejercicio de origen, Con o aprobacion de fa Junta General
de sccionistas ¥y cumpliendo las disposiciones normativas: aplicables, las utilidades son
distribuidlas, destinsdas o reservas o mantenidas en resultades scumulados, mientras que las
pérdidas ce mantiensn en Resultades acumulades o secompensan con s Reserve legal, v ograc
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

APORTES PARA FUTURAS CAPTTALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2017, asciende a USS 50.000. correspondientes a valores aportados por los
acoionistas pars aumentar el capical a la compafifa, sin embargo, en el periodo actual se envid
reserva faculiativa por decizion de sus accionistas.

Un detalle del movimiento de aportes para futuras capitalizaciones se encuentra expresado en el
movimienia patrimontal de fa Compatifa,

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Losto de Versa LGassos, Addming s

Composiciin dulg 017 2018 017
Remuneracimes del persanal L S BT - 11,4400
Reneston de Vehiculos 2,534 35.574 F152 11757
Mamenimienios v Adecuscioines 23,152 19,598 ] )
Combusyibles v lubricames 1. K13 158 21 511
Beneficios Sociles FL.103 | Lear - 1.5
Marricub ¥ permiscs 15.480 hiA)
Apone 3l [ESS [P TH7 - 1.282
Segumm .35 A0
Arrerlarm s 78X 0500 - -
Sominstros v materia ks 5424 492 et i
I'eaje T a0 192
Sepvicios préstados L1411 1L 1424 11.706
lablacion Tatromal v disameia . L5700 -
Eirvio v correspoddenci 192 46
Transporie - 421 -
Adguer 63 : .
Depreciaciom - - 159 267 172000
Homomris Profesiombs - - 7.558 1313
Empuestos, Tams y oonrribmciones 2,103 1344
Servicks Baskcoe - - S 3856
AEmentacion - 1974
Iva que se carga al costo y gasto - - . 11567
Legakes - - L
Voo q1.4596 14 B&1 24987 X550

116045 T24.595 02148 254,056
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AVALOIL SERVICES 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EULAL)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2] 31 de diciembre del 2018 v la fecha de preparacion de estos ‘estados financieros, no se
produjeron eventos que, en fa opinidn de la Administracion de la Compaitfa, pudieran tener un
efecto significativo sabre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos v que
AMEFTEN WNa MAVOT exposician.
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S, Arias Aguilar Diiegn Patricio Ing. Marlon Mogollon Maran
Gerente General Contador
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