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AVALOIL SERVICES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Gompahia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica del 13 de
septiembre de 2011 bajo 1a razdn social de Avaloil Services S.A_, e inscrita en el Registro
Mercantil de Ja ciudad de Quito con fecha 19 de junic de 2012. El domicilio de la Compafiia
esta en la ciudad de Quito, Provincia del Pichincha, Edificio Medex, calle Siena N 318 y Av.
Interoceanica. El plazo por el cual se constituye es de 50 afios.

El objeto Social de la compariia es exclusivamente al Transporte de Carga Pesada a nivel
Nacional, sujetandose a las disposiciones de la Ley Organica del Transporte Terrestre y

Seguridad Vial, sus Reglamentos y las disposicicnes que emitan los Organismos
competentes en esta materia.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con autorizaciéon de
la Administracion de la Compaifiia, con fecha 30 de marzo del 2018, y posteriormente seran
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera
uniforme en todos |os ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados de acuerda con &l principio
del costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF para
PyMEs requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayeor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procese contable, los
resultados reales pueden diferir de 1os montos estimados por la Administracian

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

(Véase la pagina siguiente)
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A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas vy
mejoras a las normas existentes.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo

El efectivo, comprende el efective disponible y los depésitos a |a vista en bancos locales
de libre disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor,

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” y “instrumentos
de patrimonic al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados’, “pasivos al costo
amortizado” y “préstamos al costo menos deterioro”, La clasificacién depende del propgsito
para el cual se adquirercn los activos o contrataron Ios pasivos financieros. La

Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a |la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo Unicamente activos financieros
en la categoria de “instrumentos de deuda a costo amoriizado”. De igual forma, la
Compafiia mantuve pasivos financieros en la categoria de “pasivos a costo amortizado” y

“‘préstamos al costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar clientes y
relacionadas. San activos financieros no derivadas que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corfados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras y
cuentas por pagar proveedores y relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por ios de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del
estadc de situacién financiera.

{c) Préstamo al costo menos deterioro
(Véase la pagina siguiente)
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Representados en el estado de situacién financiera cuentas por pagar relacionadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidon financiera a

la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significativo. Con

posterioridad al recenecimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -
{a} Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacidn de servicios de transporte de
carga pesada en el curso normal de los negocios. 8i se esperan cobrar en un
afno o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
en el momento.

ii Partes relacionadas: Corresponde a valores pendiente por cobrar por
p
préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor

desembolsado debido a que no generan interés ya que no se tiene definido una
fecha de cobro.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Postericr a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizade aplicando el

método de interés efectivo. La Compania mantiene la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por la adquisicion de
bienes o servicios en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazo menores de 90 dias.

{¢) Préstamo al costo menos deterioro

()  Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a préstamos recibidos
por sus relacionadas, para capital de trabajo. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no se esta cancelando interés,
no se ha establecido una fecha de cancelacion.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de fas mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas par parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en les pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas
se establece por el importe de la pardida que se valora como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado
a |la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia no ha registrado provisién por deterioro de sus

cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son
recuperables.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiia especificadas en &! contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renia, lo cual la administracion
de la Compaiia estima que seran recuperados en el corto plazo. Cuando la Administracién
estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicibn sdlo seran capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociadeos a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponderdn a
mantenimientos y seran registrados en los resultados integrales cuando sean incurridos.

Cuando el valor en libros de una propiedad o equipo, excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valer recuperable.

(1)
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La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de la propiedad

0 equipo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Uutiles

diferenciadas, y no considera valor residual, debido a que la administracion de la Compania
estimada que el valer de realizacion de sus propiedades y equipes al término de su vida
atil es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida util estimada de las propiedades y equipos de la Compariia son las siguientes:

Maquinarias y equipos 10 arfios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 afios
Repuestos y Herramientas 5 afios

Las ganancias o perdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando
el valor de negociacion con ¢l valor en libros y se incluyen en el estado del resultado
integral. Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses vy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calificable es aquéi que

requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo.

Deterioro de activos no financisros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede

a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valer libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicic. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a

cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro,

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, no se han reconocido perdidas

por deterioro de activos no financieros, debide a que la Administracion ha determinado gue
ho existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido - _
{Véase la pagina siguiente)
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Ei gasto por impuesto a la renta de! afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales.

(i)

(ii)

Impuesto a 1a renta_corriente: La provisidn para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su

composicion accionarial, y se carga a los resultados del afic en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre

las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen

en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ne se determinaron diferencias temporarias entre
sus bases contables y tributarias.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a;

() Participacién de_los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
18% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecide por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcién
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i} Vacaciones: Calculada en funcién del total de los ingresos dividido para 24, y
se provisiona y se paga de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

(i) Decimos tercer y cuarto sueldes y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

(13)
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Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Compariia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los mantos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la cbligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por €l valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por la prestacion de servicios de transporte
de carga pesada. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir

con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficic econémico futuro,
cuando se haya devengado el servicio. '

Caostos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado {incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracién), riesgo de credito y riesge de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible

de los mercados financiercs y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempenfo financiera.

La administracion de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF} desarroliado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

Riesgos de mercado

Riesqgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expcne a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compalfiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

(Véase la pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no mantiene endeudamiento con instituciones
financieras.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area

de finanzas. El riesge de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en el
banco y cuentas por cobrar clientes.

Efective en banco

Respecto a la institucion financiera donde se mantiene el efectivo tienen calificaciocnes de
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldes adecuados; dichas

calificacicnes en general superan la calificacién “A”. La Compafiia mantiene su efectivo en
instituciones con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S A. AAA- AAA-

Cuenias por Cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la
probabilidad que se produzca alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia
de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas. De acuerde al modelo de negocio, la Compafila no otorgé créditos
significativos, pero como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos.

La Compaiifa no tiene una concentracién de riesgo crediticio en el caso de cuentas por
cobrar clientes. El riesgo de credito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se
controla nunca se desaparece, esto por falita de pago de facturas o pago fuera de tiempo
de la misma. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para reducirlo
se cuenta con diferentes controles, que incluye:

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito.
«  Andlisis mensual de indicadores de cartera,
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes por los servicios de
transporte realizados. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en
los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel de
efective de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compariia mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigliedad menor a un afic.

(15)
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al adminigtrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en funcionamiento con el propdsito de generar
retornos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura
de capital optima para reducir e! costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los
costos de negociacién, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas. Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea
su capital sobre {a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos

ajenos (proveedores y relacionadas) menos el efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

El resultado de calcular e! ratio de apalancamiento del 2017 y 2016 es del 97% (20186;

34%), siendo sus relacionadas y proveedores guienes apalancan la operacion general de
la Compaiiia.

2017 2016

Proveedores 153.739 166.418
Relacionadas 649,956 104.788
Cbligaciones Financieras - 20.796

803.685 292002
Menos: Efectivo {11.237) -
Ceuda neta 792.458 292.002
Total patrimonio neto 27.293 559 520
Capital total 819.751 851.522
Ratio de apalancamiento 97% - 34%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos uiilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Comparia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia,
con base en la evaluacion individualizada de 1a antigiiedad de los saldos por cobrar

(16)
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{c)

y la posibilidad de recuperacion de ios mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 30 dias. La
provisidn para cuentas dudosas se carga a pérdidas del ejercicio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
afo. Ver nota 2.7.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamiento descrito en la Nota 2.8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valeres en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2017 2016
Activos financieros al costo amortizado
Efectivo 11.237 -
Cuentas por cobrar clientes 364.523 110.126
Cuentas por cobrar relacionadas 206.189 206.189
Total activos financiercs 582.349 316.315
Pasivos financieres al costo amortizado
Obligaciones financieras - 20.798
Proveedores 153.739 166.418
Pasive al costo menos deterioro
Cuentas por pagar partes relacionadas B49.956 104.788
Total pasivos financieros 803.695 252.002

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar €l valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de |as siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1). -

(17)
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. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

cenfirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercada {informacién no cbservable) {nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar relacionadas, cuentas
por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas y el efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de coric plazo de estos instrumentos.

EFECTIVOD

Composicién 2017

Caja 10.507

Bance (a) 730
11.237

{a) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a depositos mantenidos en el Banco
Pichincha C.A,, y, Banco Internacional S.A., los cuales son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion 207 2016
Clientes (a) 367.935 113.138
(-} Provisidn ¢le cuentas incobrables -3.012 -3.012

364.923 110,128

(a) Corresponde a valores pendiente de cobro por la prestacion de servicios de

transpoerte de carga, en el giro normal del negacio, los cuales se liquidaran en el corto
plazo.

PARTES RELACIONADAS

Composicion

Cuentas por cobrar Relacion Transaccion 2017 2016
Black & White Relacionado Préstamo 206.189 206.189

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Vease la pagina siguiente)
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Composicion 2017 2016
Varias . . 1.920 1.920
Antticipo a proveedores - 3.506
1.920 5.428
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Compeosicion 2017 2016
Crédito tributaric por impuesto a la renta 20818 24.373
Crédito tributario por impuesto al valor agregado 7.486 -
28.104 24.373
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Los saldas de las propiedades ¥ equipos se presentan a continuacion:
Composicion 2017 2016
Vehiculos 697.624 979.324
Muebles v enseres 108.340 108.340
Maguinarias y equipos 89.286 89.286
Equipos de computacion 4.531 4 531
Repuestos y heframientas 348 348
(-) Depreciacion Acumulada -513.259 -587.288
286.870 594 541
El movimiente de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:
Composicién 2017 2016
Saldo incial 594,541 789.477
(+) Adquisiciones BE&73 10.000
(- y Venta de activos -288.372 -
{+) Baja depreciacion acumulada 146.028 -
(- ) Depreciacién del afio -172.000 -214.936
Saldo final 286.870 594.541

La Compaiiia no mantiene activos pignorados.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$153.739 (2016: US$ 166.418),
correspondiente a valores adeudados a sus proveedores por la adquisicidn de bienes y
servicios en el giro normal del negocio, lo cuales van a hacer liquidados en el corto plazo.

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

(Vease la pagina siguiente)
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Cuentas por pagar Relacién Transaccién 2017 2016
Diego Arias Aguilar . _ Relacionado Préstamo 324,978 42.097
Fredy Arias Aguilar Relacionado Préstamo 324 878 62.691
649.956 104.788
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicién 2017 2016
Vacaciones 3274 2.377
Décimo cuarto sueldo 3.094 610
Participacién a trabajadores 2612 -
Décimo tercer sueldo 623 191
9.603 3.178
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion 2017 2016
Impuesto al valor agregado 2520 -
impuesto a la renta 7.670 -
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 391 13
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 243 210
10.824 341

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion 2017 2016
Varios 38.976 73.801
Obligaciones con el [ESS 3.280 7.393
Empleados 8134 6.883
50.390 88.177

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafhia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2014 al
2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Anticipo del impuesto a la renta

A partir de!l ejerciclo fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto a la renta’, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50%

(20)
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del impuesto a la renta determinade en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta que le hayan sido practicado en el mismo.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causade sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente salicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual

podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este
anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compafia determind un anticipe de US$7.149 (2016:
US$10.829), el cual no supera (2016 supera) al impuesto causado determinado por un
valor de US$7.670 (2016: no se determind debido a que tuvo pérdidas tributarias), por lo

cual el impuesto causado (2016: anticipo de impueste a la renta) se convierte en el
impuesto a la renta del ejercicia.

Conciliacidon del resultado contable-tributario —

2017 2018
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a larenta 17.411 (41.138)
Menos: Participacion de trabajadores (2.612) -
Mas: Gastos no deducibles 20.066 -
Base imponible de impuesto a la renta 34.865 (41.138)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Total impueso a la renta carriente causado 7870 -
Anticipo de impuesto a |a renta determinado 7.149 10.829
Impuesto a la renta minime del ejercicio 7.670 10.829

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parie de la Compaifia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aguellas companiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal
¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o unicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal
el monto acumulado es superior 2 US%$3.000.000. La Compania no ha efectuado durante
los afias 2017 y 2016, operaciones gue superen dicho manta.

Reformas tributarias -

Ley Organica para Impulsar la Reactivacién Econdmica del Ecuador:

(21)
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Expedida mediante Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual,
se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas
que son aplicables a partir del periodo 2018:

- Cambio de |a tarifa general del impuesto a la renta ai 25%.

- Rebaja de 3 puntos parcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para
micro y pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o©
incrementen empleo.

- Deduccién adicional para micro empresas, de una fracmon basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 anos del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio seran no
deducibles.

- Las operaciones mayores a mi ddlares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el célculo del anticipo del impuesto a 1a renta, los costos y gastos
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valeres, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el capital suscrito y pagado es de US$8Q0, divididas en
800 acciones ordinarias y normativas del valor nominal US$1 cada una; siendo sus
Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a $50.000 (2016: US$ 589 356)
correspondientes a valores aportados por los accionistas para aumentar el capital de la
Compaiiia, el cual a la fecha de nuestro informe no se ha iniciado el tramite de aumento del
mismo. Cabe indicar que al 31 de diciembre del 2017 se procedid a realizar un reverso del

valor $539 3586, debido a que por decision de la gerencia solo se va a capitalizar el valor de
50.000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADQOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
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dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la compafiia reservo el 50% de su capital suscrito, por lo cual cumple
con la normativa. '

Resultados acumulades

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio scon incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulades o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los socios.

COSTOS DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Composicién Costo de ventas Gaslos administrativos
2017 2018 2017 2018
Remuneracion de! personal 85.777 55.385 11.440 22.540
Suminisiros y materiales 36472 17.699 12.029 7.208
Alimeniacion 22438 22.9%0 2.924 a6s
Manienimiente y Reparaciongs 19.598 17.282 282 233
Combuslibles y lubricantes 15.891 12.798 511 4 879
Otros 15.459 16.020 20.521 3768
Transpore 10477 8.278 - 114
Aportes al ESS 9.840 8.367 2.235 5282
Sequros y reaseguros : 9.699 1.811 - -
Alguiter 9.563 10.980 - -
Beneficios Sociales 9.384 9.460 1.014 1.672
Servicios préstados - 1.546 11.918 2.444
Depreciacion - - 172.000 ' 214.938
Wa al Gasto - - 11.887 14323
Servicios bésicos - - 3.865 8.157
Impuestos, tasas y cantrbucionss - - 2244 124
Honorarios profesionales - - 1.313 1.508
Gastos de canstitucion - - 74 3522
Gasto por provision cuentas incobrables B - - 1131
Gastos de Vigge - - - 314
Gastos de Gestion - - - 222
224 585 193.536 254 056 293,346

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de preparacién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracidn de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor €xposicidn.
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Atentamente,
loil Services S.A.

R

L

Diego Patricio Arias Aguila Ing. Marlon Mogollon Moran
Gerente General _ Contador
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