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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
PESQUERA MILENKA-C 5.A.

Opinién

1.

Hemias auditato los estadas financieros de la Compahlz PESQUERA MILENKA-C S.A,, que
comprenden el estado de situadién finandera al 31 de didembre de 2016, el estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto v el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asl cormio las notas
explicativas a los estados financieros gue incduyen un resumen de [es politicas tontables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencicnados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, |2 situacién financiera d2 la Compafia PESQUERA MILENKA-C
S.A., al 31 de diciembre de 2016, asf como los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio ¥ sus flujos de éfectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Fundamento de la opinién

3. Hemos flevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditorfa {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccion *Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestre informe, Somos independientes de (3 Compafila PESQUERA MILENKA-
C $.A., de conformidad con el Cadigo de Ftica para profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas intemacionales de Etica para Comtadores junto con los requerimientos da ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados finandieros en la Reptblica del Ecuador y hemos
cumplido las demds responsabifidades di ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que |z evidendia de auditoria gue hemos abtenido
proporcicna una base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinidn.
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UH Assurance & Services Cia. Ltda.

Responsabilidades de la direccion y de Jos responsables del gobierno de la entidad en
refacidn con los estados financieros

4. la direccion es resporsable de fa preparadidn y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad ¢on 1as NIIF, y del contral interno que a direcdon considere necesario
para permitir la preparacion de estados finaacieros libres de incorreccion material, debido a
fraude o error.

5. Enla preparacion de los estades financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la
capaddad de la Compafila de continuar como empresa en funcionamianto, revelando seglin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando ef
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene la intencion de
liquidar la sociedad o de cesar 5u operacionss, o blen no existe otra glternativa realista.

6. Los responsables del gobiemno de la entidad son responsables de {a supervision del proceso de
informacién financiera de la Compafia PESQUERA MILENKA-C S.A.

Responsabifidades del auditor en relacién can fa auditoria de los estadoes finandieros

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorrectién matetial, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un &lto grado de seguridad,
pero ne garantiza que una auditor(a realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las ingorrecciones pueden deberse a fraude o error v se
consideran  materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las dedisiones econdmicas que los usuarios Toman basindose
en los estados financieros,

8. Come parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la guditoria. También:

8.1, Identificamos y valoramos los riesgos de incorrection material en ios estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla pars
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporciondr gna base pare nuestra opinién. El riesge de np detectar una incorreccidn
rmaterial debida a fraude es més elevade que en el caso de una incorreccitn debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falificadon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente grrdneas, o elusion del contro] interna.

8.2. Obtenemos conocdmiento del control intero relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorls que sean adecuados en funcidn de fas circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinitn sobre la eficacia del control interno de la
Companifa.
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8.3.

84,

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones cantables y la correspondiente informacion revelada por 1a direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la wtilizacion, por la Direccidn, del principio contable de
empresa en funcionamiénto y, basandonps en fa evidenda de auditorfa obtenida,
concluimas sobre 3i existe o no, una incertidumbre material reiacionada con hechos o con
condiciones que pueden gererar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafla
para continuar como empresz en funcionamiento. §i concluimes que existe una
incertidumbre material, se requiere Hamermnos Iz atencin &n susstro informe de auditoria
sobre la corespondiente informacién revelada en los estados finangieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn maodificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidendia de auditotfa obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
{a Comparifa deje de ser una emnpresa en funcionaniento.

9. Comunicamos con los responsables de! gobierno de fa entidad en relacién con, entre otras

cuestiones, ef alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de ta auditoria, asi come cualguier deficienda significativa def control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

informe sobre otros requerimientos legales y normativos

10, Nuestto informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de fa Compadia
PESQUERA MILENKA-C 5.A,, como agents de percepdidn y retencidn, por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

UHRY Assurance & Services Auditores Cia, Ltda.

Manta, 24 de julio de 2017
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PESQUERA MILENKA-C S.A.
Estados de Situacion Finangiera
Al 31 de diciembre de 2036 y 2015
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Activos por impuestos corrigntes (Notas 6)
lnventarios (Nota 7)
Pagos anticipados (Nota 8
Total activos corrientes
ACtivos RO corrientas
Propiedades v equipos, neto de depreciacitn
acumulada de USY 1,219,608 en el 2016 y de
US3 608,090 en el 2015 (Notz 9}

Total activos no corrientes

Total Actives

us$

uss

uss
Uss

uss

2018 2015
41,544 200
330,005 432,125
140,243 131,075
264,209 106,360
133,686 261,280
909,687 931,040
10,415,769 11,019,942
10,415,769 11,019,942
11,325,456 ‘11,950,983




PESQUERA MILENKA-C S.A,

Estados de Situacion Finandiera
Al 31 de ditiembre de 2016 ¥ 2015
{En ddblares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos corfientes
Obligaciones financieras (Nofa 10)
Cuentas por pagar y otras €uentas por pagar (Mota 11}
Obligaciones corrientes (Nota 12)
Pasivos acumulados (Nota 735
Total pasivos corriantas
Pasivos no correntes
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 14)
Obligaciones patronales Nota 15}
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Capital social (Nota 16)
Reserva legat (Nota 16)
Gtros resuitados integrales (Nota 16}
Resultados acumulados: (Nota 16)
Resultados acumulados
Resuitados del ejercicio
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Al 31 de diciembre d
2016 2015

sy 53,619 26,789

4,585,457 5,813,119

446,373 143,459

135,453 42,948

Uss 5,620,902 6,026,315

uss 5,648,094 5,888,732

788,614 17,225

st 6,437,708 5,905,957

usy 12,058,610 11,932,272

usg 860 8060

2,048 2,048

{226,180 (2.534)

18,388 {30}

{528,219} 18,428

uss {733,154) 18,712

uss 11,325,456 11,950,983




PESQUERA MILENKA-C S.A,

Estados de Resultados tntegrales

Par los aftos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(En dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ardinarios

Ingresos ardinarios {Nota 17)
Costo de ventas (Nota 78)

Utilidad bruta en venias

Gastos ordinarios
Gastos administrativos y ventas (Nota 19)
{Pérdida) ordinaria

Ganancias / (Pérdidas)

Ganancias {Nota 20}
Pérdidas (Nota 21)

Resultado del ejercicio antes de impussto & la renta

Impuesto a la renta (Nota 22)
Reserva legal

Resuttado del ejercicio
Otros resuftados integrales
Pérdidas actuariales
Total otres resutiados integrales
Total resultado integral det ejercicio

{Pérdida) / utilidad neta por accién

uss

uss

uss

uss

uss

uss

uss

uss

uss

31 de diciembre de
2016 2015
2,813,272 1,777,113
(1,982,547} (1,534,068}
§30,725 243,046
(1,327,960 {250,593)
{497,235) {7.647)
17,028 436,830
{48,012) {398,761)
{528,21%9) 30,422
¢ {9,947)
o {2,048)
{528,219) 18,428
{223,646) 0
{223,646) ¥}
{751,865) 18,428
{939.83} 23.03
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PESQUERA MILENKA-C §.A,
‘Estados de Flujos de Efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Afios tenpinagdos ef
31 de dicizmbire e
ms 015
Flujos de efectivo por fas actividades de operacion:
Eectivp proviste de dientes 5§ 3,220,166 1,387,606
Efectivo {wtifizada) a proveedores, emplaados {3160,327} (1,404,546)
Efactivo provisto / (tilizado) en tas eperaciones 58,838 (16,940
Efecuive {usilizado} / provisio oiras, neto £20.954) 58.443
Efectivo neto provisto en las actividades e operacién: 28855 42,503
Flujes de efective por fas actividades de imvirsicn.
Adquisicion de proptedades y equipos {7,345) (491,735)
Otras inversiongy 2] (7,100}
Efectivo neto {utilizado) en las actvidades de inversidn {7,345} (498,835)
Fiujess de efectivo por fas actividades de financlamienta
Obligaciones financierss 26,830 3.892
Obtigaciones con partes reladonadas {6,996} 450,184
Efectvo neto proviste en las actividades de finsncismiento 19,834 454,076
In¢remento / Disminucidninsto det efectivo y equivalentes de efective 41,344 (2,256)
Efectvo y erjiivalantes &l inicio del afio 200 2,455
Efectivo y equivalentes al final det afo (vota 4) Usy 41,544 200
Congliacion de la pérdida / utifidad neta al efective neto utifizado en
Ias actividades de operacidn
Resultado def ejercido st (528,219 18,428
Otros resultedos ingreles (223,646} 0
Resultado integral det ejeracio 54 {751,865} 38428
Ajustes: )
Ghligadones patronalas 549,436 8,285
Dagrediacith-y amortizaciones f11,518 608,090
Impuesto a la renta ¢ 9847
Ctras resultsdos ritegrales 223 646 G
Reserva legal [} 2,048
Participacitn trabajaderes 4] 5,368
Cambios retos en actvos y pasivos:
Cueritas por cobrar y otas cuéntas por cobrar 49,330 {389,507)
lnventarios {157,849} {32,448)
Pagos anticipados 127,594 {189,717}
Activos po7 impuestos corrgntes (9,168} {106,618}
Anticips proveedores {12%,636) 0
‘Cuentas por pagar y oiras cuentas pos pagar {1,244,443) (19,735
Obligaciones corrientes 302,914 101,360
Anticipo clientes 357,564 0
Fasivos acumulados 2,505 23048
Dbligaciones patronales (693 3,852

Efectivo neto provisto por las actividades de operacian uss 28,853 42,503
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PESQUERA MILENKA-C. S.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Constitucion y objetc

La Compafifa PESQUERA MILENKA-C S.A., fue constituida en ls ciudad de Manta,
provincia de Manabi el 21 de junio de 2012 ante el notario Cuario de dicho cantén
e inscrita en el Registro Mercantil el dia 10 de julio de 2012.

Sus operaciones consisten principalmente en adquirir en propiedad, arrendamiento
y/o asodacién de naves pesqueras y 3 la compra ~ venta, importacion, exportatén
de productos del mar en cualquier de sys formas, sean naturales, conservas,
embutidos; ademas podra impartar vehfculos, herrarmientas, maguinarias y todo lo
que fuere necesario para la industrializacidn de toda clase de productos del y sus
derivados ya la comercializad6n interna y externa de los mismos.

Para el cumplimiento del objeto social, 1a Compania ha adquirido &l casco de la
embarcacién "BP Milenka C” ditha embarcacion cumple con los requerimientos de
la legislacién ecuatoriana y cuenta con el permiso de operacidn correspondiente
para el gjerdcio de la actividad de captura de pescado, cabe mencionar que en el
transcurso del ejercicio econdimico 2015 et barco empezé a operar vy salio a faena de
pesca.

La Compafila comenzo a aperar en ol afio 2015, obteniendo una utilidad de US$
18,427 y la perspectiva para el afo 2016 era utifidad, lo gue asl fus, pero de
acyerdo a dedsiones tomadas, se hizo el ingreso de dos empleados, uno con 24
afos de servicio, que viere de una de nuestras Compafias relacionadas,
ocasionando un gastg considerable a la Compafia por Jubilscion Patronal y
Desahucio segtin el Estudio Actuarial del afip 2016, teniendo una pérdida de USS
528,218,

Para el afic 2017 no se va a repetir este gaste en la misma proporcidn ya que lo que
afectd el afo 20186, se lo hizo con la actualizacion iaboral mientras que para ef 2017
se hard la provisién del afio recurrents.

Para el aho 2017 se preveen mantener fas toneladas capturadas en el afo 2018,
siendo & nimero de toneladas capturadas un buen numero, es decir utilizar la
capacidad maxima del barco, y el precia que se estd dando para 2017 es mejor que
el que se mansjd en ef afic 2015 y 2016, v si se mantiene durarte ef siguiente,
podremos obtener una mejor rentabilidad, mejorar ks economia de la Compafifa,
mejorar la capacidad crediticia, y obtener un buen fluio de efectivo 1o cual es uno de
los pilares en la administracién de cualguier Compaftia,

En &l afio 2016 se capturaron 2.165 tn con un precio promedio de 1,299.43 dando
un valor de US$ 2,813,271.83 mientras que en el 2017 se espera capturar unas
2170 tn a un predo promedio de US$ 1.800.00 dando un valor de USS
3,906,000.00, 1o que da un ingreso mayor de US$ 1,002,728.17.
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PESQUERA MILENKA-C. S.A.
Netas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América -~ USS)

Principales politicas contables

Una descripcion de fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los Estados Finanderos de la Campania se presenta a continuacion:

Base de Presentacién.-

Los estados financieros de fa Companla PESQUERA MIENKA-C SA., han sido
preparados de acyerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board (JASB), vigentes al 31 de
diclembre de 2016 y 2015, asf como, los requerimientos y apciones informadas por
la Superintendencia de Campafifas, Valores y Seguros de |2 Republica del Ecuador,

La preparacidn de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
informacion Finandiera, requieren el wso de ciertas estimaciones contables criticas,
También exige a la Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Dedaradidn de eumplimiento.-

la Administracién de la Cempailia PESQUERA MILENKA-C S.A., dedara gue las
Normas Internacionales de informacion Financiera han sido aplicadas integramente
y sin reservas en [ preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-

tas difras incluidas an los presentes estados finanderos, asl como en las notas que lo
acompahan, se valoran utilizando {a moneda del entorno econdmico principal en
que la Compania opara. La moneda funcional y de presentscion de la Compaiila es
el Dolar de los Estados Unidos de América.

Estados finanderos.-

Los estados finanicieros de |a Compafila PESQUERA MILENKA-C S.A., comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de didembre de 2016 y 2015; asi como fos
estados de resuitados integrales, los estados de cambios en ef patrimonio, vy los
estados de flujos de efective por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015,



PESQUERA MILENKA-C. S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion finandiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como Corrientes con vencimiento igual o inferor a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Finanderos; y, Como no corrigntes,
tos saldas mayeores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NHF reguiere que la
Compafila registre estimacicnes, supuestos 0 juicios gue afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingreses y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimacionss y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a [as
estimaciones se reconocen en €l periodo en ef cual la estimacién es revisada y en
cualquier perfodo future afectado.

Periodo econdmico.-

La Compafia tiene definido efectuar €l corte de sus cuentas contables preparar y
difundir tos estados financieros una vez al afic al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companifa considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
¢aja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacién financiera, los spbregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupe de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafiia ha
definido y valoriza sus activos finangieros de la siguiente forma;

Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son aclives financieras
mantenidos para su negociaddn. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principaimente con &l prapdsite de venderse en el corto plazo.

11



PESQUERA MILENKA-C. S.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Los derivades también se clasifican como mantenidos para su venta a menos gue se
designen cemo coberturas, Los actives finanderos de esta categarfa se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; aso
contrario, se dasifican comd no corrientes.

Actives financieros disponibles para fa venta- los activos financieros
disponibles para la venta son actives financierps que en un momento posterior 2 su
adguisicién u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor
razonag!e, se llevan al patrimonio y se debe reconocet como un componente
separado.

Activos finantieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los actives financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos © vendmiento determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacicn se afectard a resultados del
periods en el que oturra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, ast como a otras cuentas por cobrar.
Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razenable vy
posteriormente & su costo amortizade considerando costo  financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si Io hubiere. Para e costo financiero la
Compafiia considera como tasa de descuento a la utifizads en un instrumento
financiero que posea similares caracteristicas.

Deteriaro de cuentas por cobrar.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo v se disminuye por fos castigos de fas cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo vy el valor
presente de ios flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utitiza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro induye:

Dificuitad finandiera significativa del emisor u obligade.

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en &
pago de la deuda principal.

Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

Desaparidén de un merce activo para activos finandero.
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PESQUERA MILENKA-C. 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

= Informacién disponible gue indica que hay una reducgian medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos finagncieros desde su
reconocimiento nicial, aungue la reduccion aln no se pueda identificar con
fos activos financieros individuales en [z cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria 3
corto plazo, se incuye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedorgs, otros
anticipos, efc,

fnventarios de repuestos y mantenimiento.-

Estan registrados al costo, o que no excede ef valor neto de realizacion.,  El
inventaric se encuentra ¢conformatdo por repuestos y equipo de mantenimiento, éste
se reconoce en la cuenta de obwas en cursy, dentro de propledades y equipos, a
medida que son utilizados en la construccion de fa embarcacion,

Propiedades y equipos.-

Medicién en e momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente per su costo.

El costo de propiedades, maquinaria y equipo comprende su pracio de agdguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con ia ubicacion del active, su
puesta en condicdiones de funcionarmierte y la estimacion inidial de cualquier costo
e desmantelamiento y retiro del elemento o de reconsideracién de la ubicacion del
activo.

Medicion posterior 8l recaonodmiento: models del costo. Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipas sen registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumutado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados gn e perfodo
en que se producen,

Método de depredacion y vidas Utiles.- El costo y el costo atribuido de
propiedades y equipos se depreda de acuerde con el método de linea recta. La vida
4til estimada, valor residual y método de depraciacion deberan ser revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sebre
una base prespectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable.
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Retiro o venta de propiedades y equipas.- La utilidad o pérdida que surja del
refiro 6 venta.de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del attivo y reconocida en
resuftados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compaiia de conformidad con la téenica contable debe
evaluar los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe algdan
indicativo de quie estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro. De darse
el ¢caso, se calcula ef importe recuperable del activo a fin de determinar ¢f alcance de
la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, Ja Compafita, de scuerdo con la téonica
contable calcularia el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenace dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribudidn, los activos comunes son también asignados a fzs unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo maés pequefic de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y cansistente.

El importe recuperable es el mayor antre el valor razonable mencs el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados del valor prasente utifizande una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuafes del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {o unidad generadora de efectivo} caleulado
es menor que su valor en libros, el valor en libras del active {o unidad generadora de
efectivo) de acuerdo con la ténica contable se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en rasuitados.

De acuerdo con la técnica contable cuando una pérdida por deterioro es revertida,
e} valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo} aumenta al valor
astimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede &l valor en libros que se habria calculads st no se hubiera
recanocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de
efectiva} en afios anteriores. £l reverso de una pérdida por deterfors es reconocido
automaticamente en resultados,
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembra de 2015 y 2615
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)
Pagos anticipados,-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de blenes, los cuales se encuentran
valorizados 2 su valor nominat y no cuentan con derivados implicitos significativos
gue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Cuentas par pagar y otras cuentas por pagar.-

las cuentas por pagar v ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
Después del reconodimients inidial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ef método de la tasa de interés efectiva. £ gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieres y se
calculan utilizando 1z tasa de interds efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando & reconocimiento del interés resultare inmaterial. La Compafila
tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen da conformidad con los términos crediticios
pre acordados.

Obligaciones financdieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentements a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos {neto de log costos de transaccidn} v el valor de redencidn se reconoce en
el estado de resultados durante el pericdo del présiamo usando el método de
interés efectivo,

Los préstamos se dasifican corno pasivo corriente 3 menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de |a fecha del estado de situacion finandiera.

limpuesto a la renta.-

&l gasto por impuesto a la renta representa la suma dal impueste a la renta por
pagar carriente y el impuesto diferido. Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgide de una transaccion o sureso que se reconace fuera
del resultada, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimanio, en
cuyo caso ef impuesto también se reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinadién de negacios.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corrdente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durants el ano. ta utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partides de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas gue nunca son gravables o deducibles. B pasivo de la Compafila por
concepto del impueste corrignte se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afios 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a 12 renta para sociedades
es del 22%, no abstante Ia tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de fa
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de sodos,
gccioniistas, beneficiarios o similares, que <ean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si diche participacién excede del 50%, [a tarifa
aplicable para la sociedad seré del 25%.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos én los estados
financieros y las bases fiscales correspondiantes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

£l pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias irmponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, per causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en |2 medida en que resulte
probabie que la Comparifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesta diferido activo para todas aquelfas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganandia Tiscal en &l futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o &
pasivo se cancele, Bl impuesto diferido, correspondierite a cambios en la tasa de
imipuestos o en la normativa tributaria, Ja re estimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en e resultado del perfodo, excepto en a2 medida
en que se relacione con partidas previamente reconodidss fuera de los resultados
del pariodo.

Lz Compania debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, v sélo si, tiene reconecido légalmerte ¢l derecho de
cornpensar, frente a la avtoridad fiscal, los importes reconncidos en esas partidas; y
los activas por impuestos diferidos y los pasivas por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y Iz Compania tiene la intendtn de liquidar sus activas y
pasivos como netos.
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Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecié que se reconocerdn los efectos de la aplicacién de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condidiones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzean a partir def 01 de enero de 2015; 3 exceprion de fos
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conferme a la normativa tributaria
vigente, sequn corresponda el ¢aso. Los pasivos por impuestos diferides que hayan
sido contabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del marce normative
tributaric y en atencion a |z aplicacion de la téonica contable, se mantendran
vigentes pasa su respectiva liquidacion. En 1a estimacion de los activos y pasivos por
impuestas corrientes y diferidos, & sujeto pasivo utilizars ia tarifa de impuesto a la
renta pertinente conforme ta normativa tributaria y de acurdo a lo establecido en la
técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo v registro de impuestos diferidos, tal
es ef caso de:

Pérdida por deteriorp parcial de los inventarios- ajuste VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de  construccion.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

£l valor del deterioro de propiedadss, planta y equipo que sean utilizados en

el proceso productivo.

« Las provisiones diferentes 2 las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares,

s Gastos estimados para ia venta de activos no corrientes disponibles para la
venta,

s Valuacion de activos biolGgicos, ingresos o costos derivados de [a aplicacién
de la técnica contable.

s Amortizacién futura de pérdidas tiibutarias- Carried-Forward.

f & & 9

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme g las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario Interno, pubticadas en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2003, si el anticipo minimo determinade en el
ejercicio respectivo no s acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es
autorizada su devolucion por parte de la Administracdion Tributaria, se constituird en
pago definitivo de irnpuesto 3 {a renta sin derecho a grédito tributario posterior.

&l Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucidn del anticipo minimo 3 las
sodedades por un ejercicio econdmico cada trienie se considerard como &l primer
ano del primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera
presentar su peticidn debidamente justificada 3 I3 Administracién Tributaria para
que realice fas verificaciones gue correspondan.
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PESQUERA MILENKA-C. 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembire de 2016 y 2015
(Expresados eni délares de los Estados Unidos de América — USS)

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fusrza mayar o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a gque no es posible resistir, tomo un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minime determinado en el ejercitio respectivo,
debera ser contabilizado como gaste Impuesto a la Renta.

La determinacién del impuesto a ia renta se describe en [a Nota 19 del presente
informe,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

« la participacion de los trabajadores en las utilidades; &sta provision es
calculada en funcidn del 15% de ja utilidad contable apual antes del
impuesto a2 la renta, tegln lo establecido por le legistacidn ecuatotiana
vigente, especfficamante ol Cadigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacién.

» Décimo tercer y décimg cuarto suelde; se provisionan ¥ pagan de acuerdo a
Iz legislacién vigente en el Ecuador, sin embargo en taso de que €
trabajader lo requiera pusda recibir esta remuneracion mensualmente.

» Vacadones, se registra el costo correspondiente 2 las vacaciones del
personal scbre la base devengada,

Provisiones,-

Las provisiongs se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econGmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de fa obligadion.

El irmporte reconocido come provisién debe ser la mejor estimacian del desembolso
necesario para cancelar fa obligacion presente, al final de cada peripdo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidurmnbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de sfectivo estimado para cancelar fa obligacién presente,
su valor en libros representa ¢l valor presente ge dicho flujo de efectivo.
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Cuando se espera la recuperacién de algunds o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar Una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virualmente cierto que se recibird of reembolso y ¢ valor de la cuenta
par cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio~ £l Cédigo del Trabajo de la
Reptiblica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aguellos empleados que hayan cumplido up tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucién.

Er adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién gue tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio cuando la reladidn laboral termina por desshucio, La Compafila
establece provisiones para los beneficios de jubilacitn patronal e indemnizacion por
desahucio en base a un estudio elaborado per una firma ecuatoriana de actuarios
consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por fos costos acurmnulados para
estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costen del crédito unitario provectado. Baio este
método los benefidos de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula det Plan, de tal manera que se atribuye |a misma
cantidad de beneficio a cada afio de servidio, tomando en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcutar el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensian.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Expericncia de Mortalidad
Niimero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 803 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582
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Experiencia de Rotacién
Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 8,80%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% B.40%
45 7.90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%
Bases técnic
Eecha de valpracién 31/12/2016
Tasa de descuenio B.21% {a)
Tasa de rendimiento de actives N/A
Tasa de incremento salgrial 3.95%.
Tasa de Incremanto de pensicnes 2,00%
Tabla de rotacidn promedio 13.11%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

{a} Mejoras anuales a fas Normas Internacionales de informacion Finandera,
modificacién 2 fa NIF 19, pamafo 83, relacionado con las Suposicionss
Actuariales: tasa de descuento: El tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pager a los trabajadores debe determinarse
utifizando como referencia los rendimientos del mercado, en ia fecha del
balance, correspondigntes a las emisiones de bonos u  obligaciones
empresariales de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos,
deberd utiizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el
Guobierno denominados en asta moneds, al final de! perfodo sobre el que se
informa.

El estudio actuarial para la Compafla PESQUERA MILENKA-C 5.A., ha sido
claborade por la Compafla ACTUARIA CONSULTORES CIA, LTDA., quien
considerd iz fass de descuento en referencia a las emisiones de bonos
ecuatorianes, mismo gue la Intendentia Nacional de Mercado de Valores sedald
que ef Ecuador si cuenta con un mercadeo de bonos corporativos de alta calidad,
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Reconocimiente de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
honificacidn o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar,

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de bienes se
recongcen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de Ia propiedad de los bienes;

. La Compahia no conserva para st ninguna implicacion en la gestidn corriente
de los bienes vendidos, er el grado usualimente asociado con Ia propiedad, ni
retiene el controt efectivo sobre [os mismos;

. Ei importe de fos ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+  Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econtmicos asociados
con [a transaccidm; y

. Los costos incurridos, o por incurtir, en relacion con fa fransaccidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos.-

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, los desembolsos gue efectla la
Compaiila que representan basicaments, la construccién en curso del BP
Milenka C, san registradas al costo del Activo, para ser capitalizadas una vez
que 12 embarcacion esté lista para su operadén.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esenda de Ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de fiquidar por su importe neto o de realizar e activo y proteder al pago
del pasivo de forma simultinea, se preseritan netos en resultados.
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{3) Saldos y transacciones con partes refacionadas

Un resumen de los principales saldos y transacdiones con pantes relationadas al 31 de didiernbre de 20156 y 2015
s¢ indica a continuacdén;

Diciemnbre 31,
2016 2015
{en LL5. dolares)
Activos
Activos cortientes (Nota 6}
Cuentas por cabrar comerciales
Marbelize S.A. Uss 148,417 206,700
Pesdel 5.A. 1,197 117,333
Uss 149,608 324,033
Anticipos proveedores
Marbeliza S.A. Uss 0 280
Incilizy Inmobiliaria Civil Lizy S.A. 4,730 1,000
Indunaytur S.A. 1,215 1,185
finca Los Nonnos SA Fincanonngs 12,519 18,880
Pesde! S.A. 86,927 0
uss 105,390 21,334
Crirars cuentas por cobray
Pesdel $.A. uss 0 8,300
o 8300
Total activos corrientas uss 254,998 353,667
Total Activos uss 254,998 353,667
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Pasivos
Pasivos corrientes (Nota 77)
Cuentas por pagar comengakes

Pasdel S.A,

Talieres del Caribe Tallercar 5.4,
Marbelize 5.A.

Finca Los Nennos SA Fincanonngs

Anticlpo clientes

Inmarbe S.A,
Marbelize S.A.
Prsdel S.A.

Otras cuentas por pagar

Accignistas
Marbelize 5.A.
Pesdel S.4,

Total pasivos corrientes

Pasivos no comrientes (Nota 17}
¥
Cuentas por pagar (Materia prima)
Pasdel S.A.

Oteas cusilas por pagar
Pesdel S.A,

Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Uss

uss

uss

uss

Uss

uss

uss

uss

uss

Diciembre 31,
2016

AsS

{en LLS. dolares}

28,051 994,949
2,932,983 3,041,351
8815 2,366

50 o
7,369,898 4,038,667
500 600

0 165,350
581,788 64,950
582,388 230,300
138,661 39,316

0 15,000

161,200 455,215
325,891 508,531
3,882,178 4,779,098
1,158,919 1,397.776
1,158,918 1.387.776
4,483,174 4,490,956
4,489,174 4,490,956
5,648,034 5,888,732
9,530,271 10,667,830
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PESQUERA MILENKA-C, S.A.
Notas a los Estados Financieros
" Al 31 de didiembre de 2016 y 2015
{Exprasados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
(8)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El Efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la sigulente manera:

Digiembre 31,
{en U.5. dolares)
Caja chica 200 200
Bancos 57 G
Notas de crédito SRI 41,287 ]
47,544 200

{5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar son como S muestra a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales

Locales 1,365 32,360
Relacionadas (Wota 3) 149,608 324,033
Anticipos proveedores
Locales 8,918 4,565
Det exterior 33,226 8]
Relacionadas (Wota 3) 105,380 21,334
Otras cuantas por cobrar
Préstamos relacionadas (Nota 3} 0 8,300
Con los trabajadores 31477 41,533
Otras 21 0
330,005 432,125
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PESQUERA MILENKA-C, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en d6lares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes son conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2045
fert .S, délares}

Impuesto ai valor agregado 85,013 ' G
Credito tributario Impuesto 2 la renta 3R.017 124,909
Crédito tributario Impuesto al valor agregado 6,313 6,166

140,243 131,075
Inventarics

La composicién de inventarics es comp se muestra a continuadién:

Diciemnbre 31,
2014 2015
{en L5, dolares)
Proyecto en proceso 139,774 4]
Combustibles 12,382 7,235
Lubricantes y grasas 2,549 3N
Materiales y repuestos 109,504 99,054
264,208 106,360
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PESQUERA MILENKA-C. S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2615

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Pagos antidpados

Los pages anticipados se conforman de (2 siguiente manera:

Diciembre 31,
208 2015
{en L.S. délares)
Seguros pagados por anticipados 113,554 114,529
Gastos pagados por anticipados 20,132 146,751
133,686 261,280
Propiedadas planta y equipos

La composicién de propiedades plantas y equipos es como sigue:

Diciernbre 31,
2018 2015
(en U.S. ddlares)

Instalaciones 681,867 681,867
Maquinaria y equipo 3,300,685 3,300,685
Naves, aeronaves, barcazas y similares 7,387,138 7,387,138
Equipo de computacién 265,687 258,343
Depreciacidn acumulada (1,219,608) {608,050

10,415,769 11,019,842

El movimiento de propiedad, planta v equipo es como sigue:

{Ver detalle en la pagina siguiente)

30



(10)

PESQUERA MILENKA-C. S.A.
Notas a los Estades Finandieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de Ips Estados Unidos de América — USS)

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dilares)
Salde al inicic del afio 11,628,032 11,138,831
Adiciones 7.345 488,201
Saldo al final del afio _ 11,635,377 11,628,032
Depreciacion acumulada det afo {1,219,608) {608,090)

Propiedades y equipos netos da
depreciacicn acumulada 10,415,768 11,019,042

Obligaciones financieras
La cuenta obligaciones financieras se confarma de la siguiente maners:
Diciembre 31,

2016 2015
(en U.5. dblares)

Préstamos bancarios

Banco Promérica G 10,581
Sobregiros bancarios 53619 16,208
53,619 26,789
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PESQUERA MILENKA-C, §.A.
Netas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(11} Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar y otras cuentas por pager se encuentran conformadas por:
Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales

Locales 736,800 666,272
Del exterior 292,525 232,213
Relacionadas (Nota 3) 2,969,898 4,038,667
Anticipos clientes
Locales 6,076 4]
Relacionadas (Nofa 3) 582,388 230,900
Otras cuentas por cobrar
Préstamos relacionadas (Nota 3) 325,891 509,531
Otras 67,775 135,537
4,985 457 5,813,119
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PESQUERA MILENKA-C, 5.A.

Notas a les Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Qbligaciones corrientes

La cuenta obligaciones corrientes esta conformada por:

Con la administracion tributaria

Diciembre 31,
2015
{en U.S. dolares)

216

Retentiones e la fuente imp. a la renta 33,046 53,023
jmpuesto al valor agregado 121 2,092
Retenciones IVA 7,739 3,186
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Aportes 214,570 50,405
Préstamos hipotecarios 12,179 1,083
Préstamos quiragrafarios 15,195 3,001
Fondas de reserva 23,532 1,124
Extensian cobertura familiar 734 130
Con o empleados
Sueldos y salarios 116,070 23,791
Ofras 23,187 5,562
446,373 143,459
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PESQUERA MILENKA-T. S.A.

Notas a {os Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados an déiares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos acumulados

La cuenta de pasivos acumulzdos se encuentra conformada por:

Participacion trabajadores Nota 20}

Décimo cuarto suelds
Décimo tercer sueldo
Vacaciones

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dalares)

0 5,369

8,605 8.846
1,843 2,231
125,005 25,503
135,453 42,848

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se encuentran conformadas por:

Cuentas por pagar comerciales
Relacionadas (Nota 3)

Préstamos relacionadas {Nota 3}

Diciembre 31,

206 2015
{en LS, ddlares)

1,158,815 1,397,776
4485174 4,490,956
5,648,094 5,888,732
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PESQUERA MILENKA-C. 5.A,

Notas a jos Fstados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

{15) Obligaciones Patronales

La cuenta se halla conformada como s& muestra a continuacién:

JubitaciGn patronal
Desahiucio

Dicierbre 31,
2016 2015
{en 1.5, dolares)
625,970 10,085
163,645 7,131
789,614 17,225

£l movimiento de las obligaciones patronales s e sigulente:

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Costo laboral

Caosto financiero

Otros resultados integrales
(Beneficios pagados)
Transferencia de empleados

Saldo al 31 de diciembte de 2016

i -
lubilacion. Desahucio
patronal
10,095 7,131
78,585 6,879
37,120 10,617
215,065 8,582
0 (632)
285,105 131,028
625,970 163,645
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PESQUERA MILENKA-C, 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Patrimonio de los accionistas
Capital socal
El capital sotial de la Compania PESQUERA MILENKA-C S.A., estd constituido por

B0O acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una, un deialle a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.5. délares)
vo Cuka Kunjacic 240 240
Betty Auad de Cuka 240 240
vo Cuka Auad 80 80
Jelisava Cuka Auad 80 80
Vicente Cuka Auad 8¢ &0
Andres Cuka Auad 80 20

800 800
Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afic & una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva atcance el 50% del capital suscrito.

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasive por beneficios definidos neto por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los camblos
en €l techo del activo para cada plen de heneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificaran af resultado del periodo” en
Otros Resultados Integrales. La Compafifa aplica este tratamiento Contable a partir
en funcién a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a
largo plazo y post empleo spn estirados por un perito independiente, inscrito ¥
calificados en fa Superintendencia de Compafifas.
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PESQUERA MILENKA-C. 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)
Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢l salde de las ganancias de ejercicios
anteriores, estd a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.
Ingresos ordinarios
Los ingresos ordinarips se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.5. ddlares)

Linea de atan congelado 2,086,683 1,802,076
Venta de bienes operacionales 760,529 o]
Descuentos en ventas {33,839} {24,963

2,813,272 1,777,113
Costos de ventas

Los rostos de ventas estdn compuestas de la sigulente manera:
Diciembre 31,

206 2015
{en (L5, dolaras)

Costo de ventas 1,982,547 1,534,068

1,982,547 1,534 068
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PESQUERA MILENKA-C. 5.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados er ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Gastos administrativos y ventas

Los gastos administrativos y ventas se conforman seqiin el siguiente detalle:

Gasto de personal

Correo y corunicaciones
Mantenimiento y reparaciones
Repuestos, suminisiros y materiales
Servicios basicos y otros

Permisos

impuestos y contribuciones

Multas e intereses

Gastos legales, asesorfa y auditoria
Combustibles y lubricantes

Gastos bancarios

Gasto seguros

Gasto depreciacion
Sistematizacion

Participacion trabajadores

Otros gastos

Diciembre 31,
2018 2015

{fen U.S. ddélares)
897,546 68,881
166 125
1,027 82
4,430 3,521
26,332 3,082
25,010 19,993
20,847 13,913
11,943 2,255
49,740 9121
182 15
8,560 1,181
16,252 69
417 416
685 774
0 5,369
264,943 121,897
1,327,960 250,683
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PESQUERA MILENKA-C. S.A.
Notas a los Estadaos Finandieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dblares de los Estadas Unidos de América - USS)

Ganandas

A continuacién se presenta un detalle de la cuenta ganancias:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)
Otras ingresos 17,028 436,830
17,028 436,830
Pérdidas

ia cuenta pérdidas se detallan de la siguiente marera:

Diciemnbre 31,
2016 2015
{en LLS. dolares}
Gastos financieros 47,598 1,250
Otros gastos 14 397,511
48,012 398,761
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PESQUERA MILENKA-C, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de ditiembre de 2016 y 2015

{Expresados an dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Participadién de trabajadorss e impuesto a la renta

Para los afios terminades el 31 de dicembre de 2016 y 2015, las partidas
condliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion
de los trabajadores, asi como I3 base gravada para el célculo del impuesto a 13 renta
de dichos afos fueron:

Diciernbre 31,

2018 2015
(en U.S. ddlares)

Resultado del ejercicio antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renita (528,219) 35,791
Participacion trabajadores (Nota 14) 0 {5.369)
Gastos no deducibles 155,098 14,791
Base imponible para impuesto a la renta (373,121} 45213
Impuesta a la renta causado 0 9,947
Anticipo determinado 0 0

Impuesto a la renta causado mayor al
anticipo determinado 0 9,947
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PESQUERA MILENKA-C. S.A,
Notas a fos Estados Financieros

Al 31 de diciembra de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidas de América — USS$)

Aspectos tributarios

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, de! 29 de diciembre de 2010, se
publict el Cédigo Organico de la Produccion, Comercia & Inversiones (COPCH, el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:

a)

b)

4}

d)

e)

En &) COPCH se estipula una reduccion progresiva para todas las sogiedades, de 3
{un} punto anual en la tarifa del impuesto a ia Renta fijéndose en 24% para el
e{jercicio fiscal 2011, 23% para of afic 2012 y 22% para el afio 2013 y
siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto o 1a renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicidn de activos de riesgo, materisl vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal par la preduccién agricola, forestal, ganadera y de
floricultura,

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCH, las personas naturales v sodedades indivisas obligadas a
Hlevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a Ia Renta después del
guinto aio de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesio a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no percdban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicuitura, con etapa de crecimiento superiar a un
afig,

Establece la deduccidn del 100% adicional a la deprediadién y amortizacién que
corresponda 2 fa adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologlas destinadas a
las implementacién de mecanismos dé produccidn mas limpia, o metanismos
de generacion de energia renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de
fa actividad productiva ¥ a 1a reduccidn de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Estan exonerados del Impuesto 2 la Renta los intereses pagados por
trebajadores por concepto de préstamos realizades por la sodedad empleadora
para que ef rabajador adquiera acdones o participadones de dicha empleadora,
mientras ef empleado conserve. {a propiedad de las acciones.
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PESQUERA MILENKA-C. 5.A.
Notas a los Estados Finantieros
Al 31 de diciembre de 2616 y 2015

{Expresadaos en délares de los Estados Unidos de Amarica — USS)

Son deducibles los pagos de intereses de créditos extérnos y fineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legaimente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno ¢ por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés méximas referenciales fijadas por el
Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su
novacion, y si de hecho las excedieren, se deberd efectuar I3 retencién
correspondiente sobre el excesa para que dicha pago sea deducible. La falta de
registro conforme a fas disposiciones emitidas por el Directoric del Banco
Central del Ecusdor, determinard que no se puedan deducir los costos
financiercs del crédito. Tampoco serdn deducibles los intereses de los créditos
provenientes de institudones finangieras domiciliadas en parafsos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicidn,

Exonera del pago del impuesto & !a Renta los ingresos que cbtenga 105
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u

operen negocios en marcha.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrd diferlr los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectivo antidipo de Impuesto a la Renta hasta los 5
anos calculando el interés, slempre que la acciones permanezean en propiedad
de los trabajadoras. Si se transfieren las actiones fuera de los limites minimos, Ia
sodedad debera liquidar & Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevenddn de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Crganita de Incentivos a la
Produccion y Prevencidn de Fraude Fiscal, Ja misma que-incluye entre ofros aspectos,
lo siguiente:

a)

Se consideran coma ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impueste
a la Renta, las ganancias provenientes de ia enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

b} Se establece una Bmitacién a la exencidén correspondiente a dividendos y

utifidades, determinando que si el benefidario efective de les utilidades que
percban las sodedades o las personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, fa exencién del impueste a la renta no seré aplicable.
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PESQUERA MILENKA-C. 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Se elimina la exoneracidbn para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacién ocasional de acciones o participadionss. Las sociedades deberén
informar este tipo de transacciones a Ja autoridad fisca), su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transsccién,

Se elimina la exencidn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
de! sistema financiero nadonal, asf como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, ef gasto por depreciacién sobre dicho re
avallto, no sera considerado como deducible,

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un peripdo de dos afios
sobre la3 remuneracionss v aportes que se realice al IESS para ef caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pafs.

Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para a eliminacién de los créditos incobrables y se establecen
gjue las mismas se determinaran via reglamente,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servidos técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efactuados entre partes refacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinande que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevalecerdn sobre aguellas contablies y finanderas.

No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la engjenacién ocasional de
acciones, partidpaciones © derechos de capital gue se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta & 22%, no obstante
fa tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda 2 la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menoer impuosicion. 3i dicha participacian excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

Las beneficarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al

exterior pagardn ia tarita general prevista para sociedades previa la deduccidn de
los créditos tributarios a los que tenga derecho,
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PESQUERA MILENKA-C, S.A.
Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 20156 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

m} El ingreso gravable gue obtenga una sodedad o persona natural no residente en

n)

o)

P

q)

r}

5)

el Ecuador por 1a enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversign actuar como sustituto def contribuyente y
efectuar {a retencién del impuesto.

Se define e calculo de la utilidad gravable en la enajenacibn de accones,
participaciones o derechos de capital;

El ingreso sera el valor real de la enajenacion.
El costo deducible sera el valor nominal, &l valor de adguisicidn o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerde con la técnica
financiera.

« Serdn deducbles ademss todos [os gastos directamenta atribuibles 2
dicha enajenacdon,

Para efectos del célculo def anticipo de impuests a la renta, no se deberd incluir
en fa base de calculo ef valor del re avaliio de los actives, ni para &l rubro de
activos ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo def anticipo, los montos referidos a gastos incrementates
por fa generacidn de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad ¢ innovadién tecnolégica y aquellas inversionas
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se reladonen con los
beneficios tributarios para el page del impussto a ia.Renta gue reconoce el
Codigo de la Produccién.

Se establece como hechg generador del impuesto a los activos en & exterior, Ia
tenenda de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto & la safida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para finandiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a ks Ssfida de Oivisas

tualquier mecanismo de extincdn de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia ¢f exterior,
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PESQUERA MILENKA-C. S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en déiares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Eventos subsecuentes

Entre ef 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produieron eventos, que en opinién de la administracion de fa Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados finanderos que se adjuntan.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia PESQUERA MILENKA C-5.A., al y per el afia
terminado el 31 de diclembre de 2016, han sido aprobados por la gerencia en fecha
29 de mayo de 2017, y serdn presentados a los Accionistas para su aprobadidn, En
opinidn de la Gerendia de la Cornpadia, los estados financieros serén aprobados por
ja Junta de Accionistas sin modificaciones.
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