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(Expresado en délares americanos)
Notas explicativas a los estados financieros

(1} Infermacion general

La Compafila TABACARCEN S.A TABABELA CARGO CENTER {en adelants
TABACARCEN S.A.} es una compafia constituida bajo las leyes scuatcrianas mediante
escritura publica celebrada el 7 de junic de 2012 ante el Notaric Segundo del Canton
Quito, inscrita en el Registro Mercantil con fecha de 30 de abril de 2013, con Domicilio

orincipal en la ciudad de Quito.

E! objelo social arincipal, es realizar actividades de disefio, planificacion, construccion,
supervision v fiscalizacion de obras civiles, actividades de carga y descarga.

Tabacarcén esta a cargo del disefio. construccidn, financiamientc,  administracion y
mantenimiento del dencminade “CENTRO LOGISTICO TABACARCEN Tababela Cargo
Center”. del nuevo Aeropuerto Internacional de Quito ubicado en la parroquia Tababels.
canton Quitc, por el plazo de {20} afios mediante subconcesion realizada mediante
Acuerdc para el Desarrollo y Operacion Comercial del Centro Logistico en el Nueve
Aeropuertc Internacicral dg Quito de fecha 27 de junio de 2012, modficado el 16 de
oclubre de 2012 y Acuerdo de Novacion de 14 de agosto de 2012, la CORPORACION
QUIPORT S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 la compafiia cuenta con cincuenta y tres empleados,
(2) Politicas contables significativas

2.1 Base de presentacion

Los estados financieros de TABACARCEN S.A., se han elaborado de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera NHFS emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB}. Los estados financieros y las notas
correspondienles a los mismos son de responsabifidac de la Gerencia de fa Compania y
se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (USS.), la unidad monetaria
adoplada por el Ecuador a partir de marzo del 2000.

Los estacos financieros son presentados ce acuerdo con NIC 1, Presentacian de Estados
Financieros (revisada en el 2007). La Compafiia ha elegida presentar el estado de

ingresos integrales en un solo estado, gue inciuye los ingresos normales y el otro ingreso
integral. La Compafia ha escogido regortar el estado de ingresos integrales reportando

los gastos por su funcion.



Los estados de flujos del efective estan presentades usanco el melodo directo vy
presentan el cambio en el efectivo, basade en la situacion financiera a comienzos del ana,
actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este estado se muestra la
conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con NIIF reqguiere que la
Comparnia registre estimaciones, supuestos a juicios gue afectan ia aplicacion de las
politicas v los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastes reportados. Los
resultacos reales podrian diferir de esas estimaciones debido a la subjetividad inherente
de las mismas. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una

base recurraente.

{as revisiones a las estimaciones se reconacen en el pericdo en el cual la estimacion es
revisada y en cualguier perioda futuro afectado. Los resuitados reales pueden diferir de
los montos estimadaes por ta Compatiia.,

Periodo economico

El ceriodo econdmico de la Companiia para emilir los Estados Financieros corresponde
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2014

2.2 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Les saldos de activos v pasivos presentados en el eslado de situacion financiera se
clasifican en funcidn ce su vencimienta, es decir. como corrientes aquellos cen
vencimiento igual o inferior & 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de ia
operacion de la Compafifa y como no corrientes, los de vencimiento supercr a dicha
periado.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v squivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, fos saldos en bances, los
depositos a plazo en entidades financieras y los instrumentos financiercs adgquiridos con
compromiso de retroventa. asi como todas las inversiones a corto plazo de gran liquidez,
normalmente con un vencimientc original de hasta 3 meses,

2.4 Instrumentos Financieros.

Activos Financieros.

Corresponde a aguellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tignen
cotizacion en el mercadc activa. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el
importe de la factura. registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte dei cliente.



Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compania ha determinado
que el calculo del coste amortizada no presenta diferencias con respecto al monto
facturado debido a que la transaccion no tiene cestos significativos asociados.

Las cuentas por cobrar v otras cuenias por cobrar se clasifican en activos corrientes.

La empresa no tigne politica de credito pues la venta es de cobro inmediato, salvo
excepciones en las gue el clients se retrasa por iliquidez o algln tipo de desacuerdo en la

facturacion.

Pasivos Financieros

La compafia reconcce un pasivo financiero de acuerdo a Jo siguiente:
Préstamos y operaciones financieras que devengan intereses.

Los préstamos y operaciones financieras que devengan intereses son reconocidos
inicialmente al valor razonable de los recursas obtenidos, mencs los costos incurridos
directamente a‘ribuigles a la transaccien. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos v obligaciones que devengan iniereses se valorizan al costo amortizacdo. La
difsrencia entre el monto neto y 2l valor a pagar es reconocida en el Estado de
Resultados Integrales por funcién durante el gjercicio de duracion del préstamo. Jtilizade

el método de interés efectivo,

Cabe indicar que segun la NIC 23 durante el tempao de construccion del Proyecto odos
los costos por préstamos se capitalizan hasta que &l activo se dé de aita y se encuentre
listo para su utilizacion, posteriorments se registrardn en los cosios financieros durante el
tiempo de plazo del crédito.

Los préstamos y operaciones financieras que cevengan inlereses, con vencimiento dentro
de los doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos gue la compafiia
tenga el derecho incondiciona!l de diferir el pago de la obligacior, por al menos doce
meses despues de la fecha del cierre de los estados financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Se reconocen a su valor nominal debido a que no se difiere significativamente de su valor

razonable. Lz compaiiia ha determinado que no existe una diferencia significativa de
utilizar el calculo del costo amorizado del método de ta tasa de interés efectiva.

Depositos recibidos en garantias.

Corresponde al pasivo constituido para las garantias en dinerc recibidas de los clientes
por el arrendamients de las dos Bodegas, representa el valor gue sera devuelto al cliente



cuando este & su vez los devuelva a la Coempafila en buenas condiciones, junto con el
decumento original. No se tiene previsio efectuar devaluciones significativas de esios
depasitos dentro de los siguientes 12 meses, sin embargo a partir del gjercicio 2012 se
presenta dentro de pasivos no corrientes, en el rubro Ofros pasivos financieros. Este
pasivo no es descontado ya que es pagadero a ia vista, con el documento original. Este
pasive no contempla clausulas de reajuste ¢ aplicacion de intereses.

2.5 Detericro de activos financieros

La Compafiila evalla a cada fecha del Estado de Situacidn Financiera si un activo
financiero @ grupo de activas financieros presenta indicios de deterioro.

La Compafila evalla el deterioro de las cuentas por cobrar en forma colectiva, para lo
cual agrupa los activos financieras de acuerdo con caracteristicas de riesgo similares que
son indicativos de la capacicad de los deudores para cumplir con sus obligaciones en los
términos pactados, cuardo existe evidencia objetva que se ha incurrida en una pérdida
por deterioro de las cuentas por cobrar, el mento de fa perdida es reccerocido en el
Estado de Resultados iniegrales por Funcién, bajo el rubro Gastos de administracion.

Si en un sjercicio pestericr. el monto de lz pérdida por deteriorc disminuye y la
disminucion puede ser objeivamente relacicnada con un evenio que ocurre despues del
reconocimients de detaricro, la pérdida por deterioro anieriormente reconocids sera
reversada.

Cualguier reverse posterior de una perdida por deterlore es reconacida en resultados en
la medida gue el valor en librog del activo no exceda su valer razonable a la fecha del
reversa.

2.6 QOtros activos no financieros

Incluyen principaimente desembolsos par pagos anticipados relacionados con impuestos
por recuperar y anticipos a proveedores en relacion a ciertas compras de dienes o
servicios carrientes y no corrientes. relacionados con el gire del negocio.

2.7 Propiedad planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos (PPE) son registradas al costo hislorico, menos
depraciaciones acumuladas y pérdidas por deteroro.

El ccstc incluye tanto los desembolsos directamente abribuibles a la adquisicién o
construccidn del active, camo asi también los costos per intereses incurridos para la
construccion de cualquier activo calificade. Los que se capitalizan durante et periodo de
tiempo que es necesaric para completar y preparar el activo para el uso que se pretends.



Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y i0s costos puedan ser madidos razonablemente. Los otros desembolsos
postericres corresponden a reparaciores mantenciones y son registradas en el Estade de
Resultados Integrales por Funcidn cuando son incurridos.

La depreciacién de PPE, incluidos los bienss bajo arriende financiera, es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de dichos bienes. considerando el velor
residual estimado de estos. Cuandoc un bien estéd compuesto por compenenles
significativos. qus tienen vidas Utiles diferentes, cada parte se deprecia en forma
separada. Las estimaciones de vides Utiles y valores residuales de PPE son revisadas y
ajustadas. si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Método de depreciacién, vidas utiles y valores residuales

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la propiedad planta y equipo a lo largo
de su vida ulil estimada, apficando el méioda de linea recta de acuerde ceon las siguientes
vidas (ties:

Afos

Equipos de compuiacidn 3
Vehiculos 5
Vehiculos baio regimen temparal 5
Instalaciones 1

1

0
Muebles y Enseres 0

2.8 Arrendamientos

Los contratos de arriendo se clasifican Como financieros cuando el contrato transfiere a la
Campania sustarcialmente todos fos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo de acuerdo con la Norma Irternacional de Contabilidad NIC 17 Arrendamientos.
Para los contratos que califican coma arriendos financieros, se reconoce a la fecha inicial
un activo y un pasive por un valor equivalente al mencr valor ertre el valor razonable de!
bien arrendado v el valor presente de los pagos futdros de arrendamiento y la opcion de
compra. En forma postericer los pagos por arrendamiente se asignan entre el gasto
financiero y la reduccién de la obligacién de modo que se obtiens una tasa de interés
constante sobre el saldo de |a obligacion. El bien adquirido, en régimen de arrendam:ento
financiero. se depracia durante su vida Util y se incluye bajo el rubro Propiedades, plantas
¥ equipos.

Los contratos de arriendo que no califican como arrierdos financieros, son clasificados
coma arriendos cperativos vy 10s respectivos pagos de arrendamiento son cargados al
Estado de Resultados Integrales por Funcian cuando se efectian o se cevengan.



2.8 Activos intangibles distintos de plusvalia

Tratamiento de los derechos del concesionario TABACARCEN S.A.
Sobre la infraestructura.

Las infraestructuras cemprendidas en el ambita de aplicacion del acuerdo entre Quipert y
Tabacarcén no se reconocerdn coma inmovilizado material de la compania, puesto gue &l
acuerdo caontractual de servicios no confiere la propiedad del bign sino solo la utilizacion
de irfraestructuras de servicic publice. El concesionaric tiene acceso a fa explotacion de
la infraestructura para prestar el servicio publico por cuentz del concedante, de acuerde
con las condiciones estipuladas en el contrato.

Tabacarcen reconocera un astivo intangible en la madida en que se le confiere ef derecho
{una licencia) a cobrar a los usuarics del servicio publico.

El activo intangible recorocido segdn lo expuesto esta sujelo a la aplicacién de la CINIF
12 Acuerdos de concesicn de servicios para la centabilizacion del contrate de concesion y
las correspondientes revelaciones en los estades financieros v a la NIC 38. Los parrafos
45-47 de la NIC 38 croporcionan origntaciones sobre la valoracion de los activos
intangibies adguiridos a cambio de uno o varics activos no monetarios, ¢ de una
coembinacidn de activos monetarios v na monetarios.

De acuerdo con o enunciado, 1os elemenins de infraestructura a los que el concedentes da
acceso al concesionario @ efectos dei acuerde de servicios nc se reccnocen como
inmaovilizado material del concesionaric sino camo un activo intangible que se amortizara
en 20 arios que es el tiempa que dura el contrato de la concesion,

Costos por intereses soportados por el concedente

De acuerde con lo establecido en la NIC 23, los costas por intereses atribuibles al
acuerdo deben ser reconocidos como gastos del ejercicio en que se incuire en ellos. salvo
que el concesionario tenga el derecho cenfractua! de recibir un active intangible (el
derecho a cobrar a los usuarios del servicio pUblicol. Er tal caso, los costes por intereses
atribuibles al acuerde se capitalizaran durante la fase de! acuerdo correspondiente a la
construccidn, conforme a la referida Norma.

2.10 Deterioro de activos no financieros distintos de la plusvalia

La Compaiia evalua anualmente ia existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no financieros. Si existen indicadores, la Compania estima el manto recuperatie del activo
deteriorado. De no ser gosible estimar el monto recuperable del active deteriorado a nivel
individual, la Compania estima &l monto recuperable de la unidad generadora de efectivo
al cual el active pertenece,



Para los activos intangibles de vida dtil indefinida, los cuales no son amortizados en forma
anual o antes si se detecian evidencias ce deterioro, se realizan las pruebas necesarias,
de modo de asegurar que su valor contable no supere ei valor recuperable.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor razonable, menos los
costos de venta y el valor en uso. El valor en uso es determinado mediante la
estimacion de los flujos de efective futuros, asociados al aclive o unidad generadora de
efsctivo, descontados a su valor presente, utifizando tasas de interés, antes de
impuestos, que reflejan el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
activo. En el casc que el monto del valor libro cel activo exceda a su monto recuperabie,
la Compania registra una pérdida pcr delerioro en los resultades dei elercicio.

Los demas activos no financieros distintos de plusvalia e intangibles con vida Uil
indefinida, se someten a pruebas de pérdidas por delerioro siempre que algun suceso a
cambio en las circunstancias del negocio indiguen que el valar en libros de los activos
puede no ser recuperable y se reconoce una pérdida par detericro cuando el valor en
libras es mayar gue su vaiar recuperatle.

La Campania eval(a si los indicadores de deterioro sobre activos no financiercs que
derivaron er pérdidas registradas en ejercicios pasados han desaparecido o han
disminuido. Si existe esta situacian, el montc recuperable del activo especifico es
recaloulado v su valor ibro incremeantado si es necesario. El incremento es reconocico
en el Estado de Resultados Irtegrales por Funcion como un reverso de perdidas par
detericro. El incremento del valor del acivo previamenie deteriorado es reconacido solo
si este proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados pare calcular el
monto recuperable. El manto de incremento del activo producto del reverse de la
pérdida por detericro es limitade hasta el monto que hubiera sido reconocidc de no
haber existido el deteriore

2.11 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta y los impuestos diferidos reccnccidos de acuerdo con la NIC 12 - Impuesio a la
Renta. El impuesto a la renta es reconocida en el Estado de Resultados Integrales por
Funcion, excepto cuando este se relaciona con partidas registradas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonia.

Obligacidn por impuesto a la renta

Las obligaciones por impuesto a la renta san reconocidas en los estados financieros en
base a la mejor estimacion de las rentas liquidas imponibles a la fecha de cierre de las
eslados financieros y aplicando |a tasa de impuesto a la renta vigente a dicha fecha es
decir 22% a pariir del 2013,



Debido a que la Compafiia. se acoge a o establecido en el Caédigo de la Produccion.
durante los afios 2013 v 2012, no ha liguidado impuesto a ta renta, en razon, de la
exoneracion otergada por dicho Codigo, per cinco anos desde el inicio de |as gperaciorss
efectivas

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar o recuperar en
el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
sara propdsitos de reporie financiero v [a correspondiente base tributaria de estos activos
y pasivos utilizada en la determinacion de las utifidades afectadas al impuesto. Los
activos y pasivos par impueslos diferidas son generalmente reconocidos par todas las
diferencias tempaorarias y scn calculados a lzs tasas que estaran vigentes a la fecha en
que los pasivos sean pagados v los activos sean realizades.

Los activos por impuestes diferidos. incluidos aquellos originados por perdidas
tributarias, son reconocides en la medida que es probasble que en el futuro existan
uiilidades tributables contra las cuales se puedan impular las diferencias temporarias
deducibies vy las perdidas tributarias no utilizadas.

Los actives y pasivos por impuesto diferido son compensados st existe un derecho
legalmenie exigible de compensar activos tributarios cortra pasives tributarios vy el
impuesta diferido esté reiacicnado con fa misma entidad tributaria.

2.12 Beneficios a los empleados

Vacaciones de los empleados

La Compafia registra el costo asociado a las vacaciones del persanal sobre la base
devengada.

Jubilacion Patronal

La Compafla registra un pasivo y un gasto por jubilacion patronal de acuerdo a ia
norma NIC 19 por beneficios Deflinidos a empleados. Esta abligacion se determina
medianle el valor actuarial del costo devengado del beneficic neto que considera
diversos factores en el calculo, tales como estimaciones de permanencia futura. tasas
de mortalidad, incrementos salariales futures y tasas de descuentos. Este valor asi
determinade se presenta a valar actual utilizando el método de beneficios devengados
por afios de servicio. Las tasas de descuento se determinan por referercia a curvas de
tasas de interés de mercado.



Las nuevas mediciones, cue comprenden las ganancias y perdidas actuarigles, se
reconocen en el estado de situacién financigra con cargo o abono a olro resuitado
integral, en el periado en que se producen. EI reconccimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en cotro resuftado integral se refiejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdi¢a desl perioco

Participacion trabajadores

De conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores tignen derecha a participar en
las utiidades anuales de 'a Compania en un 15% de !a utilidad contable de!l gjercicio

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: la Campania tiene una obligacion presente, ya
sea legal o imglicita. coma resultado de eventos pasados; es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos pare iiquidar la obligacién y el monto se ha estimado
de forma fizble. Los montos recanocides corng provision son la mejor estimacion de la
administracior a ia fecha de cierre de los Estados Financieros y de los desembelsos
necesarios para licuidar la obligacion.

Los conceptos para los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmenle a juicios civiles, laborales y tributarios para los que pudiese
verse afectada ia Compafia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea prebable gue los beneficios
econémicos correspondientes a la transaccidn sean percibidos por la Compafia y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes criterios de
reconocimientc se desben cumpiir antes de reconocer un ingreso en acuerde a 1o

dispuesto par la NIC 18.

(a) La entidac haya transferide al comprador los riesgos y ventajas innerentes 2 Ia
propiecad de los bienes.

(t) La entidad no conserve ninguna pariicipacion en la gestidn de forma continua en el
grado usualmente ascciado con la propiedad. ni retenga el control efectivo sobre l0s
bienes vendidos.

{c) El impcrte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

{d) Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos asociados de la
transaccion.

(el Los costos incurridos, o por incurrir. en relacién con la transaccion puedan ser
medidos con fiabilidad.



2.15 Reconccimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados integrales
se reconoce inmediatamente  un gastc cuando el desembolso correspondients no
produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios
econdmicas futuros, no cumplan ¢ dejen de cumplir las condicicnes para su
reconocimiento como activos en el balance general. Se reconoce también un gasio en &l
estado de resultados integrales en aguellos casos en que se incurra en un pasive.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los eslados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

2.17 Normas nuevas y revisadas con efecto sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, el Grupc ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a
partir del 1 de enero del 2014

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de actives financieros y
pasivos financieros

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado por primera vez 'as modiiicaciones a la
NHF 7 Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros.  Las
modificacicries de la NIIF 7 requieren cue las compafiias revelen informacicn sobrse ios
derechos ce los acuerdos de compensacion vy afines (tales comc requisitos de
constitucion de garantias) para instrumentas financieros, en virtud de un acuerco ce
compensacion exigible ¢ acuercos simitares.

Las medificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado gue la Compania no tiene
ningtin acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmiendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estades
financiercs consoclidados.

NIC 19- Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afic 2014, la Compaiia ha aplicado la NIC 18- Beneficios a los empleados (revisada
en el 2012) v las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos vy los beneficios por terminacién. El cambio mas importarte se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligacicnes por beneficios definidos. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos cuando se producen, v por lo tanto eliminan el metodo de la "banda
de fluctuacién™ permitida gor la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimienio de
los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y perdicas
actuariales (nuevas mediciones) se reccnocen inmediatamente en otre resultado integral.



Estos cambios han tenido un impacto en los impertes reconocidos en el resuitaco del
periodo v otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente. la NIC 19 {revisada
en el 2012} irtroduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficios
definidos incluyendo extensas revelaciones adicicnales.

NUF 13 - Medicicn del Valor Razonable

La Compafia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en e afic en curso. La NIIF 13
establece una Unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas
g valor razonabie. El alcance de ia NIIF 13 es amplio. los requerimientes de medicion del
valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos
no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable v las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable. excepto
oor pagos basacos en acciones, los cuales estan dentro del ambita de aplicacion la NIIF
2. pagos por arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance de la NIC 17
Arrendamientes; y medicionss que tienen algunas similitudes con el valor razonable . pero
na son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicion

de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razenable como el precio que se recibiria por vender un aclive o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principat (o el
mas ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun ia NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es direciamente observabie o estimado utilizando otra técnica de valeracion.

Asimismo, la NHF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIfF 13 requiere ia aglicacion prospeciva & partir del 1 enero del 2074
Adicioralmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no
es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a
la informacian comparativa proporcionada per periodos antes de la aplicacion inicial de la
nerma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado
informacion requerida por la NIIF 13 para el periodc comparativo 2013

La Administracion de la Compariia considera que la aplicacion de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2014, detalladas anteriormenie, excepto por el efecto de las
extensas revelaciones de la NIIF 13, no han tenido un efecto material scbre fa posicion
financiera de la Compania, los resultades de sus operaciones o sus flujos de efectiva.

Normas nuevas y revisacdas en relacion a consolidacion, acuerdos conjuntos, asociadas y
revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:



NI Tiule Lifzetiva o partir

NIE 10 Cemsolidacién de estados linarcieras Liero 12013

NI L1 Acuerdoy du megogins conjunios Fnere 1, 2013

NIHE 12 Bovelecinnes de Inierescs o olimils Frnero |, 2013
Intidades

NIC 27 (Revisada en el 201210 Estados financieros separados

Enero !t 2013
NTC 2% (Rovisada ea el 20123 Inversiones en asocladas v negocios Tanera o 2015
CONNI:
Cen posterioridad a la emision de estas normas, se publicaron modificaciones a la NItF
10, NIiF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta criertacion para gl periode de transicién en la
aplicacion par primera vez de estas normas.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez la NIIF 10. La MNiF 11
{revisada en el 2012}, NIIF 12 y NIC 28 no son aplicables para la Compania en razon a
que se refieren a negocios conjurtos e inversiones en asociadas.

mpacto en la aplicacion de la NIIF 10

La NHF 10 reemplaza las partes de la NIC 27 Estados financieros consclidados y
separados, que se relacionan con los estados financieros consolidados vy S1C- 12
Consolidacion - Entidades de Propdsito Especial. La NIIF 10 modifica la cefinicion de
contral, ¢e tal manera que un inversor tiene el contrel sobre |a participada cuanda:

a) No tiene poder scbre la parlicipada; b} esia expuesio. o tiene derecho a rendimientas
varianles procedentes de su implicacion en la participaca: y ¢ tiene la capacidad ce
usilizar su poder para a‘ectar sus reternos. Estes tres crilerios deben cumplirse para que
un inversionista tenga control scbre ura entidad participada. Arteriormente, el control se
definia como el poder de cirigir las paliticas financieras y operativas e una entidad. para
obtener beneficios de sus actividades. Adicionalmentie, la NIIF 10 incluye orientacidn para
explicar cuanda un inversionista liene el control de ura participada.

La Compafia realizd una evaluacion en relacion a la fecha ce la aplicacion inicial de la
NIIF 10 {es decir. 1 enero del 2013) a fin de determinar si la compaidiia mantiene contro!
sobre las inversiones previamente clasificadas como subsidiarias. Dado que no harn
existido cambios en relacion a la presencia de control scbre sus inversiones en &l
fideicomisa, ia aplicacion d¢e la norma no ha tenido impacto significativo en las

revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compadia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) v de Centabilidad {NIC) ruevas y revisadas que han sido emitidas pero
aln no son efectivas:



NIE Titulo Flootiva & partic

NI [mstrumentos finzncisros Fuere 1. 20005
Foamiendas a la NIWG v NI 7 Techa ohlizatoria cfeetiva de la Fuerel 2013

NiFY v revelaciones de trarsicion

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacidn de las normas detalladas
anteriormente y que seran adoptadas en los estados financieros de la Compafia en los
periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes en libros y las
revelaciones de la Compafiia.

(3) Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Companiia. las cuales se describen en la
Nota 2. 'a administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre os importes
er libros de los aclivos y pasives que aparentemente no provienen de alras fuentes. Las
estimaciones y juicios asociados s& hasan en la experiencia historica y otros factares que
se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a ‘as estimaciones coniables son reccnocidas en el perioda de la revisién y periodos
futuras si 1a revision afecta tanto &l perioda actual ccmo a periodo subyacenle.

A conrtinuacion se presentan las estmaciones y juicios contsbles criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en €l proceso de  aplicacian de los criterios
contakles:

. Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de las obligacionss con los
empleados

. La vida Util de las propiedades. plantas y equipcs.

. Las hipétesis utilizadas para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos
financieros

. La probabilidad de ocurrencia y €l monto de los pasivos de monto incierto o

contingentes

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados a la fecha de emision ¢e eslos Estados Financieros.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obiiguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que de ocurrir se
realizaria de forma prospectiva.



Vida util de vehiculos y equipos
La Compafia revisa la vida Util estimada de su propiedad planta y equipo al final de cada

oerfodo anual. Durante el pericdo financierc, |a administracion determind que la vida Utif
es adecuada en relacion a los beneficios futuros esperados

(4) Efectivo y Equivalentes del Efectivo.

La composicién del equivalente de efectivoes la siguiente:

311212013 3112/2014
Caja Chica 500,00 400.00
Banca del Pacifico C.A. 1.027,18 921,39
Banca Promerica 10.103,85 3585975
Banco Internacional - | -
Integracion 800,00 | -
Suman __ 12.431.03 37.281.14

-Enel 2044 el valor de caja chica disminuyd en 10C,00 dolares.

- El Banco Promérica se fusiond con & Banco Produbanco el 11 de cctuore cel 2014
nor lo cual su razén social cambio.

- A la fecha de cierre dal gjercicio 2014 no existe ringura

restriccian sobre '0s saldos en las cuentas bancarias de



(5) INTRUMENTOS FINANCIERCS

La composicién del equivalente de los instrumentos financieros es ta siguiente:

311202013 JH122014
Fideicomisc Tabucarcen (1) 352.016,20 858397 .20
Cliertes Loczos 907 833,48 25058372
Prowsiones da rgrosos ne Fact.rados(2) A4 425,18 22926477
Cheques cevustos {3 - 2471567
Cuenias por Cobrar MULTIARPCOYD (Seguros Equinoccial] () 1%7.5°
Cuentas por Cobrar 17 urieta 43177 .6 -
Cuentas por Cobrar FERTRALY 5.A 46787
Cucnlas por canras diferancia en gago clhere 27888 -
Cuentas por cobras Proamerica (9) : 2.500,06
Anticipos y Cuenlas por Cobrar Emoleados (6] 9350 | 1266121
(-1 Provis or Cuertas incohrables (7) - 907633 |- “3.571.32
Suman 1.763,227.08 _1.764.712.88

CNEHideicom so Tabacarcen se cred para adiministrar ine *ondos provenientes Cel préstario de Darby sara
invertiros en los pagos de les sdeuisicones axclusivairente bara @ soretrucolor del proyscic

actLalr ere INgrosan en esa cuerta tocus 108 copisilos de los clertas ce l# comaafia y meTsuamenia

el Fidaicomiso cesemools: las valores que @ estaruto de su ereacdn 'o permiter para &l

capital operatvo de lz ecmoresa.

(71 Son los ingresas devengades por 1a Prosacian de Servicios y @rencamiernd deirriusnles

gue serar facturades en 2075

(31 Ex e Chaque Devuslta se~erac enle a Ecuavar Cargo y recaoerzco an &l 2015

(¢4 Es ura ciferencia por lzs nows ce Crédito Emitdas por Segurs Eguingcc al

(5) corresporde a dos chegues ceificacos que 52 Cepas.iar en 2072 porqua no so wiliz zron
(61 Se dene = U~ a-ticipo olurgade & Fernarda Moya por ¢ sgasago Novidedo y srticipe utliceces ampleacos
(71 1% Provisic~ de iz cattera vencida cormenis



(6) PAGOS ANTICIPADOS

ANTICIPOS

31/12/2013 3111212014
Anticipe Proveedares 4.754.06 10.429.87
Anticipo Ribadeneira y Ribadeneira (1) 1.728.057,44 1.670.062,06
Anticipo Capacitaciones IDE (2) - 5.250.00
Anticipo Infri 4.600.40 -
Anticipo MEPAL ECUADOR 12.398,76 -
Anticipa Tecnicos Ecuatorianos asociados TEA S.A (3 14.874.99 14.874,99
Anticipo OVERAL S.A. (4) 374 40
Anticipo Granja Santiana Diego Raud (5) 26.334.62
Seguros pagados por anticipada {6) 33.060.81 63.667,82
Hongrarios Inter American Investment {7) 30.000.00
TOTAL " 179774646 = 1.820.993,76

Constituyen los desembolsos realizados a provesdores para gestionar

la compra de hienes 0 servicios necesarios para el proyecto en curso
B

(1) Saldo pendiente de justficacicn sor parte ce Ribadeneira y Ribadeneira
(2) Anticipo & IDE para capacitaciones del perscral

(3) Saldo perdiente por cevolver de pante el anticipe entregado a TEA 5. A,
(4) Saldo perdiaile por cevoler 0 cruzar con futuras faciuras.

(51 Salda que Diego Granja debe devolver ¢ entregar ura factura por e: dnerc antragaco
(5 Yalor pagade & las compalias assguracoras gue $&»an devergarde mensualmanta
(7) Honoraring eriregados a Americar Irsesimerd para ia obtencion det préstama del BID.

(7} ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

En 2 activo ce detalian los siguisnlas activos con inrpLestas cormientas:

311272013 31/12/2014
Credito Tributario WA 1.842 944,11
Credilo Tributario Retenciones MAZ] 165,794,453 165.724.45
Credito Trbutario Rertayd) 173.277.53 522.626.75

Suman " 2.282.016.09 638.421.20




i1y Corresponde &l va credite tributaro de compra a oroweedores.
{2} Cradito tributario por retenciones de iva, actuaimerte esta en precess
de reclamo para su respectiva devolucién ante el SRl

{31 comesconde al saido actus! de crédito tribtiario por refercionas on
fuentz y que se& debera en 2015 iniciar el ‘ramite de dewlucion por iz
axancion de pago de imazuests a la renta.

Enr 2l actwo se detallan los siquienies actives cor implestos no comientes:

31/12/2013 31/12/2014

)]
Cx
n
(s 3}
i
o
[9.s)
(%]

Credio Tribulario VA(1) 1.

Suman T - 71.595.650,83

(41 an 2014 se reciasifice 2 aclivos ro comanles.

{8) OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Er el active CONTINGENTE s& encucntra o siguienie

341212013 3122014
Wars Jds Obra contratada por Ritadareirs 510,701,539 £10.701.32
Horcrarios Ribadgneirs 4365 836,00 486 356,00
Suman " 1.097.537,39 1.097.537.39

Estzs cuentas todavia no se han reconocido como actives realas sin
embzrae han habide ya acercamientas entre 1as partes y se espera este
2075 tiquidar las cuentas pendienies

(9) PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFPO




E: deszlle v los mesimiznios ©e los grucos que corpodsr la Fropiedas, Plantz v Equipe. @ Cortinuacon

Active Fijo Valor en Libros A3

22014

Y
.ol

353.%
1.124.956 20
199.424.08

hras en Proceso ()
Instalaciores (2%
Wuebles v Znsares
Yaquinaria v Equipe (3!

Zqdipos de Computacicn y Softwars O TS
veocllos. Equipos de Trarsporte v Squinc Caminers 209 082.97

o7
RN

36054436
568,581,504
FALGES 20
172.688,50
105,294,539
228.082,93

—

1.910.507,75

¥ 2.669.961.62

Deprecjacidn Activos Fijos Acumufada 311122013

AMMz22014

JeoAcum.achos os - TH0.283.07

- 40599268

- 150.2%3,07

405.395 66

ACTIVO FIJO NETQ

1.760.214,68 | 2.253.965,96

13 Zeentrz dal ke =ntran i3 2onsirLocian Tearcy oo amers kel Faisocss Deater

VIDA UTH DE LOS ACTIVOS FLIQ

Sarg 2| reconocimierts del 2
e g8 actiues os

ANOS DEVIDA UTIL
10 anes
10 znos
1 arcs

Doanes

ACTIVO

gEEsiones (2
Iuebles v T
Equipcs de Corputacion vy Solwaie

vehizu s, Equipos de Transparte v Scuipo 4

(10) ACTIVOS INTANGIBLES

<. cawector e ircerdicy

- por deprecias on Comable |z corezfiz a definido 05 acisries paricdos oe Wice Ut




El detalis v Ics mavimientos €6 08 orupos que componer 13 Activos Intangiblas, @ continuecion

Active Inangible
BLOGUE A
3OLCUE B
SLOCUE C
ILOCUE D
BLOCUE E
BLOGUE F
Traclores

Dallies

[ a] emeam
Carrelas

Amagrtizacion Activos Fijos Acumulada
Amortizacion Acum Itargibles

312213 3242614
3.247.918.9% 318213217
3.487.862 .47 3.497 534,39

3.400.542.36
325222797
4119947 320
§72.583.64
3r2.58493
160.287.35
473622

3.410.183.08
3.271.602.52
4,123 42002
a73.272.87
3 2.5684 93
160,287 .35
£.736.22

18.858.765,69

" 18.845.758.55

3141212013 31122012
677.762.30 1.691.664,47
677.762.30 - 1.691.064.47

ACTIVO INTANGIBLE NETO

18.181.003,39 '

VIDA UTit. DE LOS ACTIVOS INTANGIBLES

Para el recanceirients del Gasto por depraciacicn Coniable. la comparnia a definido los siguienes
periodcs de Vida Ulil de sus activos intangibles, tomanco en cuenta el peroco de Concesicn de

Tabacarcen que 25 por 20 ades.

ACTIVO ANOS DEVIDA UTIL
BLOQUE A -F 20 anos
Tractores 5 ahcs
Dollies S afics
Cairetas 5 ancs

(11) CUENTAS POR PAGAR



3122013

I1Z2614

HULs

el el Sla

AN

Hartos _opes Leweban

wyain Cla o,
Foivan: Sgacos
Cranja Santisra T
Liamon
Manazero
R
Oheral 2.8 -
CHPTRCHNICA & AR DS 2 LILA, -

o Yguircs sial

VELGETR SER AR :
ARG ACics ZEIOEA 2D

Cajs o

So La

Custo s wacy oy dia

-

)

oy

1

A3.200,70

YRR A

A5 RAT Al

e

" 264980450

38191624

SteLlaenas por sacar 3 Frovesdoras ieroes

|.as Provigiones se ercucrran distribu das de a s'guiente manerys

311212013 3iMzR04

PR AL

an INET3 3

cn RSEES I N ORNTAY O
i SEING PRIANG1:

n MIWALYIG

RESORITERE

109 04E BE

T 54560112 7 681.065,33

crabargo va exslen acuerdes olre fas cartes sara lig.ida-en 2003
(23 150 currespondieme &
el prégTame de DARBY

01 facturadios onia constroccion de Tahacarcen s n

= crovision de esteiimpuesto por el Page ce las cuolas vancicas

{31 San los gastas covergados e el mes de Dic erbre v Tact.rados en el mes ce Eneo 2015

bl

(12) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES



las shligacicnes con insiiiuciones fnancieras comantes se detal & asi:

Bareoo Froancenca
Barece dal JLAMF I HOLTCINGS LP. (7

intaras por pagar Banso dol CLAMF I HOLD-NGS _.P. 2)

31122013

311122014

108.793.86
3424 99999
1.275.240.42

20.533,50
3,424 999,59
2266 250,32

Suman 7 _4.809.043.27 5.712.184,21
(1) Porcion cornenie del aréstamo de $ 13.700.000 de Darby
{2y Inzerés devengacio por el préslamc de Daroy
(3} ro corsia angin gjuste por e medicia drai al coste emerlizado,

{13) OBLIGACIONES CORRIENTES
Las Obligaciones Corrientes se encuentran detalladas de {a siguiente manera;

311122013 317122014

ITpUSS IS PO Sans 87.994. 13 147.2:41 80
WSRSOF DASAr 12611.25 11.135.44
Bancicios ampeadcs por 28637 12; 48,535 A0 278
Participac an trabujacorss 15% 431 153,085,328
ICUES LG A 7 0N POr QEGAT 8 G O 4] _ -
Suman 14714041 352.111,28_

(1rirchive susldos y prodsiongs cmclesedos

Apartzs mos de Diciembre 0. 605 R0
Fréstanes f 70,87
635,81
65U, 1%
TOTAL IESS 11.105,44
2y BENEF.CIGS EMPLEACGS POR PAGAR
Zrosisicr Cacnre toreer sueldo 2,051,854
Srovision B zuarto steldo fi 5G4 053
Vasac ones 2181780
Sueldios oo pagar t651,08
Ritendio Judiciaes ermo 1 pagar 130,75
FinicLitos cor pagar TAL4EE
TOTAL A0 770,13

i3 PARTICIFACION DE TRASAJADORLS SEGUN CORCILACION TRIBUTARIA

b Purgeseen ostd denoa do 158 erpresas beneficisias por Iz exencidn de impuesto a s renta for el COPCH




CONCILIACION TRIBUTARLA TABACARCEN

Irgrasos =xoenlos

) TRAE REM 1 AS SXLMI85 DER VAT AS DR TOFT 653593 ° 71 e
Gazws ne decuoblos §07
A5 105 NCUSRINTS Phra SLMLIAR WERFSIE -XEMTOE _ 300
Ayuste N 20 =t 18% Par lcipacion Transadorss 153.083.88 EAE
Amortizacien de Pardidas T rioutarias 217
Deducziones gor leycs esocciales - 212
RN ONLS ESST Al T8 e e WAL AS BEL TCPG FETORT 314
Ajuzte por Precios de Traslerencizs £144
"o NE: Deduceokin por Incramenie New e Empiaadaos w13
SI0 Decuceion gor mmpleados Ciscapaciados - g1%
DivE. Cecuccian Mediana Enpresa - a7
DAE . Deducciér da Actyvo Eccloyico
=]

TARIFADE IR

IMPUESTQ RENTA CAU SADO

il RETENICIDNES EN LA FUENTE QUE LE REALIZARCN EN EL EJERGICIO FISCAL 119 jeo s LEL
]CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES BRO
{~) EXONERAC]ON Y CREDITO TRIBUTARIO FOR LEYES ESPECIALES a7
Bl 355

- SUBTOTAL SAEDOEA FAVOR

(14) CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Las Cueniz por cobear 2 acicnzdes cishibuicas de la siguients maseral

MM242013 311202014
2restamo Quipert por oagar D) 3.147.4°2.35 | 11897815
Inieresas presams Quicert por pagar 5138378 -

Cuzntas y Doclm por Pagar Relavionados ooais 225074 | E256R.T
Suman "3.200.762,66 © 1.182.018,28

() Prestame realizado 2or Guipon



(15} ANTICIPOS DE CLIENTES

Los aniiciogs estzn distrocdas do i e AT

Itira612 Strtara014

Lalam difsrers as per cagar retenc onss

onales cel Ecvador S.&

e ales Espe
Parigs~airpart Ta.
Torrzs & Tormes AG
Variza

de Aduanzs TTADALD CA

S Koo as

TLEMTAI por Sy
TlEES

Depostos sin Ide=tificar 1 2
Suman - ' " 2036528 ' _ 25051860

2017 ro se Far ubicade

ISR [ Reh EHENR P HE

4 b s deslilicar san ingrescs er kgncos

(16) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

i grtes gsan disrituidas AT N AT

31/12M2013 202614

N AR -
- 5 .

R TR It

Suman T.888 887 52,
{0 D@ s SIiien
UBSERYACICN YVALOR
HErann Ok Vol oo Risdenigira | Eale wale razlama EYR ro A0 FCLED
| |tErEmss ircdr 3LEY A
I GAsto or 2 JUe 5&
| 1A i
! rigenhe
i
THurmai: Hibzuens -a G ETE EELR NIRRT
! Fagma: : wric de
115 Dor i JuE 56 BnsLEntra
tarts e7 gotue contirgeric
SaooTa soemn sy = ooausry sallo e 2 Tacati v
o gstar ce
COMCEINs Ta
bl

Suman LR A




(17) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR FASAR LARGD PLAZOD

3122813 1242014
Bancs Frocmerica ZETFAAT -
Baroo ce JLANVE LHILDINGS = {7 CETRAOLLA ETRrmLLT

Csio ds S mrciamicno oo dewngaT - EhEIRA 1 MLEAET.ZT
1
Suman T 9.838.557.33 10.016,112.76

(1) Dorgide ne coriers Aol crdatams de § T 5P00 00D de Darty
(33 Cosic del Franciamierto del sreslars Jaty

(18) PROVISIONES POR BENEFICIOS EMPLEADOS

al 21 de digiemrbee de 2074 las provsiones por bereficios a empleados se detailar asi:

3141272013 311212014

Provision jubilac.en patronal 5.757,92 1007892
Benificacion por cesahucc -

Suman T 8757,92 ~_ 10.678,92

(19) OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Dentro de los pasivos no corrientes tenemoes las garantias recibidas por clientes cuyo
valor suma: § 410.433.57



(20) PATRIMONIO

En ef Parimenio se encuentra ‘o siguiente

311212013 311212014
Capital 800,00 4.098.044,00
4.097.244 41 0,41

Apories de Socios o Accionisias Fuluras Capitalizacicnes{1}
Supetaviipor Revaluacior Jukilacion patraral (2] -
Férdidas Acumuladas Afios Artariores -
Ganancias Nalas del Pericée Utlidad (3} -

5.650,68
76.095,92
730.195,76

(5.919,88)
(806.291,58;
867.531,99

3.286,102,05

4,153.365.04

Suman

YV En e 2014 se perfecciond &l aumento de capital de Tabacarcen

(1)
(2) er otros resuliados inlegrales sa registrd una perdica sciuarial de 269 usd
(2} En et giorcicic 2014 se dic un resultade posiiivo nete de 867,531,949

(21) INGRESOS

Curarie ot e a0 srprese bows 08 5 Cuicnics coisnan
322013
LA4EE £

Algu lede M
Fearnciso 20

12,720 4

T 4520.357,18 -

iler 3 80U PG PEE MOW 200N d O

g Enes npiss e, Sic

o6 CEras0s



(22) COSTOS Y GASTOS

Los Costas y Gasios se componear ce la siguieris T ancra:
¥ :

3171212613 31212014

Costos o Gastos de wentas 2.442 708,49 38R2.721,94
Gastos Administrativos 1.630.030,37 1.600.253,38
Gastos Financieros 1.277.822 08 1.468.991,28

Suman 7 5.350.562,94 ' _ 6.632.967,30

{23) EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de esle informe, no se han
producido eventos subsecuentes que en la apinion de la administracién de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados linancieros.

I /__/7

',./Agﬁtenco Cia. Ltda. . ..
CONTADGOR ~




