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I NFORME DE LOS AUDI TORES I NDEPENDI ENTES 
 
A los Señores Accionistas de  
  Tabacarcen S.A. Tababela Cargo Center:  
 
Opinión  
 
Hem os auditado los estados financieros adjuntos de Tabacarcen S.A. Tababela Cargo Center 
que com prenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el pat r imonio y de flujos de 
efect ivo por el año term inado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que 
incluyen un resumen de las polít icas contables significat ivas. 
  
En nuest ra opinión, los referidos estados financieros adjuntos presentan razonablem ente, en 
todos los aspectos materiales, la posición financiera de Tabacarcen S.A. Tababela Cargo 
Center al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efect ivo 
por el año term inado en esa fecha, de acuerdo con Norm as I nternacionales de I nform ación 
Financiera -  NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) . 
 
Fundam entos de la  opinión  
 
Nuest ra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas I nternacionales de Auditoría (NI A) .  
Nuest ras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
inform e en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros” .  Som os independientes de Tabacarcen S.A. Tababela Cargo Center de 
acuerdo con el Código de Ét ica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
I nternacionales de Ét ica para Contadores ( I ESBA por sus siglas en inglés)  y las disposiciones 
de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ét ica de conform idad con dicho Código.   
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuest ra opinión. 
 
I nform ación presentada en adición a  los estados financieros 
 
La Gerencia es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende el 
I nforme anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de 
estados financieros y nuest ro informe de auditoría.  Se espera que dicha información sea 
puesta a nuest ra disposición con posterior idad a la fecha de em isión de este informe. 
 
Nuest ra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye el informe anual de 
la Gerencia a la Junta de Accionistas y no expresam os ninguna form a de aseguram iento o 
conclusión sobre la m isma. 
 
Deloit te se refiere a una o más de las firmas m iembro de Deloit te Touche Tohmatsu Lim ited ( “DTTL” ) , una compañía pr ivada del Reino Unido lim itada por garant ía 
( “DTTL” ) , su red de firmas m iembro, y a sus ent idades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas m iembro son ent idades legalmente separadas e independientes. 
DTTL ( también denom inada “Deloit te Global” )  no presta servicios a clientes. Una descripción detallada de la est ructura legal de Deloit te Touche Tohmatsu Lim ited y de 
sus firmas m iembro puede verse en el sit io web w w w .deloit te.com / about . 
 
©  [ 2018]  [ Deloit te Touche Tohmatsu Lim ited] .  

 Deloit te & Touche
Ecuador Cía. Ltda. 
Av. Am azonas N3517 
Telf:  (593 2)  381 5100 
Quito -  Ecuador 
 
Tulcán 803 
Telf:  (593 4)  370 0100 
Guayaquil -  Ecuador 
www.deloit te.com / ec  
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En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuest ra responsabilidad es leer el 
I nforme anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta 
información cont iene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con 
nuest ro conocim iento obtenido durante la auditoría, o si de ot ra forma parecería estar 
materialmente incorrecta.  
 
Una vez que leamos el I nforme anual de los Adm inist radores a la Junta de Accionistas, si 
concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de 
reportar dicho asunto a la Adm inist ración de la Compañía. 
 
Responsabilidad de la  Gerencia de la  Com pañía por los Estados Financieros 
 
La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conform idad con Normas I nternacionales de I nform ación Financiera -  NI I F 
em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB)  y de cont rol 
interno determ inado por la Gerencia como necesario para perm it ir  la preparación de los 
estados financieros libres de errores m ateriales, debido a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la 
capacidad de la Com pañía para cont inuar com o negocio en m archa, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en m archa y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intención de liquidar la Compañía o 
cesar sus operaciones, o bien, no tenga ot ra alternat iva realista que hacerlo. 
 
La Gerencia, es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Com pañía. 
 
Responsabilidad del auditor  en relación con la  auditor ía  de los estados financieros 
 
Los objet ivos de nuest ra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
em it ir  un inform e de auditoría que incluya nuest ra opinión.  Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garant iza que una auditoría realizada de conform idad con 
Normas I nternacionales de Auditoría -  NI A, detectará siempre un error m aterial cuando este 
exista.  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualm ente o en su conjunto, pueden razonablem ente preverse que influyan en las 
decisiones económ icas que los usuarios tom an basándose en los estados financieros. 
Como parte de una auditoría efectuada de conform idad con las Normas I nternacionales de 
Auditoría, aplicamos nuest ro juicio profesional y m antenem os una act itud de escept icism o 
profesional durante toda la auditoría.  También:  
 
 I dent ificamos y evaluamos los r iesgos de error material en los estados financieros, debido 

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedim ientos de auditoría para responder a 
dichos r iesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuest ra opinión.  El r iesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, om isiones deliberadas, 
m anifestaciones intencionadam ente erróneas o vulneración del cont rol interno. 
 

 Obtenemos conocim iento del cont rol interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedim ientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efect ividad del cont rol interno de la 
Com pañía. 



+  Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadasy si las estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Gerencia es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Gerencia, de la base

contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida,

evaluamossi existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemosla atención en nuestro informe de auditoría a las

respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son

adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser
una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamosla presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendolas revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Gerencia de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos

enel transcurso dela auditoría.

MDoloithe L Touche
Quito, Marzo 20, 2019

Registro No. 019 irectora - Apoderada
Licencia No. 175801

 



TABACARCEN S.A. TABABELA CARGO CENTER

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
 

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversionesfinancieras
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones y equipos
Activo intangible
Activos por impuesto diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notasa los estadosfinancieros

Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. dólares)

408,330
3,168,955

1,055,900
411,132
234,688

5,279,005

2,453,695
14,358,728

3,556

16,815,979

22,094,984

169,508
3,034,857

936,959
1,234,486
140,825

5,516,635

2,766,795
15,055,457

17,822,252

23,338,887

 

 

ántiágo Gómez Dela Torre
SS Gerente General

É



 

 

 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/18 31/12/17

(en U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 11 993,209 1,938,198

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 12 1,226,123 1,026,173

Pasivos por impuestos corrientes 13 59/227 38,084
Obligaciones acumuladas 416,971 329,881
Total pasivos corrientes 2,692,230 3332336

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 11 3,815,118 13,522,401
Obligación por beneficios definidos 38,968 31,611
Total pasivos no corrientes 3,854,086 13,554,012

Total pasivos 6,546,316 16,886,348

PATRIMONIO: 15
Capital social 13,391,818 4,098,044
Reserva legal 443,047 283,624
Utilidades retenidas 1,713,803 _2,070,871

Total patrimonio 15,548,668 6,452,539

TOTAL 22,094,984 23,338,887

Marfcela Andrade 24  
Confadora General



TABACARCENS.A. TABABELA CARGO CENTER

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Año terminado
Notas 31/12/18 31/12/17

(en U.S. dólares)

   

 

 

INGRESOS 9,151,880 8,539,051

Costos operativos 16 (4,114,137) (3,851,239)
Gastos de administración 16 (1,776,442) (1,866,882)
Gastos de ventas 16 (27,492) (19,406)
Costos financieros (1,291,766) (1,260,061)

Otros ingresos 109,323 52,762

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,051,366 1,594,225

Menosgasto por impuestoa la renta:

Corriente 13 (365,340)
Diferido 3,301

Total 362,039) 5

UTILIDAD DEL AÑO 1,689,327 1,594,225

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificarán posteriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 6,856 29,806

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 1,696,183 1,624,031

Ver notasa los estados financieros

de
da Andrade -5-Gago GómezDela Torre

E Gerente General cotadora General



TABACARCEN S.A. TABABELA CARGO CENTER

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018

 

 

 

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total

(en U.S. dólares)

Saldos al 31 de diciembre
de 2016 4,098,044 149,994 1,783,146 6,031,184

Utilidad del año 1,594,225 1,594,225

Apropiación de reservas 133,630 (133,630)

Dividendos pagados (1,202,676) (1,202,676)

Otro resultado integral 29,806 29,806

Saldos al 31 de diciembre del
2017 4,098,044 283,624 2,070,871 6,452,539

Compensación de deuda (Nota 10) 8,871,991 (37,243) 8,834,748

Incremento de capital (Nota 13) 421,783 (421,783)

Utilidad del año 1,689,327 1,689,327

Apropiación de reservas 159,423 (159,423)

Dividendos pagados (1,434,802) (1,434,802)

Otro resultado integral 6,856 6,856

Saldos al 31 de diciembre del

2018 13,391,818 443,047 1,713,803 15,548,668

Vernotasa los estados financieros

 

 

ul
Mafa ndfade 6-LLSantiago Gómez Dela Torre

Gerente General corpadora General



TABACARCENS.A. TABABELA CARGO CENTER

ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
 

Año terminado

 

 

Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. dólares)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Recibido de clientes 9,057,388 8,467,642
Pagado a proveedores y a empleados (3,578,321) (4,374,036)
Impuestoa la renta (395,544)
Intereses pagados (1,107,659) (1,260,061)

Otros ingresos 109,323 52,762

Efectivo neto proveniente de actividades de
operación 4,085,187 2,886,307

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:

Adquisición de instalaciones y equipos (36,423) (202,150)
Venta de muebles y enseres 37,739
Incremento de otros activos financieros (369,710) (38,861)
Incremento de activo intangible (300,844) (53,649)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (706,977) (256,921)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos 8,623 5,517,111
Disminución de préstamos (1,948,821) (6,070,084)
Dividendos pagados (1,434,802) (1,202,676)

Efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento 3,375,000) 1,755,649)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 5

Incremento neto del año 3,210 873,737
Saldos al comienzo del año 2,993,454 2,119,717

SALDOSALFIN DEL AÑO 2,996,664 2,993,454

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:

Incremento de activo intangible 10 1,099,135
Capitalización de préstamo 11 748 o

Vernotasa los estados financieros

luca a

 

 

 

Santiago Gómez De la Torre AEicela Andrade
Gerente General Code General
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TABACARCEN S.A. TABABELA CARGO CENTER 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8  
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 

 
Tabacarcen S.A. Tababela Cargo Center (en adelante “Tabacarcen”  o “ la Compañía” )  es 
una compañía anónima const ituida en el Ecuador y su dom icilio pr incipal es Vía Tababela 
S/ N y Vía Yaruqui, en la ciudad de Quito.  La Compañía es una subsidiar ia de Darby Lat in 
America Mezzanine Fund (DLAMF)  I I  Holding L.P., const ituida en Canadá.   
 
Tabacarcen fue const ituida en junio de 2012 y su act ividad principal es el recibim iento y 
acopio de la carga de importación en el nuevo aeropuerto internacional Mariscal Sucre de 
Quito (en adelante “AI MS” ) , conform e el acuerdo suscrito con Corporación Quiport  S.A. 
el 7 de junio del 2012, para el desarrollo y operación comercial del cent ro logíst ico en el 
AI MS por un plazo de 20 años. 
 
Las principales operaciones de la Compañía se dividen en los siguientes segm entos:  
 
 Consolidación de carga para exportaciones, la Compañía arrendó las instalaciones a 

com pañías consolidadoras de carga, en donde se consolida el 65%  de la carga de 
rosas que se exportan desde Quito.  

 Depósitos temporales, la Compañía arrendó las instalaciones a compañías 
debidamente autorizadas para prestar el servicio de depósitos temporales en el 
aeropuerto.  

 Regist ros digitales, captura de imágenes fotográficas de la carga recibidas . 
 Despalet ización, pesaje y ent rega de carga:  Tabacarcen S.A. es la única compañía 

autorizada por Corporación Quiport  S.A. y la SENAE -  Servicio Nacional de Aduanas del 
Ecuador para realizar el proceso de despalet izaje, pesaje y ent rega de carga 
proveniente de importaciones realizadas por las aerolíneas y la ent rega de la 
mercadería a los depósitos temporales. 

 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Com pañía alcanza 64 y 60 
empleados, respect ivamente. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
adm inist ración de la Com pañía. 
 

2 . ADOPCI ÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVI SADAS 
 

2 .1  Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera nuevas y 
revisadas que son m andatoriam ente efect ivas en el año actual  
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NI I F o 
modificaciones a las NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de 
Contabilidad ( I ASB) , y que son mandatoriamente efect ivas a part ir  del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente. 
 
I m pactos de la  aplicación inicia l de NI I F 9  I nst rum entos financieros 
 
En el año en curso, la Com pañía ha aplicado la NI I F 9 I nst rum entos Financieros 
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( revisada en julio de 2014)  y las enm iendas consecuentes en relación con ot ras 
NI I F que son efect ivas durante un período anual que com ience en o después del 1 
de enero de 2018.  
 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
NI I F 7 I nst rumentos Financieros:  Revelaciones que fueron aplicadas a las 
revelaciones de 2018 y al período comparat ivo. 
 
La NI I F 9 int roduce nuevos requisitos para:  
 
1)  La clasificación y medición de act ivos y pasivos financieros, 
2)  Deterioro de los act ivos financieros, y 
3)  Contabilidad general de coberturas. 
 
Un detalle de estos nuevos requerim ientos así como su impacto sobre los estados 
financieros son descritos más adelante. 
 
La Compañía ha aplicado NI I F 9 en conform idad con las disposiciones de t ransición 
expuestas en dicha norma. 
 
a)  La clasificación y m edición de los act ivos financieros 

 
La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado 
su act ivos y pasivos financieros existentes en térm inos de los requerim ientos de 
NI I F 9)  es de 1 de enero de 2018.  Se requiere que todos los act ivos financieros 
que están dent ro del alcance de la NI I F 9, se m idan posteriormente a su costo 
amort izado o al valor razonable considerando como base el m odelo de negocio 
aplicado por la Compañía para la gest ión de los act ivos financieros y las 
característ icas de flujo de efect ivo cont ractuales de los act ivos financieros. 
 
Específicamente:  
 

 I nst rum entos de deuda que se m ant ienen dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es recibir  los flujos de efect ivo cont ractuales, y que dichos flujos 
son únicam ente pagos del pr incipal (capital)  e intereses “SPPI ”  por sus siglas 
en inglés, sobre el importe de capital pendiente, se m iden posteriorm ente al 
costo amort izado;  

 

 I nst rum entos de deuda que son mantenidos dent ro de un modelo de negocio 
cuyo objet ivo es a la vez, obtener los flujos de efect ivo cont ractuales y vender 
los inst rum entos de deuda, y que t iene flujos de efect ivo cont ractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, 
posteriormente se m iden a valor razonable con cambios en ot ro resultado 
integral “FVORI ”  por sus siglas en inglés;  

 

 Todas las demás inversiones en inst rumentos de deuda o pat r imonio 
posteriorm ente, se m iden a su valor razonable con cambios en resultados 
“FVR”  por sus siglas en inglés. 

 
A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección /  
designación irrevocable en el reconocim iento inicial de un act ivo financiero:  
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 La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de un inst rumento de pat r imonio que no es mantenida ni 
para negociar, ni como cont raprestación cont ingente reconocida por un 
adquirente en una combinación de negocios en ot ro resultado integral;  y 

 

 La Com pañía puede designar irrevocablemente una inversión en un 
inst rum ento de deuda que cum ple con los cr iter ios para ser medida a costo 
amort izado o FVORI , para ser medido a FVR, si al hacerlo elim ina o reduce 
significat ivamente una asimet ría contable. 

 
En el año en curso, la Com pañía no ha designado ninguna inversión de deuda que 
cumpla los cr iter ios de medición del costo am ort izado o FVORI , para ser m edido a 
FVR. 
 
Los inst rumentos de deuda que se m iden posteriormente al coste amort izado o al 
FVORI  están sujetos a deterioro, ver literal (b)  a cont inuación. 
 
La Adm inist ración de la Compañía revisó y evaluó los act ivos financieros existentes 
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que exist ían en esa 
fecha, y se concluyó que ninguno de los cam bios en la m edición o clasificación de 
los act ivos financieros por la aplicación inicial de la NI I F 9 ha tenido un impacto en 
la posición de la Compañía, resultado del año y ot ro resultado integral:  
 

 Los act ivos financieros m antenidos hasta su vencim iento y los préstamos y 
cuentas por cobrar que fueron m edidos a costo am ort izado según la NI C 39, se 
mant ienen valorados a su costo amort izado según NI I F 9, ya que se m ant ienen 
dent ro de un m odelo de negocio para recolectar flujos de efect ivo cont ractuales 
y estos flujos de efect ivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e 
intereses sobre el importe principal pendiente. 

 
b)  Deterioro de act ivos financieros 

 
En relación con el deterioro de los act ivos financieros, la NI I F 9 requiere un m odelo 
de pérdida de crédito esperada (PCE)  en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurr ida aplicado bajo NI C 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
que la Compañía tom e en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cam bios 
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los 
cambios en el r iesgo de crédito desde el reconocim iento inicial de los act ivos 
financieros. En ot ras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya 
ocurr ido para que las pérdidas credit icias sean reconocidas. 
 
Específicamente, la NI I F 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:  
 
(1)  I nversiones de deuda medidas a su costo amort izado o al FVORI ;  
(2)  Arrendam ientos por cobrar;  
(3)  Cuentas por cobrar comerciales y act ivos de cont ratos;  y 
(4)  Cont ratos de garant ía financiera a la que se aplican los requerim ientos de 

deterioro de la NI I F 9. 
 
En part icular, la NI I F 9 requiere que la Compañía m ida la provisión para pérdidas 
de un inst rumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito 
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esperadas durante toda la vida del inst rumento, si el r iesgo de crédito de ese 
inst rum ento financiero ha aum entado significat ivamente desde su reconocim iento 
inicial,  o si el inst rumento financiero es un act ivo financiero adquir ido u originado 
con deterioro. Sin em bargo, si el r iesgo de crédito de un inst rum ento financiero no 
ha aumentado significat ivamente desde el reconocim iento inicial (salvo para un 
act ivo financiero adquir ido u originado con deterioro) , la Compañía está obligado a 
medir la asignación de la pérdida de ese inst rumento financiero a un importe igual 
a la pérdida esperada en 12 m eses. La NI I F 9 tam bién requiere un enfoque 
simplificado para la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las 
cuentas por cobrar comerciales, act ivos de cont ratos y arrendam iento por cobrar 
en ciertas circunstancias. 
 
La Compañía aplicó el enfoque simplif icado en la medición de pérdidas de crédito 
esperadas para sus cuentas por cobrar com erciales, determ inando la probabilidad 
de incumplim iento en función a pérdidas de crédito histór icas de cada uno de los 
clientes, posteriormente sobre los m ismos se determ inó un porcentaje de 
severidad de la pérdida en función de factores de r iesgo de los clientes, t ras lo cual 
determ inó que la provisión regist rada en libros es suficiente.  La aplicación de los 
requerim ientos de deterioro de la NI I F 9 no resultaron en un incremento de 
provisión que deba ser reconocido al 31 de diciembre del 2018 ni 1 de enero del 
2018. 
 
c)  Clasificación y m edición de pasivos financieros 

 
Un cambio significat ivo fue int roducido por la NI I F 9 en la clasificación y medición 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR at r ibuible a cambios en el 
r iesgo de crédito del em isor. 
 
Específicamente, la NI I F 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea at r ibuible a cambios en el r iesgo de crédito de ese pasivo 
se presente en ot ro resultado integral, a menos que el reconocim iento de esos 
efectos cree o incremente la asimet ría contable en el resultado del año. Los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea at r ibuible al r iesgo 
de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados posteriormente al resultado del 
año, sino que son t ransferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NI C 39, el importe total de 
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se 
presentaba en resultados del año. 
 
La aplicación de la NI I F 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de los 
pasivos financieros de la Com pañía. 
 
d)  Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NI I F 9 
 
No exist ieron act ivos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a FVR bajo NI C 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasif icar a part ir  de la aplicación 
de la NI I F 9. No hubo act ivos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha 
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación inicial de la NI I F 9. 
 
La aplicación de la NI I F 9 no ha tenido impacto en los flujos de efect ivo de la 
Com pañía. 
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I m pacto de la  aplicación de la  N I I F 1 5  I ngresos procedentes de contratos 
con clientes 
 
La Compañía ha aplicado la NI I F 15 de ingresos procedentes de cont ratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016)  que es de aplicación obligatoria durante el 
período anual que com ience en o después del 1 de enero de 2018. NI I F 15 
int roduce un enfoque de 5 pasos para el reconocim iento de ingresos. Una 
orientación más prescript iva se ha añadido en la NI I F 15 para hacer frente a 
situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerim ientos, así como su 
impacto en los estados financieros de la Compañía se describen a cont inuación. 
 
Las polít icas contables de la Compañía para sus diferentes t ipos de ingresos se 
describen en detalle en la nota 3.12 a cont inuación. Además de proporcionar 
revelaciones más extensas para las t ransacciones de ingresos de la Compañía, la 
aplicación de la NI I F 15 no ha tenido un impacto significat ivo en la posición 
financiera y /  o el desem peño financiero de la Com pañía.  

 
2 .2  Norm as nuevas y revisadas em it idas, pero aún no efect ivas -  A la fecha de 

aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas I nternacionales de I nformación Financiera (NI I F)  nuevas y revisadas que 
han sido em it idas, pero aún no son efect ivas 

 
 
 
NI I F 

 
 
Título 

Efect iva a part ir  de 
períodos que inicien 
en o después de 

   
NI I F 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019 
CI NI I F 23 La I ncert idum bre frente a los  

  t ratam ientos del impuesto a  
  las ganancias 

Enero 1, 2019 

 
Se perm ite la aplicación ant icipada de estas norm as nuevas y revisadas. 
 
N I I F 1 6 : Arrendam ientos 
 
I mpacto general de la aplicación de las NI I F 16 Arrendam ientos 
 
La NI I F 16 int roduce un modelo integral para la ident ificación de cont ratos de 
arrendam iento y t ratam iento contable para arrendador y arrendatario, la NI I F 16 
reemplaza la actual guía de arrendam ientos incluida en la NI C 17 e 
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efect iva para los períodos iniciados 
a part ir  de 1 de enero de 2019.  
 
En cont raste con la contabilidad del arrendatario, NI I F 16 mant iene 
sustancialm ente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NI C 17. 
 
I m pacto de la nueva definición de arrendam iento 
 
La Compañía hará uso del recurso práct ico disponible en la t ransición a las NI I F 16 
de no volver a evaluar si un cont rato es o cont iene un arrendam iento.  En 
consecuencia, la definición de un cont rato de arrendam iento de acuerdo con la NIC 
17 y CI NI I F 4 cont inuará aplicando a esos arrendam ientos cont raídos o 
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modificados antes de enero 1 de 2019. 
 
El cam bio en la definición de un cont rato de arrendam iento se relaciona 
principalm ente con el concepto de cont rol.  La NI I F 16 dist ingue ent re 
arrendam ientos y cont ratos de servicio sobre la base de si el uso de un act ivo 
ident ificado es cont rolado por el cliente.  El cont rol se considera que existe si el 
cliente t iene:  
 
 El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económ icos de la 

ut ilización de un act ivo ident ificado;  y, 
 El derecho a dir igir  el uso de ese act ivo. 
 
La Compañía aplicará la definición de un cont rato de arrendam iento y guías 
relacionadas establecidas en la NI IF 16 a todos los cont ratos de arrendam iento 
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se t rata de un arrendador o el 
arrendatario en el cont rato de arrendam iento) .  En la preparación para la 
aplicación por primera vez de las NI I F 16, la Compañía se encuent ra llevando a 
cabo un proyecto de implementación de dicha norm a. 
 
I mpacto en la Contabilidad del Arrendador 
 
Bajo NI I F 16, un arrendador cont inúa clasificando los cont ratos de arrendam iento, 
ya sea como financieros u operat ivos y contabiliza esos dos t ipos de arrendam iento 
de m anera diferente. Sin em bargo, la NI I F 16 ha modificado y ampliado los 
requerim ientos de revelación, en part icular con respecto a cómo un arrendador 
gest iona los r iesgos derivados de su part icipación residual en los act ivos 
arrendados. 
 
Basados en un análisis de los cont ratos de arrendam iento financiero al 31 de 
diciembre del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa 
fecha, la Adm inist ración de la Com pañía ha evaluado que este cam bio no tendrá 
impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía.  
 
CI NI I F 2 3  La incert idum bre frente a los t ratam ientos del im puesto a las    
ganancias 
 
Esta interpretación aclara cómo aplicar los requerim ientos de reconocim iento y 
medición de la NI C 12 cuando existe incert idumbre frente a los t ratam ientos del 
impuesto a las ganancias.  Establece que una ent idad determ inará si considerar 
cada t ratam iento imposit ivo incierto por separado o en conjunto con ot ro u ot ros 
t ratam ientos imposit ivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incert idumbre.  Adicionalmente, establece que una ent idad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un t ratam iento imposit ivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determ inación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal) , las bases fiscales, pérdidas fiscales no ut ilizadas, 
créditos fiscales no ut ilizados y tasas fiscales. 
 
Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019. 
 
La Adm inist ración de la Compañía ant icipa que la aplicación de esta interpretación 
podría tener un im pacto en sus estados financieros, sin em bargo, no es posible 
determ inar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 



 

 -  14 -

3 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 
3 .1  Declaración de cum plim iento -  Los estados financieros han sido preparados de 

conform idad con las Normas I nternacionales de I nform ación Financiera (NI I F)  
em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) . 
 

3 .2  Moneda funcional -  La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar) , el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 
 

3 .3  Bases de preparación  -  Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histór ico, tal como se explica en las polít icas contables incluidas 
más abajo. El costo histór ico está basado generalmente en el valor razonable de la 
cont raprestación ent regada a cambio de bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibir ía por vender un act ivo o el valor 
pagado para t ransferir  un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
est imado ut ilizando ot ra técnica de valoración.  Al est imar el valor razonable de un 
act ivo o un pasivo, la Com pañía t iene en cuenta las característ icas del act ivo o 
pasivo que los part icipantes del mercado tomarían en cuenta al fij ar el precio del 
act ivo o pasivo a la fecha de m edición.  El valor razonable a efectos de medición 
y/ o de revelación en los estados financieros, se determ ina sobre una base de este 
t ipo, a excepción de las mediciones que t ienen algunas sim ilitudes con el valor 
razonable, pero que no son su valor razonable, tales com o el valor neto de 
realización de la NI C 2 o el valor de uso en la NI C 36. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a cont inuación:  
 
Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en mercados act ivos para act ivos o 
pasivos idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2:  I nsumos dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3:  I nsumos son datos no observables para el act ivo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo cont rario. 
 
A cont inuación, se describen las pr incipales polít icas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros:  
 

3 .4  Efect ivo y equivalentes de efect ivo -  I ncluyen aquellos act ivos financieros 
líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas que se pueden t ransform ar 
rápidamente en efect ivo en un plazo infer ior a t res m eses desde la fecha de 
adquisición. 
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3 .5  I nstalaciones y equipos 
 
3 .5 .1  Medición en el m om ento del reconocim iento -  Las part idas de 

instalaciones y equipos se m edirán inicialm ente por su costo.  
 
El costo de las instalaciones y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionam iento. 
 
Adicionalmente, se considerará com o parte del costo de los act ivos, los 
costos por préstam os directam ente at r ibuibles a la adquisición o 
const rucción de act ivos calificados. 
 

3 .5 .2  Medición posterior a l reconocim iento -  Después del reconocim iento 
inicial,  las instalaciones y equipos son regist radas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 
 

Los gastos de reparaciones y mantenim ientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen 
 

3 .5 .3  Método de depreciación y vidas út iles -  El costo de las instalaciones y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida út il 
est im ada y m étodo de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cam bio en el est imado regist rado sobre una 
base prospect iva.  
 
A cont inuación, se presentan las principales part idas de instalaciones y 
equipos y las vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación:  
 
Í tem  Vida út il (en años)
  
I nstalaciones 15 -  20 
Equipos  5 -  18 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 5-  10 
Vehículos 5 
 

3 .5 .4  Ret iro o venta de instalaciones y equipos -  La ut ilidad o pérdida que 
surja del ret iro o venta de una part ida de instalaciones y equipos es 
calculada como la diferencia ent re el precio de venta y el valor en libros 
del act ivo y reconocida en resultados. 
 

3 .6  Act ivos intangibles -  Tabacarcen reconoce el act ivo intangible de acuerdo con la 
CI NI I F 12 Acuerdos de Concesión de Servicios y SI C 29 Revelación -  Acuerdos de 
Concesión de Servicios para la contabilización del Cont rato de Concesión y las 
revelaciones correspondientes en los estados financieros. 
 
Los act ivos intangibles incluyen costos y gastos incurr idos en la const rucción del 
cent ro logíst ico se encuent ra dist r ibuido por bloques (A, B, C, D, E y F) . 
 
La amort ización de los act ivos intangibles se carga en el resultado del período y se 
reconoce en base al m étodo de línea recta sobre su vida út il est imada.   
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La Com pañía tom ó el período de concesión como la vida út il del act ivo intangible, 
(20 años)  y para la vida út il de las adiciones se considera la menor ent re la vida 
út il determ inada y el período de concesión rem anente a la fecha de com pra. 
 
La vida út il de un act ivo intangible que surge de derechos cont ractuales o legales 
no excederá el período de los derechos cont ractuales o legales, pero puede ser 
infer ior, dependiendo del período durante el cual la ent idad espera ut ilizar el 
act ivo.  
 

3 .7  Deterioro del valor de los act ivos tangibles e intangibles -  Al final de cada 
período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus act ivos tangibles e 
intangibles a fin de determ inar si existe un indicat ivo de que estos act ivos han 
sufr ido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable 
del act ivo o unidad generadora de efect ivo a fin de determ inar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna) .   
 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 
 
Al 31 de diciem bre del 2018 y 2017, no se determ inó deterioro de los act ivos 
tangibles e intangibles. 
 

3 .8  I m puestos -  Debido a que la Compañía, se acogió a lo establecido en el Código 
de la Producción, estuvo exonerada del pago del impuesto a la renta y su ant icipo 
por cinco años desde el inicio de las operaciones efect ivas. El plazo de esta 
exoneración venció en el año 2017.  El gasto por impuesto a la renta representa la 
suma del impuesto a la renta por pagar corr iente y el impuesto difer ido. 
 
3 .8 .1  I m puesto corr iente  -  Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  

regist rada durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad 
contable, debido a que excluye part idas de ingresos y gastos que serán 
imponibles o deducibles en años futuros, y que excluye part idas que 
nunca serán imponibles o deducibles.  El pasivo de la Compañía por 
concepto del impuesto corr iente se calcula ut ilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada período. 

 
3 .8 .2  I m puestos difer idos -  Se reconoce sobre las diferencias temporarias 

determ inadas ent re el valor en libros de los act ivos y pasivos incluidos en 
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales.  Un pasivo por 
impuesto difer ido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles.  Un act ivo por impuesto difer ido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de ut ilidades gravables futuras cont ra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.   

 
El importe en libros de un act ivo por impuestos difer idos debe someterse 
a revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que est ime probable que no dispondrá de suficiente 
ut ilidad gravable ( t r ibutaria) , en el futuro, como para perm it ir  que se 
recupere la totalidad o una parte del act ivo. 
 
Los act ivos y pasivos por im puestos difer idos se m iden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
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act ivo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales)  que hayan sido aprobadas o práct icamente aprobadas al final del 
período que se informa. 
 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los act ivos por 
impuestos difer idos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían 
de la form a en que la ent idad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus act ivos y pasivos. 
 
La Com pañía com pensa act ivos por impuestos difer idos con pasivos por 
im puestos difer idos si, y solo sí t iene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la m isma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas part idas y la Compañía t iene la intención de liquidar 
sus act ivos y pasivos com o netos 

 
3 .9  Provisiones -  Las provisiones se reconocen cuando la Com pañía t iene una 

obligación presente (ya sea legal o implícita)  como resultado de un suceso pasado, 
es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económ icos para cancelar la obligación, y puede hacerse una est imación 
fiable del importe de la obligación.  
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor est imación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los r iesgos y las incert idumbres correspondientes. 
 

3 .1 0  Beneficios a em pleados 
 
3 .1 0 .1  Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio -  El costo de los beneficios definidos ( jubilación pat ronal y 
bonificación por desahucio)  es determ inado ut ilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período.   
 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el interés financiero generado por 
la obligación de beneficio definido. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales y ot ras remediciones de los act ivos 
del plan (en caso de exist ir)  se reconocen en el estado de situación 
financiera con cargo o abono a ot ro resultado integral, en el período en 
que se producen.  El reconocim iento de la ganancias y pérdidas 
actuariales en ot ro resultado integral se reflejan inm ediatam ente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasif icadas a la ut ilidad o pérdida del 
período.  Las rem ediciones incluidas en el ot ro resultado integral no son 
reclasificadas posteriormente.  Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o 
reducción del plan ocurre, o cuando la Com pañía reconoce los costos de 
rest ructuración relacionados o los beneficios de term inación, lo que ocurra 
primero. 
 

3 .1 0 .2  Otros beneficios de corto plazo – Se reconoce un pasivo por los 
beneficios acum ulados a favor de los empleados con respecto a los 
sueldos, salar ios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el 
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período en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el 
valor de los beneficios que se espera recibir  a cambio de ese servicio.  Los 
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se m iden al 
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de 
cálculo de cada beneficio.  
 

3 .1 0 .3  Part icipación a t rabajadores -  La Com pañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la part icipación de los t rabajadores en las ut ilidades de la 
Compañía.  Este beneficio se calcula a la tasa del 15%  de las ut ilidades 
líquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones 
legales. 

 
3 .1 0 .4  Bonos a los ejecut ivos -  La Compañía reconoce un pasivo para bonos a 

sus principales ejecut ivos.  La ut ilidad tomada como base para el cálculo 
de los bonos es la ut ilidad líquida o contable. 

 
3 .1 1  Arrendam ientos -  Se clasif ican como financieros cuando los térm inos del 

arrendam iento t ransfieren sustancialm ente a los arrendatarios todos los r iesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad.  Todos los demás arrendam ientos se 
clasif ican como operat ivos. 
 
3 .1 1 .1  La Com pañía com o arrendadora  -  El ingreso por concepto de alquileres 

bajo arrendam ientos operat ivos se reconoce empleando el método de 
línea recta durante el plazo correspondiente al arrendam iento. 
 

3 .1 2  Reconocim iento de ingresos -  Se m iden en función de la cont raprestación a la 
que la Compañía espera tener derecho a recibir  en un cont rato con un cliente y 
excluye los valores cobrados en nombre de terceros.  La Com pañía reconoce los 
ingresos cuando t ransfiere el cont rol de un producto o servicio a un cliente.  La 
Compañía reconoce ingresos de las siguientes fuentes principales:  
 
3 .1 2 .1  Prestación de servicios -  Se reconocen cuando se t ransfiere el cont rol 

del servicio por referencia al peso bruto de carga manejada en los 
procesos de despalet ización, regist ros adicionales, pesaje y ent rega de 
carga, es decir cuando los servicios han sido ent regados al cliente.  La 
Com pañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los servicios se 
ent regan al cliente, ya que representa el momento en el que el derecho a 
la cont raprestación se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el 
paso del t iempo antes de la fecha de vencim iento del pago.  
 

3 .1 2 .2  I ngresos por a lquileres -  La polít ica de la Compañía para el 
reconocim iento de ingresos provenientes de arrendam ientos operat ivos se 
describe en la Nota 3.11.1. 

 
3 .1 3  Costos y gastos -  Se regist ran al costo histórico.  Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurr idos, independientem ente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se regist ran en el período en el que se conocen. 
 

3 .1 4  Com pensación de saldos y t ransacciones -  Com o norma general en los 
estados financieros no se com pensan los act ivos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o perm it ida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la t ransacción. 
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Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene la 
intención de liquidar por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

3 .1 5  Act ivos financieros Todas las com pras o ventas regulares de act ivos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la t ransacción. Las com pras o 
ventas regulares de act ivos financieros son todas aquellas com pras o ventas de 
act ivos financieros que requieran la ent rega de act ivos dent ro del marco de t iempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
 
Todos los act ivos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amort izado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasif icación de los act ivos financieros. 
 
Los inst rumentos de deuda que cum plan las siguientes condiciones se m iden 
posteriormente al costo am ort izado:  
 
 Los act ivos financieros que se m ant iene dent ro de un modelo de negocio cuyo 

objet ivo es mantener los act ivos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja cont ractuales;  y 
 

 los térm inos cont ractuales del act ivo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efect ivo que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente. 

 
El costo amort izado y m étodo de interés efect ivo 

 
El m étodo de interés efect ivo es un m étodo para calcular el costo am ort izado de 
un inst rum ento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el 
período en cuest ión. 
 
La tasa de interés efect iva es la tasa que descuenta exactam ente los flujos de 
efect ivo futuros ( incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que 
form an una parte integral de la tasa de interés efect iva, los costos de t ransacción y 
ot ras primas o descuentos) , excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a t ravés 
de la vida esperada del inst rumento de deuda o cuando sea apropiado, un período 
más corto, con el valor bruto en libros del inst rumento de deuda en el 
reconocim iento inicial.   
 
El costo amort izado de un act ivo financiero es el importe al que se m ide un act ivo 
financiero en el reconocim iento inicial,  menos los reembolsos de principal, más la 
amort ización acumulada, usando el m étodo de interés efect ivo de cualquier 
diferencia ent re el importe inicial y al vencim iento, ajustado por cualquier pérdida 
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un act ivo financiero es el costo 
am ort izado de un act ivo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad. 
 
Deterioro de act ivos financieros 

 
La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son est im adas 
ut ilizando una mat r iz de provisión basada en la experiencia de pérdidas históricas 
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de la Com pañía, ajustada por factores que son específicos de los deudores, 
condiciones económ icas generales, y la evaluación de condiciones actuales y 
proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del 
dinero en el t iem po, cuando sea apropiado. 
 
Polít ica de cast igos 

 

La Compañía cast iga un act ivo financiero cuando hay información que indica que el 
deudor se encuent ra en una dificultad financiera grave y no existe una perspect iva 
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha ent rado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar com erciales, cuando los saldos t ienen m ás de dos años vencidos, lo que 
ocurra antes.  Los act ivos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
act ividades de cumplim iento conforme a los procedim ientos de recuperación de la 
Compañía, teniendo en cuenta el asesoram iento legal cuando sea apropiado. 
Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 
 
3 .1 5 .1  Baja de un act ivo financiero -  La Com pañía dará de baja un act ivo 

financiero únicam ente cuando expiren los derechos cont ractuales sobre 
los flujos de efect ivo del act ivo financiero, y t ransfiere de m anera 
sustancial los r iesgos y beneficios inherentes a la propiedad del act ivo 
financiero.  Si la Compañía no t ransfiere ni ret iene sustancialm ente todos 
los r iesgos y beneficios inherentes a la propiedad y cont inúa reteniendo el 
cont rol del act ivo t ransferido, la Compañía reconoce su part icipación en el 
act ivo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar.  Si 
la Compañía ret iene sustancialmente todos los r iesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de un act ivo t ransferido, la Compañía 
cont inuará reconociendo el act ivo financiero y tam bién reconocerá un 
préstamo garant izado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

 
3 .1 6  Pasivos financieros -  Los inst rumentos de deuda son clasificados com o pasivos 

financieros de conform idad con la sustancia del acuerdo cont ractual.  
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corr iente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de difer ir  el pago de la obligación por lo 
m enos 12 m eses después de la fecha del estado de situación financiera. 

 
3 .1 7 .1  Cuentas por pagar com ercia les y ot ras cuentas por pagar  -  Son 

pasivos financieros, no derivados con pagos fij os o determ inables, que no 
cot izan en un mercado act ivo. 
 
Después del reconocim iento inicial,  a valor razonable, se m iden al costo 
amort izado ut ilizando el método de la tasa de interés efect iva.   
 

3 .1 7 .2  Baja  de un pasivo financiero -  La Com pañía da de baja un pasivo 
financiero si,  y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 
 

 
4 . JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS Y FUENTES CLAVE PARA ESTI MACI ONES 

I NCI ERTAS 
 

En la aplicación de las polít icas contables de la Com pañía, que se describen en la nota 3, 
la Adm inist ración está obligada a efectuar juicios que tengan un impacto significat ivo en 
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los montos reconocidos para hacer est imaciones y suposiciones sobre los valores en 
libros de los act ivos y pasivos que no son fácilmente determ inables. Las est imaciones y 
supuestos asociados se basan en la experiencia histór ica y ot ros factores que se 
consideran relevantes. Los resultados reales pueden difer ir  de estas est im aciones. 

 
Las est im aciones y los supuestos subyacentes se revisan de form a cont inua.  Las 
revisiones a las est imaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
est im ación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 
 
4 .1  Juicios cr ít icos en la  aplicación de las polít icas contables de la  Com pañía 
 

Los siguientes son los juicios crít icos, que la Adm inist ración ha efectuado en el 
proceso de aplicación de las polít icas contables de la Compañía y que t ienen un 
impacto significat ivo en los montos reconocidos en los estados financieros. 

 
Juicios aplicados en la  determ inación del cum plim iento de las obligaciones 
de desem peño -  La Compañía ha considerado que los servicios prestados por 
I mportación de carga y manejo de correo, cont rol de aduanas, m anejo de 
irregular idades, m anejo de ent rada física, t ransferencia/ carga en t ránsito y correo 
de la oficina postal no pueden ser separados debido a que son una serie de 
procesos que cum plen un pat rón y que const ituyen sustancialmente el servicio de 
asistencia en t ierra, por lo que t rata a estos servicios com o una sola obligación de 
desempeño.  Adicionalmente la Compañía no considera necesaria la determ inación 
de un método para medir el reconocim iento del ingreso con el t iempo debido a que 
el esfuerzo sería desproporcionado para reconocer ingreso por servicios en una 
tem poralidad de 6 horas, por tal m ot ivo considera que el ingreso se reconoce en 
un punto en el t iem po 

 
Juicio sobre la  est im ación de pérdida de crédito esperada  -  Como se explica 
en la nota 2, la pérdida de crédito esperada para cuentas por cobrar com erciales 
se m ide como una provisión igual a la pérdida de crédito esperada a lo largo de la 
vida los act ivos.  La Com pañía tom a en cuenta su experiencia de pérdidas 
credit icias históricas, así como las condiciones económ icas generales y una 
evaluación de la dirección pronost icada y la actual de las condiciones en la fecha 
de presentación, en base a lo cual determinó que no existe una pérdida de crédito 
a ser reconocida en los estados financieros. 

 
4 .2  Fuentes clave para las est im aciones 

 
Las suposiciones clave sobre el futuro y ot ras fuentes clave de incert idumbre para 
las est imaciones en el período que se informa que puede tener un r iesgo 
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los act ivos y 
pasivos dent ro del próximo ejercicio, se discuten a cont inuación:  
 
Cálculo de la  provisión para cuentas incobrables -  Cuando se m ide la pérdida 
de crédito esperada PCE la Compañía ut iliza información prospect iva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movim iento futuro de 
diferentes indicadores económ icos y cóm o estos se afectarán ent re sí. 

 
La pérdida dada el incum plim iento es una est imación de la pérdida que surge dado 
el incum plim iento.  Se basa en la diferencia ent re los flujos de efect ivo 
cont ractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir , teniendo en 
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cuenta los flujos de efect ivo provenientes de garant ías y mejoras integrales del 
crédito. 
 
La probabilidad de incum plim iento const ituye una variable clave en la m edición de 
PCE.  La probabilidad de incumplim iento es una est imación de la probabilidad de 
incumplim iento en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos 
histór icos, suposiciones y expectat ivas de condiciones futuras. 
 
Tasa de descuento ut ilizada para determ inar el valor en libros de la  
obligación por beneficios definidos de la  Com pañía -  Las obligaciones por 
prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida ut ilizando como referencia los rendim ientos del mercado, al cierre del 
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagarán los beneficios.  Se requiere un juicio signif icat ivo al establecer los 
cr iter ios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendim iento.  Los cr iter ios m ás im portantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la em isión de los bonos corporat ivos, calificación de 
los bonos y la ident ificación de los valores at ípicos que se excluyen.  Esta 
presunción es considerada una fuente de incert idumbre en la est imación debido a 
que pequeños cambios podrían significar un efecto im portante en los estados 
financieros. 
 
I m puesto a la  renta difer ido -  La Compañía ha realizado la est imación de sus 
im puestos difer idos considerando que todas las diferencias ent re el valor en libros 
y la base t r ibutaria de los act ivos y pasivos se revert irán en el futuro. 

 
 

5 . EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO 
 

El efect ivo y equivalentes de efect ivo como se muest ra en el estado de flujo de efect ivo 
puede ser conciliado con las part idas relacionadas en el estado de situación financiera de 
la siguiente manera:  
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Efect ivo 1,715 1,409 
Bancos    406,615    168,099 
Subtotal efect ivo y bancos 408,330 169,508 
   
I nversiones financieras(Nota 6)  2,588,334 2,823,946 
   
Total  2,996,664 2,993,454 
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6 . I NVERSI ONES FI NANCI EROS 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Act ivos financieros m edidos al  

costo am ort izado:  
  

Cert ificados de depósito con vencim iento:    
  Menores a 90 días ( 1 )  2,588,334 2,823,946 
  Mayores a 90 días  ( 2 )     580,621    210,911 
   
Total 3,168,955 3,034,857 
 
( 1 )  Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a cert ificados de depósito em it idos por el 

Banco de Guayaquil S.A. y Banco de Loja S.A., con vencim ientos hasta marzo 2019 
y tasas de interés promedio anual del 5.25% .  Al 31 de diciembre del 2017, 
corresponde a cert ificados de depósito em it idos por el Banco de Guayaquil S.A., con 
vencim ientos hasta febrero 2018 y tasas de interés promedio anual del 2.65% . 
 

( 2 )  Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, const ituyen cert ificados de depósito en el 
Banco de Guayaquil S.A. con vencim ientos en marzo 2019 y enero del 2018, 
respect ivamente y una tasa de interés promedio anual del 4.78%  y 4.2% . 

 
Al 31 de diciembre del 2018, un valor de US$540 m il en cert ificados de depósito en el 
Banco de Guayaquil se encuent ran en garant ía de préstam os, cuyo valor será revisado 
anualmente;  equivalente al 10%  del colateral.  
 
 

7 . CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Cuentas por cobrar comerciales 590,654 519,665 
Servicios prestados pendientes de facturación 443,527 420,024 
Ot ros 40,324 10,220 
Provisión de pérdidas de cuentas por cobrar     (18,605)  (12,950)  
   
Total 1,055,900 936,959 
 
Cuentas por cobrar com ercia les -  I ncluyen principalm ente las facturas em it idas por 
servicios prestados de despalet ización, regist ros digitales, pesaje, ent rega de carga y 
arr iendo de los depósitos temporales. 
 

Servicios prestados pendientes de facturación  -  Corresponde a la provisión de 
ingresos por los servicios prestados a las aerolíneas durante el mes de diciem bre que no 
fueron facturados.  En enero del siguiente año, se em it ieron las facturas 
correspondientes por los valores provisionados. 
 

Provisión de pérdidas de cuentas por cobrar  -  La Com pañía siempre m ide la 
provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las 
pérdidas credit icias esperadas durante toda la vida de estos act ivos.  Las pérdidas 
credit icias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se est iman ut ilizando una mat r iz 
de provisión por referencia a la experiencia de incumplim iento del deudor y un análisis 
de la situación financiera actual del deudor, ajustada por factores que son específicos de 
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los deudores.  La Com pañía ha reconocido una provisión que corresponde a la diferencia 
ent re el importe de las cuentas por cobrar y su saldo descontado a la tasa pasiva 
referencial debido a que la experiencia histór ica ha indicado que estas cuentas por 
cobrar generalmente se recuperan en su totalidad, con posterior idad a su vencim iento 
cont ractual, generando así una pérdida credit icia.  
 

No ha habido ningún cam bio en las técnicas de est imación o supuestos significat ivos 
realizados durante el período actual de reporte. 
 

La Com pañía cast iga una cuenta por cobrar comercial cuando hay información que indica 
que el deudor se encuent ra en una dificultad financiera severa y no existe una 
posibilidad realista de recuperación, por ejem plo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha ent rado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos com erciales 
estén vencidos por cinco años, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar 
comerciales que se hayan dado de baja está sujeta a act ividades de cumplim iento.  
 

La siguiente tabla detalla el perfil de r iesgo de las cuentas por cobrar comerciales según 
la mat r iz de provisiones de la Compañía.  Como la experiencia histórica de pérdida 
credit icia de la Compañía no muest ra pat rones de pérdida significat ivamente diferentes 
para los diferentes segmentos de clientes. 
 

Diciembre 31, 2018 

Crédito por ventas -  días de 
m ora  

 <  270 >  270 Total 
    
    

Tasa de pérdida credit icia esperada 2%  22%   
    

I mporte en libros bruto 563,396 27,258 590,654
    

Pérdida credit icia esperada por toda la vida 
de los saldos   12,537  6,068.   18,605

 

Diciembre 31, 2017 

Crédito por ventas -  días de 
m ora  

 <  270 >  270 Total 
    
    

Tasa de pérdida credit icia esperada 2%  21%   
    

I mporte en libros bruto 498,532 21,133 519,665
    

Pérdida credit icia esperada por toda la vida 
de los saldos    8,455  4,495   12,950

 
 
8 . OTROS ACTI VOS 

 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Seguros pagados por ant icipado 230,911 130,763 
Ant icipos ent regados a proveedores    3,777   10,062 
   

Total 234,688 140,825 
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9 . I NSTALACI ONES Y EQUI POS 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Costo 4,025,284 3,971,591 
Depreciación acumulada (1,571,589)  (1,204,796)  
   
Total  2,453,695  2,766,795 
 
Clasificación:    
I nstalaciones 1,411,353 1,527,714 
Muebles y enseres 27,807 30,358 
Maquinaria y equipos 621,273 649,815  
Vehículos 169,721 220,496 
Equipos de computación 188,118 264,112 
Const rucciones en curso       35,423       74,300 
   
Total  2,453,695  2,766,795 
 
Los movim ientos de instalaciones y equipos fueron como sigue:  
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 I nstalaciones 
Muebles y 

enseres 
Maquinaria 
y equipos 

 
Vehículos 

Equipos de 
com putación 

Const rucciones 
en curso Total 

        
Costo:         
        
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,960,245   36,434 1,081,454 231,345 507,918   78,331  3,895,727 
        
Adquisiciones 10,623 2,750 18,170 77,475 29,822 103,267 242,107 
Transferencias  5,343   21,998 (67,298)  (39,957)  
Ajustes, bajas (2,800)   (48)   (2,527)  (40,000)  (45,375)  
Ventas               .             .    (45,206)  (35,705)               .              .     (80,911)  
        
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1,968,068   44,527 1,054,370 273,115  557,211    74,300  3,971,591 
        
Adquisiciones  2,012 2,430  11,558 20,423 36,423 
Transferencias   79,000   (59,300)  19,700 
Ajustes               .             .      (2,430)              .              .              .      (2,430)  
        
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1,968,068   46,539 1,133,370 273,115  568,769    35,423 4,025,284 
 
 
Depreciación acum ulada:         

        
Saldos al 31 de diciembre del 2016  (324,096)    (10,034)    (318,764)   (44,348)  (212,916)              -      (910,158)  

       
Gasto por depreciación  (116,379)  (4,140)  (100,454)  (35,291)  (81,724)   (337,988)  
Ajustes (629)  5 10 242 (354)   (726)  
Bajas, ventas           750               .      14,653   26,778      1,895             -        44,076 

       
Saldos al 31 de diciembre del 2017   (440,354)    (14,169)    (404,555)  (52,619)  (293,099)              -  (1,204,796)  
        
Gasto por depreciación    (116,361)      (4,563)    (107,542)    (50,775)    (87,552)              -     (366,793)  
        
Saldos al 31 de diciembre del 2018   (556,715)    (18,732)    (512,097)  (103,394)  (380,651)              -   (1,571,589)  

       
Saldos netos al 31 de  
 diciembre del 2018 1,411,353    27,807    621,273  169,721  188,118    35,423  2,453,695 
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I nstalaciones y equipos -  I ncluyen maquinarias, vehículos de motor, herram ientas, 
equipos mobiliar ios y ot ros bienes semejantes usados en la operación y mantenim iento 
del espacio arrendado que no son elementos permanentes y accesorios del act ivo 
intangible. 
 
Act ivos en garant ía  -  Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, las instalaciones y equipos 
por aproximadamente US$2.5 m illones, se encuent ran garant izando el préstamo 
otorgado por el Banco Guayaquil S.A. (Nota 11) . 
 
 

1 0 . ACTI VO I NTANGI BLE 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Costo 19,636,236 19,339,232 
Am ort ización acumulada (5,277,508)  (4,283,775)  
   
Total 14,358,728 15,055,457 
 
Los movim ientos del act ivo intangible fueron como sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Costo:    
  

Saldos al com ienzo del año 19,339,232 18,186,448 
  

Act ivaciones 300,844 53,649 
Reclasif icaciones y ajustes, neto ( 1 )         (3,840)    1,099,135 

  

Saldos al fin del año 19,636,236 19,339,232 
 
Am ort ización acum ulada:    
   
Saldos al com ienzo del año (4,283,775)  (3,350,615)  
   

Gasto de amort ización     (993,733)     (933,160)  
   

Saldos al fin del año (5,277,508)  (4,283,775)  
   

Saldos netos al fin del año 14,358,728 15,055,457 
 
( 1 )  En sept iembre del 2017, corresponde a ant icipos relacionados a la const rucción. 

 
El act ivo intangible representa los costos y gastos incurr idos en la const rucción del 
cent ro logíst ico de carga, conform e al Acuerdo para el desarrollo y operación comercial 
del Cent ro Logíst ico en el Nuevo Aeropuerto I nternacional de Quito y el Acuerdo para el 
arr iendo de espacio en el edif icio de carga internacional y la provisión de servicios de 
manejo de carga de importación en el Nuevo Aeropuerto I nternacional de Quito (Ver 
Nota 17) . 
 
La const rucción com prende un área de 30,000 m 2 dividida en 6 bloques de bodegas y 
cent ros de acopios, los m ismos que se encuent ran en arrendam iento. 
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1 1 . PRÉSTAMOS 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

No garant izados -  al costo am ort izado:    
Sobregiros bancarios 8,623  
Préstamos del exterior ( 1 )                -    9,944,979 
   
Subtotal       8,623   9,944,979 
   

Garant izados -  al costo am ort izado:    
Banco de Guayaquil S.A. ( 2 )  4,799,704   5,515,620 
   

Total 4,808,327 15,460,599 
   

Clasificación:    
Corr iente 993,209 1,938,198 
No corr iente 3,815,118 13,522,401 
   

Total 4,808,327 15,460,599 
 
( 1 )  En el año 2012, la Compañía firm ó un cont rato de préstamo con Darby Lat in 

America Mezzanine Fund (DLAMF)  I I  Holding L.P. para la const rucción del edif icio de 
carga internacional con una tasa de interés fija del 8%  y un vencim iento de cinco 
años, con pagos t r im est rales.  En el año 2016, se realizó un adéndum  al cont rato 
del préstamo, estableciendo un nuevo plazo de vencim iento hasta el 2024 y una 
reducción de la tasa de interés al 7% .  Al 19 de diciembre del 2018, el saldo de la 
deuda a favor del accionista DLAMF I I  Holding L.P. por el préstamo otorgado 
ascendió a US$8.9 m illones, el cual, m ediante Junta General Ext raordinaria de 
Accionistas, fue capitalizado para fortalecer el pat r imonio de la Compañía. 

 

( 2 )  El préstamo t iene una vigencia de 5 años con una tasa de interés efect iva anual de 
7% , con los siguientes acuerdos:  

 
 En el Fideicom iso de adm inist ración y flujos (Ver Nota 17) , el Banco Guayaquil 

S.A. está en calidad de acreedor senior quien t iene derecho sobre la cuota 
t r imest ral a vencerse y en caso de no pago podrá bloquear la cuenta de 
excedentes del fideicom iso. 

 Prenda indust r ial abierta sobre ciertos bienes muebles del prestatario. 
 
En vir tud de este préstam o, la Compañía se compromet ió a:   
 
 No ceder, t ransferir  ni establecer ningún gravamen sobre los bienes prendados, 

los m ismos que alcanzan un total de US$2.5 m illones. 
 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos por intereses reconocidos como costos 
financieros fueron de US$1.2 m illones. 
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1 1 .1  Reconciliación de pasivos provenientes de act ividades de financiam iento 
 

 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 

 

Saldos al com ienzo del año 15,460,599 16,015,063 
Flujos de efect ivo:  (1,940,198)  (552,973)  
  Préstamos recibidos 8,623 5,517,111 
  Préstamos pagados (1,948,821)  (6,070,084)  
Capitalización de préstamo (8,871,991)   
Ot ros     159,917        (1,491)  
   

Saldos al fin del año  4,808,327 15,460,599 
 
 

1 2 . CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Proveedores locales  286,840 351,563 
Provisiones 227,766 124,833 
Garant ías recibidas 495,358 495,358 
Ot ros     216,159     54,419 
   
Total 1,226,123 1,026,173 
 
 

1 3 . I MPUESTOS 
 

1 3 .1  Act ivos y pasivos del año corr iente 
 

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 

Act ivos por im puestos corr ientes:    
Crédito t r ibutario del I mpuesto al Valor  
  Agregado -  I VA 

 
-  131,186 

Crédito t r ibutario por retenciones en la fuente de 
  impuesto a la renta ( 1 )  

 
411,132 1,103,300 

   

Total 411,132 1,234,486 
   

Pasivos por im puestos corr ientes:    
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
  por pagar 

 
15,017 10,931 

I mpuesto al Valor Agregado -  I VA por pagar 15,369  
Retenciones de I mpuesto al Valor Agregado 
  -  I VA por pagar 

 
  25,541      27,153 

   

Total   55,927      38,084 
 
( 1 )  En el año 2018, el Servicio de Rentas I nternas – SRI  em it ió una nota de 

crédito desmaterializada a favor de la Compañía por la devolución de crédito 
t r ibutario por retenciones en la fuente de los años 2016 y 2015 por el valor de 
US$722 m il. 
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1 3 .2  Conciliación t r ibutaria  -  contable del im puesto a la  renta corr iente  -  Una 
reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corr iente, es como sigue:  

 
 Año term inado
 31/ 12/ 18 

  
Ut ilidad según estados financieros antes de  
  impuesto a la renta 

 
2,051,366 

Gastos no deducibles  258,618 
I ngresos exentos    (649,346)  
  
Ut ilidad gravable 1,660,638 

  
I mpuesto a la renta causado 22%  ( 1 )  365,340 
  
Ant icipo calculado ( 2 )               -  
  
I m puesto a la renta corr iente    365,340 

 
( 1 )  La com pañía m ant iene un cont rato de protección de inversión que est ipula 

las condiciones t r ibutarias de los próximos 15 años, dent ro de las cuales 
establece la estabilidad t r ibutaria por 15 años, considerando la legislación 
vigente en la firma del cont rato. 

 
( 2 )  A part ir  del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta m ínimo 

el valor del ant icipo calculado, el cual resulta de la suma matemát ica del 
0.4%  del act ivo, 0.2%  del pat r imonio, 0.4%  de ingresos gravados y 0.2%  
de costos y gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o 
dism inuirse por conceptos establecidos en disposiciones t r ibutarias. 

 
1 3 .3  Aspectos t r ibutarios:  

 

El 29 de diciembre del 2017, se em it ió la Ley Orgánica para la react ivación de la 
economía, fortalecim iento de la dolar ización y modernización de la gest ión 
financiera, a cont inuación, se detallan los aspectos más im portantes de la 
m encionada Ley:  
 
Reglam ento a la  Ley Orgánica para la  react ivación de la  econom ía, 
forta lecim iento de la  dolar ización y m odernización de la  gest ión financiera 
 
Los aspectos m ás im portantes de dicho reglam ento se incluyen a cont inuación:  
 
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y 
de pensiones jubilares pat ronales que obligator iamente se deberán afectar a las 
provisiones ya const ituidas en años anteriores;  en el caso de provisiones 
realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que 
no fueren ut ilizadas, deberán reversarse cont ra ingresos gravados o no sujetos de 
impuesto a la renta en la m isma proporción que hubieren sido deducibles o no. 
 
Adicionalmente, se establece el reconocim iento de un impuesto difer ido 
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir  los pagos por desahucio y 
pensiones jubilares pat ronales que sean const ituidas a part ir  del 1 de enero del 
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2018, el cual podrá ser ut ilizado en el momento en que el cont r ibuyente se 
desprenda efect ivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el 
monto efect ivamente pagado 

 
Ley Orgánica para el Fom ento Product ivo, At racción de I nversiones, 
Generación de Em pleo y Estabilidad y Equilibr io Fiscal 

 
El 21 de agosto del 2018, se em it ió la Ley Orgánica para el Fomento Product ivo, 
At racción de I nversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibr io Fiscal, a 
cont inuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:  

 
 Se establecieron incent ivos específicos para la at racción de inversiones 

privadas tales como:  
 

-  Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones 
product ivas en sectores prior izados que se inicien a part ir  de agosto del 
2018 por 12 años, contados desde el pr imer año en el que se generen 
ingresos at r ibuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que se 
encuent ren fuera de las jur isdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o 
dent ro de las m ismas por 8 años.  Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto.  Para los sectores prior izados 
indust r ial, agroindust r ial y agro asociat ivo, dent ro de los cantones de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 
 

-  Exoneración del impuesto a la renta y ant icipo para inversiones que se 
inicien a part ir  de la vigencia de esta ley en los sectores económ icos 
determ inados como indust r ias básicas por 15 años, contado desde el pr imer 
año en el que se generen ingresos at r ibuibles directa y únicamente a la 
nueva inversión y se ampliarán por 5 años m ás, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país.  Esta exoneración 
aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. 

 
 Reformas a varios cuerpos legales 

 
I m puesto a la renta 

 

Ant icipo de I m puesto a la Renta 

 

-  Se elim ina el ant icipo de impuesto a la renta para sociedades con im puesto 
m ínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no 
exista impuesto a la renta causado. 
 

I mpuesto al Valor Agregado 

 

-  El uso del crédito t r ibutario por el I VA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser ut ilizado hasta dent ro de 5 
años contados desde la fecha de pago 

 

-  Se podrá solicitar al SRI  la devolución o compensación del crédito t r ibutario 
por retenciones de I VA hasta dent ro de 5 años. 
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1 4 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS 
 

1 4 .1  Clases y categorías de inst rum entos financieros y sus valores razonables 
 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Act ivos financieros -  m edidos al costo  

  am ort izado:  

  

  Efect ivo y equivalentes de efect ivo (Nota 5)  408,330 169,508 
  I nversiones financieras (Nota 6)  3,168,955 3,034,857 
  Cuentas por cobrar com erciales y 
   ot ras cuentas por cobrar (Nota 7)  

 
1,055,900 

 
     936,959 

   
Total 4,633,185   4,141,324 
   
   
   
Pasivos financieros -  m edidos al costo  

  am ort izado:  

  

  Préstam os (Nota 11)   4,808,327 15,462,090 
  Cuentas por pagar com erciales y  
    ot ras cuentas por pagar (Nota 12)  

 
1,226,123 

 
  1,026,173 

   
Total 6,034,450 16,488,263 
 
La Adm inist ración considera que los importes en libros de los act ivos y pasivos 
financieros reconocidos al costo amort izado en los estados financieros se 
aproximan a su valor razonable.  
 

1 4 .2  Gest ión de r iesgos financieros -  En el curso normal de sus negocios y 
act ividades de financiam iento, la Compañía está expuesta a dist intos r iesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de m anera m ás o m enos significat iva al 
valor económ ico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
A cont inuación, se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y una descripción de las medidas de m it igación que 
actualm ente pone en uso la Adm inist ración de la Com pañía, si es el caso. 
 
1 4 .2 .1  Riesgo de crédito -  El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una 

de las partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía.  La Compañía ha adoptado una 
polít ica de únicamente involucrarse con partes solventes com o form a de 
m it igar el r iesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplim ientos.  

 
1 4 .2 .2  Riesgo de liquidez  -  La Gerencia General es la que t iene la 

responsabilidad final por la gest ión de liquidez.  La Gerencia General ha 
establecido un marco de t rabajo apropiado para la gest ión de liquidez de 
manera que la gerencia pueda manejar los requerim ientos de 
financiam iento a corto, mediano y largo plazo, así como la gest ión de 
liquidez de la Compañía.  La Compañía maneja el r iesgo de liquidez 
manteniendo polít icas de pago a proveedores y m idiendo la evolución de 
su cartera. 
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1 4 .2 .3  Riesgo de capita l -  La Compañía gest iona su capital para asegurar que 
la Compañía estará en capacidad de cont inuar com o em presa en m archa 
m ient ras que maxim izan el rendim iento a sus accionistas a t ravés de la 
opt im ización de los saldos de deuda y pat r imonio. 

 
 

1 5 . PATRI MONI O 
 
1 5 .1  Capital social -  Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social autorizado 

consiste de 13,391,818 y 4,098,044 acciones de US$1.00 valor nom inal unitar io, 
respect ivamente.  

 
Mediante decisión de Junta General Ext raordinaria de Accionistas del 19 de 
diciembre del 2018, se aprobó el aumento de capital a t ravés de la capitalización 
del préstamo con DLAMF I I  Holding L.P. por US$8.9 m illones y ut ilidades no 
dist r ibuidas por US$422 m il.  El 27 de diciembre del 2018, se inscribió el aumento 
de capital en el Regist ro Mercant il del cantón Quito. 
 

1 5 .2  Reserva legal -  La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10%  de la 
ut ilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como m ínimo 
alcance el 50%  del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efect ivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.  
 

1 5 .3  Dividendos -  El 6 de abril del 2018, se declaró un dividendo de US$0.11 
(US$0.29 en el año 2017)  por acción (4,098,044 acciones a la fecha de la 
dist r ibución) , equivalente a un dividendo total de US$1,434,802 (US$1,202,676 en 
al año 2017)  a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalm ente. 

 
A part ir  del año 2010, los dividendos dist r ibuidos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades dom iciliadas en paraísos 
fiscales, o en jur isdicciones de menor imposición, se encuent ran sujetos a 
retención para efectos del impuesto a la renta.  

 
 

1 6 . COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Costos operat ivos 4,114,137 3,851,239 
Gastos de adm inist ración 1,776,442 1,866,882 
Gastos de ventas      27,492      19,406 
   
Total 5,918,071 5,737,527 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es com o sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Costos de concesión ( 1 )  1,340,715 1,263,257 
Gastos por beneficios a los em pleados 1,341,578 1,207,162 
Gastos por servicios 1,132,926 1,062,948 
Am ort ización intangibles 993,733 933,160 
Honorarios profesionales 514,365 600,997 
Depreciación 366,793 338,714 
Pérdida en venta de act ivos  19,600 
Ot ros gastos    227,961    311,689 
   
Total 5,918,071 5,737,527 
 

( 1 )  Corresponde a los honorarios establecidos en el Acuerdo para el desarrollo y 
Operación Comercial del Cent ro Logíst ico en el Nuevo Aeropuerto I nternacional de 
Quito por concepto de pago del edificio de carga de importación, pago del edificio 
de bodegaje y consolidación y part icipación en los servicios comerciales, los 
cuales son desem bolsados a Corporación Quiport  S.A..  

 

Gastos por beneficios a los em pleados -  Un detalle de gastos por beneficios a 
empleados es como sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
 
Sueldos y salar ios 539,665 545,314 
Beneficios sociales 218,444 192,633 
Part icipación t rabajadores 362,006 281,334 
Otros beneficios 208,057 169,577 
Beneficios definidos      13,406      18,304 
   
Total 1,341,578 1,207,162 
 
 

1 7 . COMPROMI SOS 
 
 Acuerdo para el desarrollo y Operación Com ercia l del Centro Logíst ico en el 

Nuevo Aeropuerto I nternacional de Quito -  El 27 de junio de 2012, Corporación 
Quiport  S.A. considerando que es el concesionario exclusivo de una concesión por 
t reinta y cinco años para la adm inist ración, operación y m antenim iento del 
Aeropuerto internacional Mariscal Sucre realiza la concesión a Tabacarcen S.A. para 
que const ruya, desarrolle y opere el Cent ro Logíst ico por el plazo de 20 años y las 
principales obligaciones se resumen a cont inuación:  
 

Obligaciones de Tabacarcen S.A. 
 

Tabacarcen S.A. será responsable a su propio costo y r iesgo del diseño, ingeniería, 
const rucción e instalación del Cent ro Logíst ico cumpliendo con todos los requisitos 
mencionados en el mencionado Acuerdo así como todas las leyes, normas y 
reglamentos aplicables que ent re ot ros son:  a)  Conforme al Código de Const rucción 
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del Aeropuerto;  b)  Buenas Práct icas de Const rucción;  c)  Los Hitos de Const rucción;  
d)  El Program a para las Obras de la Const rucción;  e)Documentos del Sistema de 
Gest ión I ntegrada de AeconAG;  f)  El Sistema de Gest ión Am biental, Salud, Seguridad 
y Responsabilidad Social (EHS&SR)  de Corporación Quiport  S.A.;  h)  Cumplir  con los 
requisitos de EHS&SR;  i)Las polít icas y Procedim ientos de EHS&SR de Tabacarcen 
S.A.;  j )  Los lineam ientos de la Cámara de la Const rucción de Quito.   
 

 Acuerdo para el arr iendo de espacio en el edificio de carga internacional y la  
provisión de servicios de m anejo de carga de im portación en el nuevo 
aeropuerto internacional de Quito -  El 31 de octubre del 2012, Corporación 
Quiport  S.A. considerando que es el concesionario exclusivo de una concesión por 
t reinta y cinco años para la adm inist ración, operación y m antenim iento del 
Aeropuerto internacional Mariscal Sucre realiza la concesión para la adm inist ración 
del financiam iento, adecuación, adm inist ración y el arrendam iento del edificio de 
carga internacional y la provisión de los servicios de despalet ización, pesaje y 
ent rega de carga.  El cont rato de concesión t iene una vigencia de 20 años y ent re 
ot ros, las principales obligaciones y derechos se resum en com o sigue:  
 

Obligaciones de Tabacarcen S.A. 
 

Tabacarcen S.A. hará la inversión necesaria para la adecuación del espacio arrendado 
de conform idad con los requisitos de adecuación aplicables.  Dicha inversión 
const ituirá un valor am ort izable para la Com pañía durante el plazo de duración de la 
concesión como lo establecen las práct icas contables aplicables de la República de 
Ecuador. 
 

El espacio arrendado y los equipos, obras y demás infraest ructura necesaria 
const ituirán los act ivos fijos del Municipio del Dist r ito Met ropolitano de Quito 
m ediante adhesión de conform idad con todas las leyes, normas y reglamentos. 
 

Título de propiedad 
 

El Municipio de Quito t iene y mantendrá el t ítulo de propiedad sobre el espacio 
arrendado.  El Municipio adquir irá y retendrá todos los elementos permanentes y 
accesorios adquir idos o instalados por la Compañía durante el período de concesión.  
La Compañía adquir irá y retendrá el t ítulo de propiedad de cualquier y todos los 
bienes muebles (planta, maquinarias, vehículos de m otor, herram ientas, equipos 
mobiliar ios y ot ros bienes semejantes usados en relación con la operación y 
mantenim iento del espacio arrendado que no sean elementos permanentes y 
accesorios)  colocados en el espacio arrendado. 
 

Uso de la propiedad 
 

Durante el plazo de concesión, la Com pañía ut ilizará el espacio arrendado para lo 
siguiente:  
 
 El recibim iento de la carga de importación de los operadores de servicios de t ierra 

designados por Corporación Quiport  S.A. 
 El acopio de la carga de importación 
 Si es necesario por las inst rucciones de la Agencia de Aduanas, el 

proporcionam iento de almacenam iento temporal para cualquier carga de 
importación 
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La Compañía llevará a cargo las siguientes act ividades:  
 

 El t ransporte de la carga de importación desde el espacio arrendado hasta la zona 
de dist r ibución en el edificio de carga de importación. 

 La despalet ización de la carga de importación en la zona de dist r ibución dent ro 
del edif icio de carga de importación. 

 Seguim iento cualquier orden de la Agencia de Aduanas, el t ransporte de la carga 
de im portación desde la zona de dist r ibución en el edificio de carga de 
importación hasta la puerta de los almacenes temporales dent ro del edificio de 
carga de importación donde será ent regado a un agente designado. 

 El m anejo de los docum entos de regist ro de estado de la carga. 
 El t ipo de t ransporte usado por las aerolíneas para llevar la carga de 

importaciones a sus aeronaves 
 

 Fideicom iso m ercant il de adm inist ración y flujos -  El Fideicom iso se const ituyó 
con el objeto de conformar un pat rimonio autónomo que sirva para la adm inist ración 
de los recursos de las diferentes cuentas que mant iene el fideicom iso, y como 
m ecanism o de pago de todas y cada una de las obligaciones, en la oportunidad en 
que las m ismas sean exigibles, hasta por el importe total de las m ismas. Este 
fideicom iso es adm inist rado por Fiducia S.A. Adm inist radora de Fondos y 
Fideicom isos Mercant iles.  Un detalle de los estados financieros es com o sigue:  
 

 

 Estados financieros contables  
(No auditados)  

 31/ 12/ 18 31/ 12/ 17 
   

ACTI VOS   
   
ACTI VOS CORRI ENTES:    
Efect ivo y equivalentes de efect ivo 371,013 165,635 
I nversiones financieras 3,038,877 274,303 
Total act ivos corr ientes y total act ivos 3,409,890 439,938 
   
PASI VOS   
   
PASI VOS CORRI ENTES:    
Cuentas por pagar comerciales y ot ras  
  cuentas por pagar 3,060,596 90,644 
Préstam os      63,985   63,985 
Total pasivos corr ientes y total pasivos 3,124,581 154,629 
   
PATRI MONI O   
   
Pat r im onio    285,309 285,309 
   
TOTAL 3,409,890 439,938 
 
Los saldos de act ivos y pasivos del fideicom iso fueron incorporados en los estados 
financieros de la Compañía. 
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1 8 . SALDOS Y TRANSACCI ONES CON PARTES RELACI ONADAS 
 
Mediante decisión de Junta General Ext raordinaria de Accionistas del 19 de diciembre del 
2018, se aprobó el aumento de capital a t ravés de la capitalización del préstam o con 
DLAMF I I  Holding L.P. por US$8.9 m illones y ut ilidades no dist r ibuidas por US$422 m il.  
 
 

1 9 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 
Ent re el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de em isión de los estados financieros  
(marzo 20, del 2019)  no se produjeron eventos que en opinión de la Adm inist ración 
pudiere tener un efecto im portante sobre los estados financieros adjuntos. 
 

 
2 0 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 

 
Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
aprobados por la Adm inist ración de la Compañía en marzo 20 del 2019 y serán 
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación.  En opinión de la 
Adm inist ración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta 
General de Accionistas sin m odificaciones. 

 
 
 
 


