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Máchala, Marzo 31 de! 2015 

A la Asam blea General Ordinar ia de Accion ist as de la 
Compañía: CRUSTANOCEAN S.A. 

1.-  I n t r oducción : 

De conformidad con la designación de Comisario efectuada por la Asamblea 
general ordinaria de accionistas de fecha marzo 20 del año 2014 y conforme las 
disposiciones de la I ntendencia de Compañías, en mi calidad de Comisario 
cumplo con presentar el I nforme anual que abarca el ejercicio económico 
comprendido ent re el 1 de enero al 31 de diciembre del 2014. 

He revisado los Estados Financieros de la compañía CRUSTANOCEAN S.A. así 
como ¡as Notas ai Balance, Polít icas Contables y más anexos. 

2.-  Evaluación Adm in ist r at i va Financier a: 

Se efectuó la evaluación de la Gest ión administ rat iva deduciendo: 

2.1. Al revisar y analizar los documentos que constan en archivos f ísicos de la 
Compañía en el aspecto Administ rat ivo como el Aspecto Financiero, se 
determinó que sus Ejecut ivos dan f iel cumplimiento a los dispuesto en 
los Estatutos Normas y Disposiciones Legales tanto de la Ley de 
Compañías como de la Ley Orgánica de Régimen Tributar io y su 
Reglamento de Aplicación, por consiguiente en mi opinión, ¡a gest ión 
efectuada por los Administ radores de la Compañía es ef iciente. 

2.2. La colaboración presentada por la Administ ración fue oportuna y 
aceptable. Brindando el apoyo necesario para que se efectúe esta labor 
de estudio y análisis de ia documentación, en ias of icinas donde realiza la 
Compañía normalmente sus act ividades en la ciudad de Santa Rosa 
Avenida General Jof re Lima S/ N y avenida Lilia I ralda, en la provincia de 
El Oro. 

2.3. Con relación a ios libros societarios de ía Compañía, Actas de ia Junta 
General, Libro Talonar io, Libro de Acciones y de Accionistas, estos se 
encuent ran debidamente elaborados de conformidad con las 
disposiciones de la Ley de Compañías especif icadas en la Resolución No. 
SCV-DNCDN-14-014 de noviembre 10 del 2014. Los regist ros contables 



de ia Compañía se realizan de conformidad con las Disposiciones Legales 
vigentes de las normas Niif y los Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados, los Comprobantes de I ngreso y Egreso se encuent ran 
debidamente legalizados con la correspondiente documentación de 
respaldo. Se procedió a revisar ¡a documentación de Regist ro contables 
como los comprobantes de I ngresos y Egresos, Diario General, Mayores 
y Auxiliares de Cuentas, dando como resultado la conf iabilidad de estos 
documentos los mismos que son de fácil análisis, estableciéndose que el 
Cont rol I nterno de la Compañía es adecuado. Referente a la custodia y 
conservación de ios bienes de ia Compañía estos t ienen un t rato 
apropiado que permite mantener el buen estado y conservación de los 
act ivos, proporcionando un mantenimiento permanente con ia f inalidad 
de brindar un buen servicio a la Empresa. 

2.3. Con relación ai Art ículo No. 278 y 279 de ia Ley de Compañías se ha 
dado cumplimiento a las obligaciones del Comisario, tanto en el aspecto 
Administ rat ivo y Financiero, observando además los numerales que 
conforman este art ículo. 

2.4. Los Estados Financieros guardan reiación con ios valores presentados, 
esto es con los libros Mayores y los Libros Auxiliares. En mi opinión los 
Regist ros de Contabilidad guardan absoluta reiación ent re sí. 

2.5. En mi opinión los Estados de Situación Financiera I ntegrales presentan 
razonablemente ¡a posición f inanciera de ¡a Compañía CRUSTANOCEAN SA 
al 31 de Diciembre de 2014, de conformidad con las normas 
internacionales de Contabilidad Niif para Pymes. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

¿.- t vai u aci ón t st at u t ar i a 

En ia evaluación estatutaria no se observó violaciones a los estatutos 
establecidos en la Escritura de const itución de la compañía. 

4.-  Com en t ar ios de ¡os Est ados Financier os 

ESTADO DE SI TUACI ON FI NANCI ERA I NTEGRAL 

El Act ivo general al cierre del ejercicio económico 2014 regist ra en libros el 
valor de $ 139.527,95 dent ro de este rubro el Act ivo no corriente representa el 
67,906%  y ei Act ivo Corriente ei 32,094% . Dentro dei Act ivo no corriente ia 
cuenta Edif icios y vehículos t ienen mayor valor con $27.625,36 y $ 26.990,00 
respect ivamente. 

PASI VOS 



El rubro Pasivos conformado por pasivos a corto plazo t iene el mayor 
porcentaje en la cuenta Cuentas y documentos por pagar locales con el 
52,89% , la compañía no cuenta con Pasivos a Largo Plazo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PATRI MONI O 

Conformado por el rubro de Capital Social $800,00, la Reserva legal la misma 
que ha sido segregada de la ut ilidad liquida de este año t iene un valor de 
$400.00, Ut ilidades acumuladas de ejercicios anteriores representa el mayor 
valor de pat r imonio con $ 36.787,56, y;  la ut ilidad del presente ejercicio con un 
vaior de $ 19 , i 63 . 9 i ya deducido y debidamente regist rado ei i 5 %  de 
part icipación a t rabajadores y el impuesto a la renta causado en el presente 
ejercicio económico 2014. 

BALANCE DE PÉRDI DAS Y GANANCI AS 

Siendo el tercer año consecut ivo de operaciones para la compañía 
CRUSTAOCEAN S.A. es el segundo año efect ivo de operaciones y aunque en el 
ejercicio económico 2014 las ventas se incrementaron en un 141,64%  en 
relación al 2013, también incrementaron los costos dejando una ut ilidad bruta 
menor al ejercicio inmediato anterior. 

ANALI SI S POR RAZONES FI NANCI ERAS 

I NDI CADORES DE LI QUI DEZ 

Son las razones f inancieras una herramienta que nos facilita el análisis, para 
establecer el grado de liquidez de la empresa y por ende su capacidad de 
generar efect ivo, para atender en forma oportuna ei pago de las obligaciones 
cont raídas. A cont inuación enuncio las más importantes: 

I NDI CE DE SOLVENCI A 

Representado por la formula act ivo corr iente sobre pasivo corr iente:  

I .S.=  Activo Corriente 44.779,01 
=  0,54 

Pasivo Corriente 82.376,48 



La interpretación de este resultado nos indica que por cada $1 de pasivo 
corriente, la empresa CRUSTANOCEAN S.A. cuenta con $ 0,54 centavos de 
respaldo en el act ivo corr iente, cuando esta razón es inferior a 1 existe un 
riesgo inminente de desequilibrio f inanciero. 

Es un índice generalmente aceptado de liquidez a corto plazo, que indica en 
qué proporción las exigibilidades a corto plazo, están cubiertas por act ivos 
corrientes que se esperan convert ir a efect ivo, en un período de t iempo igual o 
inferior al de la ant igüedad de las obligaciones corr ientes. Es una de las razones 
más usadas en ei análisis de ios Estados Financieros en cuanto a liquidez se 
ref iere. CRUSTANOCEAN S.A. deberá buscar los mecanismos para mejorar ia 
liquidez o el f lujo del capital de t rabajo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Mar gen de Ut i l idad bru t a 

Nos indica, cuanto se ha obtenido por cada dólar vendido luego de descontar el 
costo de ventas y varía según sea el r iesgo de empresa. Su fórmula es: 

Ut ilidad Neta l / . 60 / , b 2 =  0,075 

Ventas Netas 235.662,11 

Ut ilidad Neta 36.787,56 =  0,221 

Ventas Netas 166.376,25 

I nterpretación: Como podemos observar las ventas de la empresa para el año 
2013 y 2014 generaron el 0,221%  y el 0,075%  de ut ilidad respect ivamente, 
también podemos ver que existe un decremento o disminución en el margen de 
ut ilidad neto, en resumen las venta aumentaron ios costos aumentaron, pero 
las ventas no crecieron lo suf iciente como asumir dicho aumento. 

Endeudam ien t o sobr e act ivos t ot ales 

Esta razón f inanciera nos permite establecer el grado de part icipación de los 
acreedores, en los act ivos de la empresa. La fórmula es la siguiente:  

Nivel de Pasivos 82.376,48 

Endeudamiento=  ~  
Act ivos 139.527,95 

Lo anterior, se interpreta en el sent ido que por cada dólar que la empresa t iene 
en el act ivo, debe $ 0,59 centavos de dólar es decir, que ésta es la part icipación 



de los acreedores sobre los act ivos de ¡a compañía, este índice nos indica que la 
empresa no presenta un nivel de endeudamiento alto con sus acreedores. 

hndeudamiento o Ápaiancamiento 

Otra forma de determinar el endeudamiento, es frente al pat r imonio de la 
empresa, para establecer ei grado de compromiso de los accionistas, para con 
ios acreedores, la fórmula es la siguiente:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r -  j  j  - , Pasivos =  82.376,48 
Endeudam ien t o- _____ =  1,441 

Pat r imonio 57.151,47 

Este indicador nos demuest ra que la empresa t iene compromet ido su 
pat rimonio, lo ideal es que el Pasivo corriente se encuent re por debajo del 50%  
del Pat r imonio Neto, con lo que el rat io de endeudamiento a corto plazo se 
sitúe como máximo por debajo del 0,5%  y en este caso CRUSTANOCEAN S.A. 
lo t iene muy por encima llegando a 1,44% . 

El mayor o menor riesgo que conlleva cualquier nivel de endeudamiento, 
depende de factores, tales como la capacidad de pago a corto y largo plazo, así 
como la calidad de los act ivos tanto corrientes como f ijos. 

Una empresa con un nivei de endeudamiento muy aito, pero con buenas 
capacidades de pago, es menos riesgoso para los acreedores, que un nivel de 
endeudamiento bajo, pero con bajas capacidades de pago. 

Agradezco al Señor Gerente y Direct ivos de la empresa CRUSTANOCEAN S.A. 
por haberme permit ido cumpiír con mi t rabajo y auguro mejores días para ei 
ejercicio económico 2015. 

Atentamente, 

I ng. Teóf ilo F. Cañar Ramón zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

COMI SARI O 


