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DICTAMEN DE L OS AUDITORES INDEPEMDIEMTES

- Jos Acticnisntas

VITIVINICOLA ODEL MORRO S_A. VITIVIMDSA
Guayaquit, Ecuador

Opinlan:

1. Hemps auditado Ios estados finzncierus adjuntos de WITIVINICOLA DEL MORRO
S.A VITIVIMOSA, los cuales incluyen el estade de situscion financiera al 31 de
diciembra de 2015, y los estados de resultados inteqrales, cambios en al patrimonio y
fiujns de efectivo, por &l ane terminade en esz fzcha, y un resumen de los principins
de contabilidad mas importanies ¢ otre informacidn financiera expilicativa [Expresadns
en USDdlares).

2. En nuestra opinién, le= estados financieros sdjunios exprasan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonio v de lz siluacidn financicre de
VITIVINICOLA DEL MORRO § A VITIWVIMOSA, al 31 de diciembre de 2016, asi
coma de Jos resulados de sus operaciones v de los flujps de  efectivo
sorrespondientes al ejerscio anual temminado en dicha fecha, de conformidad con las
Nomas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para gpinién:

3. Hemos llevado a caba nuestra audiloria de acusrdo ton Momas Internacionales de
Audilaria (NIA). Nuestras responsabilidades con ralacidn can esas narmas se detallan
mas adelante en "Respoansabilidades ded auditor sobre |3 suditona de los eslzdes
financigres”. Somos independientes de la Compalia de gouerda con las dizpasiciones
det Chefign de Efil:a para Contadores Pablicos emitidas por & Consefo ds Naomas
Internacionales de Etica {IESBEA, por sus siglas en inglés), y hemos cemplida nuestras
otras responsabilidadas eticas de conformidad con estos raguermientos, Creemes
gue la evidencia de suditoria qua hemes oblenido constituye uns bsse auficiente v
apropiacda para nuestra opinidn de auditoria calificada.

Asuntos clave de auditoria;

4. Asuros clave de audioriz son aguellos asunios gue, a nuestra juicic profesiamal,
fueren de mayor importancta en nuestra auditoria de los esfados financizras del
periodo actual. Esles asunios fueron cubiertas en el confexta de nuesira auditoria de
los esiados financiercs en su comjunts, ¥ &n A formacien de nuesfra opinicdn al
respacto, Sin EXprosar una opinidn por separaco sobre los mismos.

8. Mo hemos idenlilicado asunias clave de auditoria gue deban sar informados.
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Responsabilidad de ia Administracisn sobre los Estados Financieros:

£. La Administracién ss responsable por la preparacion y presantacién razonabls de
estos eslados MNnancicros, de conformidad con las Nommas Infermacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta respansabilidad incluye el disefRa, implementacion
y mantenimicnta del contral intfena que permita la elaboracian de estados financieros
libres de incorrecciones matariales, debido a fraude o error,

7. En [a preparacion de los estados financieros, ia Administracion es responsable da
evaluar la capacidad de la Compafia pera confinuar como negocio en marcha,
revelando, segun comesponda, kg asuntos ralacionados con el negocio en marcha. g
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operacknes, © no tcnga otra
altemathva mds realista que hacerlo.

3. La Acministracion es responsable de supervisar & proceso de gereracion de
informacion financiera de la Compania,

Responsabilidades gsl Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9. Muestros objelivos son oblener umna seguridad razonzble dz gue Jos ostados
financierns en su conjunto estan libres de incurrecciones malenales, ya sea por fraude
o arror, ¥ emitic un informe de audiforia gue incluyg nuests opinion. Sequridad
razenable es un alto nivel de seguridad, pere no es una garantiz de que una suditoria
realizaca de conformidad con lag NIA siempre detectard una incomeccién material
cuando exista. Una incorreceion pusdes surgir por fraude o enor, y 52 considera
matenal si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estudos financiers.

10, Como parte de ung auditoria de acuzrdo con las Normas Internacionales de Audioria,
aplicamos el juicio profesional y marmenamuos e esceplicismo profesional duranie toda
Ia auditoria. Asimismo

10.1. Iderlificamos v avaluamoes los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financiercs, ya sea por fraude o ermr, disefiamaes vy splicamos
procedimientos de auditoria que respandan a esos riesgas. v obtenemos
evidencia de sudiioria suficiente y apropiada para Droporcianar una base para
nuesira oginon. El rizsgao de ng detectar una incomeccion matsrial por fraude es
mas afio que para -una rasultants de arror, va qua el fraude pusde imphcar
Lolusidn, falsficacion, omisiones intencionales, tergiversaciones. o fa anulacion
del control interno.

1C.2. Obruvimas un entendirmisnts dal control interno relevante para la suditoria con
¢l fin da dischar procedimisntos de auditeriz gue sean apropiados en les
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control inlerno de la Compania.

10.3. Evaluamos [a idongidad da las politicas contables utlizadas y a razonabilidad
de las astimadienes contables v reveladones relacicnadas realizadas por la
Adminisiracion.
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10.4. Concluimoas sobre |2 idanaidad del uso del supuests de negocio &n marcha y, en
bace a la evidensia de audilorla obtenida, si oexiske ura inceridurmbre
significativa relacionada con eventos o condicicnes que puedan aportar dudas
gignificatrras sobre [a capacidad fe la Compania pare cortinuar como un
regocio en marcha. Si llegamos a la conclusidn ce gue existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacidn de bamar la atencion en nuashre informe de
auditoria de las ravelaciones refacionadas en los estades financieros o, si tales
revalationes son insuficientes, modificar nuesira opinidn. Muestras carclusiones
sg basan en la evidencia de audiloriz oblenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin emharge, eventos o condicionegs futurcs aueden
causar que la Compafiia no pueda continuar come un negocio en mancha. La
emprasz preseria pérdidas en los 2 Gltimos sjericios econdmicos, el costa de
vanta supera el valor de las vantas, ha perdide mas del 50% del Capital Social,
gue sagln ct numeral & cel art 361 de la Ley de Compafiias pueds ser causal
de disclucion. Con fecha 2 de marza dsl 2017 |5 Junta General Extraordinaria
cde Accionisias autorizd al Gererte General para que otorgue ia resoectiva
escriturg de aumento por US551,540,000, con fo cual se supera ia deficiencia
indicads.

115, Evaluames 1a presantacién, estructtira ¥ contenide de los estados financieros,
incluyenga las revelaciores, y si 108 Astados financieros representan
razonablemante las fransacciones y aventas subyacenigs.

11. Hemos cormunicada a la Administracior, entre otras asuntos, & alcance previsto, el
gronggrama v Ins haliazgos significativos de auditoria, asi comn las deficiencias
signfficativas de contral intermae que fuercn identificadas durante nuestra auditoria.

12, También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracion scbre el
cumplimienta  de  los reguerimientos  eticos relevantes e&n relacidn con |z
independencia, y hemos comunicadn todas ks relaciones v otros asuntos que puedan
razohablemsarite ser considerados para influir en nUesira indepsndencia, y en su casa,
l@g salvaguarias nomespondienlas,

13. De ios asuntes comunicados 2 la Adminiatracion. detcrminamos aquellos asuntos que
eran da mayor impottancia en la zudilaria de los cslades financieros del perindo
actual v, por o tanta, los asunics clave de suditera, Describimes estos asuntos an
nuestrc informe de auditaria 2 menos que la ley ¢ & reglamenlo impida la divulgacion
piblica sodre = asunty ¢ clande. en circunslancias extremadamente inusualas,
deferminamos gue un asuitta N0 debe ser comunicadao en nuesto informe, porque de
hacerlo, serfz raranable pensar que las consecusicias advarsas serian mayores gue
los baneticios de interés pibloo de dicha comunicacion,

Informe sobre otrgs requisitos legales ¥ reglamantarios:

14. De confarmridad con el arlicula 102 de la Ley Qrgéanica de Régimen Tribuwiario Interno,
eslamos abligados z opinar sobré el cumplimiznte o8 (as obiigacionss tributarias de la
Ceompadis en su calidad de sujeio pasivo. Nuestra opinion al respects 36 emitird en un
infame por segaradn,

e il

10 ¢e marza de 2017 EdEar Maranjo L.
Guayaoud, EcUacor Licencia Profesional Mo 16 485

Superimlendencia ds Campafias, Valores v
Sequrns No.015




VITIVINICOL A DEL MORRO 5.4 VITIVIMGEA

ESTADDS DE SITUACION FIMANCIERA

(Expresado: en US0Dalares)
Al 31 de dici=mbre de
2ME 2Ms
ALTIVDE
ACTIVOS CORRIENTES:
1 Eredlive v couivaienics al efectiva (Mota G; 14,9482 183,203
" Cusmas y documantos por sobrar na relacionados 1,074
Cuentas ¥ documenios por celiar relsoonados (Mola O) 15414
Otres coentas y docienentas por cobrar no retarionadas 56 60
Otros acavos 27418 10,402
: invariarios &1.01+ &5 454
1 Activos por impuestos comientes ENT) 12,425
TOTAL ACTIVDS CORRIENTES .. 179,71 288 534
1 )
k ACTVGS NO CORRIENTES: ]
Actives Biologicos {Nota H) 240 2B7 327 258
Propiedades, maguinerias y equipas {Mota f 1,942,434 * B38, 944
_ (Otroa astivos no carisntes o 1% 1&D
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2,183,851 2,445 310
3 TOTAL ACTIVOS 2.%ea k70 £ ARS 248
F e
PASIVOE Y PATRIMONIO
PASNMOS CORRIENTES:
Cuentas y documentns par pagar ne rslacionades 41 358 7.EEL
Cuentas y documsntos por pagar refacionados (Mota O 213,706
{Mras cuantas y documentos por pagar no relscionados 712 96
Pasivos oof ImpuUestos comentes 4,072 1284
Qitras chlpacianes comentes 15,085 42 805
TOTAL PESIVOS CORRIEKTES 204 443 22,169
PASINOS ND CORRIENTES:
Cuentss por pagar (Yota 3 1578 300 1663, 255
TOTAL PASAGS NG CORRIENTES 1586300 1.B63. 205
FATRIMONID {Noks K)
Capital social 1,080,300 +,0BO,000
Reserva legal 1,541 1,841
Resultados scumulados (253,114 1212,163)
TOTAL PATRIMONKS _ 448 B2 FE9.778
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 2,362,570 2,455,246

Fablo Taramedli CrA Weronlce ﬁuiz‘f—*J
Gererte General Gontador Generat
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VITIVINECOL A BEL. MORRO S A VITIVIMODSA
ESTADOS DE RESULTADQS INTEGRALES
{Expresadas en USDdlaras)
Aaos terminados al
31 de diciembre de
2016 2015
INGRESOS DE ACTWVIDADES QRDINARIAS
Verdas (Nofa L) 366,045 1448 525
306 D48 149 524
COSTO DE VENTAS {Nota M) 380 672 165,529
MARGEN BERUTO (3.G24) 16,000
EASTOS:
Giastos administralives 744 478 118 620
Giastas de ventas 2z E33
fiastos financieros 604
267 612 118,620
UTILIDAD OPERACICHAL ¢271,230) {134 8200
OTROS INGRESOS
Cros ingresos 180
OTROS GASTOS )
Ciros agresos 1,983
PEROIDA DEL EJERCICIO (271.058) {136,603)
/ I q’rf o Quz Fj
i s @rrrss, Mon
_/ Pabio Taramelli CFA. Veronica R N
e Gerente Gensral Contader General

Vea notas 8 los estados financieros
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VITIVINICOLA MORRD $.A VIMODSA,
ESTA DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en JSDdtares)

-]

Afos tarminados al
31 de diciemthra de

. Vea nolas a los estados flmancierss

2016 2915
ACTVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibid Je chente 418 T35 115,558
Efeclive pagado & provesdons (151,891) (265, 598)
Dtros inOresos y egresos, nstc 180 1 98D
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE DPERACION (282,425 (154,457)
ACTRIDADES DE INVERSION:
Adquisiciin d2 activos flios . 143,549} (280.271]
EFECTIVO NETD USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (42.:545) {289 271
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT O
Aportes de fihoris aecioniglas 135,707 B23, 259
EFECTIO NETO PROVEMIEMTE BE LAS
ACTMIDADES DE FINANCIAMIENTS 535 70T 223 238
AUMENT?D DEL EFECTIVO ¥ EQUIVAL ENTES Al EFECTIVO 170,267 179,57
SALDD DEL EFECTIVC Y ECUITVALENTES AL EFECTIVG AL
%, Y \
INICIO DEL AND 18 'Eﬂi 5638
CSALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUINVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ARC 14,942 184,204
/ :7
WSR2 ﬂ'%«jrﬁh{“f‘i_
gblo Taramelli CPA. Varanica Fi'_mz-
""" Garente Cenera! Contador General
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VITIVIHICOLA DEL MORRO 5.A. VITIVIMOSA
& DE FLUJCS DE EFECTIVO
S antinuacion)
(Exprecados en [IZ0Ddlares)
Aios lerminados al
31 de diclembra de
2016 215

CONCILIAGION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO '
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DF OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO 1271056} (136.603)
Transaccisnes gue No represzmian movimicnos det efecivo

Drepreciaciones 134 830 43,714

Ajuates patimonio 105

Ajustes actvo fijo 5357 Pl |

[130.653) (B2, 158)

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIWVOS:

CLentes v dozumenlos por cobrar, neto {2,251 5143

Invertarios 4,473 (35,184

Cfms aclives coniertes (13,254] {# [55)

Achene biolngicas [113.253) (15 882

Cuentas y docymentos por pagar, neto 34,090 (3175

Oiras cuentas y documenics por pagar 3478 {11.145)

e WY (82, 259)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION N2682,42335) {154,457

Vorprern, QJ"-_\

2 Pabin Tarameli
L_.a-r"r;‘ Gerante Genaral

' Yea notas a los estados financleros

CPA. Veroniza Reid

Contador Gensral
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YVITIVIRICOLA DEL MORRD S A, VITIVIMOSA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AND TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

{Expresadas en USDolares)

. VITIVINICOLA DEL MORRO S.A. VITIVIMOSA:

La Compania = consliluyd el 24 de mayo de 2012 en la ciudad de
Guayaquil, mediante Resolucidn Ne, SCHN.DJC.G.12.2961 de la Supenntendancia
de Companias {acluaimeniz Superintendencih de Compafifas, Valores v
s2gures), ¥ fue inscrite en el Registro Mercantil ef 8 de jurnio de 2072, kBajo I
danominacion de Vitivinicola del Moo 5.A. Vilivimosa.

La Compafiia tizne como objsto prancipal las actividages agricolas en indas
sl fases,

Los estados financieros por &l afa terminada al 31 de diciembre de 2018,
han sids emitidos con autorizacion pe fecha 16 de enero de 2017, por la Gerencia
General de la Compania, y postenarmente seran pussins a consideracion de la
Junta de Accionistas para su aprobacicn definitiva.

BASES DE PRESENTALCION DE LOS ESTADRDS FINANCIEROS:

A continuacion s8 describen las bases de presentacion ufiizadas para
elaborar los estades financieros:

Declamcion de cumplimignto: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Momas [ntemacionales de Infarmacién
Financiera emitidas por el Camité Intemacional sobre Normas de Condabilidad
[IASE, por sus siglas &n ingles) vigentes a la fecha de los esiades financiens
adjuntos (31 de diciembre de 2018) gue también han sido utlizadas en la
preparacion g los estados financieros adjunios y sus notas.

Buses de medicion: Los estados financiems hen sido preparados sobtire la
hase del costo histérico y 1as propieadades, que se miden a su valor revalerizado.
En &l casc del costa hislencs, los aciives 32 regisiran por &l importe del efective v
oiras parfidas pagadas, los pasivos se registran al imports de los praducios
recibidos a cambio de incurmir en la obligacion, v por las cantidades de efeclivo v
aguivalenies al efeciivo Que espera pagar para satisfacer el pasiva an &0 cursn
nofrmad de la aperacion.

Moneda local: A zartir del 10 de enero de 2000, el Dalar de Estados
Uridos de Amérca (USD) es la moneda de uso local en iz Repdblica dal Ecuadaor
y moneda funcional de presentacitn de la Compania,

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamas las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacitn da los estados financierme adjuntos:
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VITIVINICOLA EL. MORRO 5.4 VITIVIMOSA

C. RESUMEN DE | OS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Conlinuacian)

Efectiva_v equmvalentes al elecliva: Constituven fondos e inmediata
dizpanibitdad, El sfective comprande fanto el sfectivo como los depistoz a s
vista, Los aguwalsntes at efectivo son inversiones & corto plazo de gran liguidez,
gue son fécilmenie convertibles en importas determinados de efectivo, por lo que
=stan sujetos a un fesgo poco significativo de cambios an su valcr. Una inversion
sema equivalente al efectivo cuando tenga vencimienio en lres meses o Menos
desds la fecha de adguisician.

Ingtrum=ntos financienos:

= Aciivos fingncierss - Cusntas por cobrar relacionadas y obas cuentas
sor cobrar Carresponden a los montos adeudados por pare de Vina
dos Hemislerics CA. Vidoteca por la ventz de vinos. Son agtivos
finansigras ne denvardos que dan derecho a pagoes fijos o determinables
y quez no cotizan en un mercads activo. Se incluyen en el active
comienls, excepio 2or los de vencimisnto mayor 8 doce Masss cornadas
desde 1a fecha del estado de situacion financiem.

L» Compenia reconoce un activae financiery en el eslado de situacion
financiara a la fecha de la negodciaciin. [os actives son medidos
iniciaimenle = su valor razonable mas cualguier costo aribuible a la
transaceidn, qus de ser significalive, s reconocido como parie del
aclive financier,

La Compadfa realizz evaluauionse de sus cuentas por cobrar
comercizles al final de cada perodo de presenlacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su carera, 43! comoe o establece el
pamafo 58 de iz NIC 38. Bl dalarioro de Iz carters establecido en &l
analists v wvaloracion, se carga a resultades conta una cuenta de
nrovision para cuaniss de dudasa recuperacion, como (o establece el
~amafo 53 de la NIC 3&. Lz carlera que s& considera irrecuperable ¢
rerdida, se casliga. El deteriors del valor de las cueatas por cobrar s=
consttuye en fencidn de un analisis @3 la probabiidad de recuperacion
de |zs cuentas por cobrar,

» Pasivos fnanciens retonacidos a valor razonzhle — Cuentas par bangar
comerciales, ofras cuenlas por pagar v ¢bligaciones financieras: Las
CUeMAS por pagar comerciales v ofras cuentas por cagar corriantes
(vencimienia menor a doce mMeses) s= reconocen a aU valor razonakle,
ya que su plazo medio de pago es reducidc y na exisle diferencia
material con su costa amorlizado. Las cuentas por pagar a proveadoras
incluyen aquellzs obligaciones de pagn por bienes y senicios adguiridos
en el curse nenmal de regocic. Las otras cuentas por pagar incluyen
noligaciones patronales y tibutanas, gue son registradas a sus
cormespondiertes  velores nominales, se briginen en Disposiciones
laborales y tributanas vigenies v se registran contra resubtados en as
partes proporcionales de |as obligacicnes devengadas.
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VITIWINICOLA DEL MORRD 5.A VITIVIMOSA

C. RESUMEN DE_LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTAMTES:

[Cantinuacidn)

Aclvos  biologicos: Activos  biclogicos comesponden a  jardines  de
multiplicacién clona! vy viveros sémilla de fundas plasticas, stos producios estan
disponibles para el cansurno y [a venla. Se capilzliza los coslos asociados con el
desamaio ¥ mantenimienio dse og aclivos binldgices.

Inventatios: Se reconocen una vez gue |bs activos biclogicos estan
disponibies para la venta.

Propiedades, magwinanas y equipas. Su reconocimienio inicizl es al cosig
de acquisicitn. Las erngaciongs por mardenimienio y reparaciones ga cargan a
gasios al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan ia capacidad
da produccidn e alargan la vida atil del activo, se capitalizan.

La vida ulit estimada de las propredades, maguinanas y equipos as comp

sigue:
Tipo de activo Yida util en anos
Ireripshles A0
hsgunarias 10
Muebles y equipos de oficina 10
Yehiculos 5
Equipos do compuiaciaon 3

El gasio sor depraciacion de las propiedades v 2guipps se lo megistra en
los resuhtacos del ano, {al como requisre & pamaro 48 de la NIC 16,

La vida il v el métnda de depreciacién de los elemanics de propiedades,
plenta y 2guipos se revisan al cieme de cada ejercicio econdmico anual, {al eomo
requizren lps parrafas 51 y 60 de la NHC 16, respectivamenie. Si procede, se
sjustan de forma prospectiva.

La Acminisiracon no eslablecic un valor residual al coslo de las
proziecades, planta y equipos, considerando que su valor recuperable al t&mmino
de la vida dtil, no es significativo.

Con posterioridad s reconocimiento inicial, los inmu=ebles e confabilizan
por su valor revaluado, que es su walor razonasble en 2l momento de |3
revaluacion, menps la deprecizcian acumuladz y ei valor zcumulada de las
cerdidas por defenone d2 valor (de existir), Las revaluaciones se efeciian de
manara reguiar, para asegurar que €. valor en libros no difiera significativamente
del gue podria delerminarse ulilizenda el valor razonable al linal del penado sobre
el gque =2 nlarma,

Los incremenios en el valor en libros de un actve coma consecusncia de
Lha revauacion se raconoccen en ofra resullado integral y se acumulan en 2
patimaonio, bajo el encabazado de superdvit por revaluacidn de propiadad, planta
y equipc. En caso de gus se produzca una reversion de un decrermeric per ura
revaluacion def mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periode.

..'.""".'.."'ll"l'..'""I""""I""'m




VITIVINICOLA DEL MORRO 5.4 VITIVIMOSA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

[(Confinuacgion)

Los desrementas en el valor en libros de uh activo come Sonsecusncia de
una revaluazoibn s8¢ econocen en el resultads del pencdo, salvo gue exiztiera
salde acreeder en el superavil de revaluacion en relacidn con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resulfade intogral.

Petsriore del valor de bos activos no finsnciems: El valor de un aclivo ss
deteriora cuanda su valor en libros excede a su valor recuperable (ef mayor antre
su valor razonable menos los costos de disposisidh y su valor en use). La
Compafia evalla al final de cada ejercicio econamicd Anual, si existe algun indicio
de delsroro dei valor de alotin activa, De existir, estima al valer recuperable del
active mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
prEseme usanco unag 18sa de dascluento que reflefa la evaluacion sctual def
mercads del valar del dinerc en el tiempo y los riesgos especfficos del activo.

pan b |

. Tal comio requiere &l pamafo 60 de la MIC 36, la pérdida por deteriars dei
4 valor se reconoce en e resultado del penedo, a menos gue el active se contabilice
_ por su vaior revalusdo de acuerdo con oira nomma. Cuaiquier perdida por deteriorn
| del vator en les activos revaluados sa lrata como un decrements de la revaluacion
elecliaca da aouerde con a5a offs narma.

A la fecha de los estados financierms, la Administracidn cansidera que no
exisien indicios da delerioro en sus otros actives aplicables en base a la
evaluacian efectuada en este sanlido.

Impuesto corrente. El cargo por impuasto a fa renta comente 56 caloula
mediante la tasa da impuesto aplicable a las vlilidades gravables y se carga a los
resuliados del ano gue se devenga ¢on base en el impuesio por pagar exigibla.

3

| La nomatva tibuwtana vigants exige < pago de un anticipo minimo ds

I mpuastc 8 |a renta. cuyo valor es calculado en funcion de |as cifras reporladas el
afia anterior sobre el 0.2% dal patrimaonio, 0.2% de los cosles y gastos deduciblas,

I 0.4% dae o5 ingresos gravables v 0.4% de los acfivos. En caso de que el impuesio

| a la renta causado sea meanor cue el anicipo, esie dliimo se convertird an

I impueslo a la renta definitivo, & menas que el conlribuyente sciicite at Servicic de
Rermas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la

| narma que rge la devoluzitn de este anticipo.

|

b

\

b

i

)

]

Bensficios spciales corientes: Las vacacionss del personal se registran
sobre la base devengads, Los décimo tercer y céoimo cuarp sueldos se
provisicnan y pagan de acugrde a la legislacion laboral vigenie.

Parficipacién de lns Wrabajadomes en as _Ulilidedes de la Compainia:
Calculada en {uncién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a ia
renta, segen lo establecido par la nommativa tributana vigente. La Companiz en &l
afc ADTEy 2018 presents pérdidas,
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VITIVINICOLA DEL MORRO S.A VITIVIMOSA,

C. RESUMEN DE LOS$ PRINCIPIOS DE CONTARILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn)

Bereficies 8 empleados a largo plazo: La empresa no liene empleados con
mas de 17 afios de serdcio, por lo cual no considerado reconocar 2 pasiia por
jubilaclén patronal, Tampoco reconosio el desahucio,

Reconacimienls de indresos de actividades_ordinaias, Los ingresas se
contahiiizan n base &l mélodo de devengado, seqin 1o estabiece af parrafo 8,y

se miden par &l valpr razanable de la sontraprestacion enlregada o por récibir,
feniendo en cuentz los descuenips, bonifficaciones & rebajss comerciales gua la
Compafis pueda ntorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

Costas y qastes ordinarcs: Se registran sobre ia base dsal devengado y se
registran cuando se conccen,

Normas_intemacionaltes de informacitn _financiera _emitidas_ - Nuevas
normas_iniermacionales de informezcitn_financiera ¥y _samigndas vigenies: Las
poiificas coniabies adoptadzs son consistentes con aguelles utilizadas &l afn
antaricr. A partir del 1 de ehemo de 2018 enfraron en vigencia las sigoientes
madifica ciones a [as normsgs internacicnales de informacion financiera:

o NIF 5 - Artives np Comientes Mantenidos para [a Venla y Operaciones
Discontinuadas: Las modificaciones acdlaran que un cambio en la
clasificazion de un aclive no cofiente o grupo de activez para su
cigpesician, se¢ considera una conltinuacion def plan de dispeosicion
onginal, ¥ consecuentements, no cambia 2 fecha de clasificacién come
"dighonible para {a verda”,

+ NIF 7 - Instrumentos Financieros: informacién & Revelarn Las
modificaciones aclaran baje qué drounstancias una ertdad tendra
“implicacidnfinvolucracian continuada” en un activo financiero transferido
a gfatlos de un confratn de servicios de adminisiacién. Ademas.
aclaran Iz aplicacion de anledores cambios a2 la NAF 7 emifiba en
diziembre 2011 en refacian con ks compensacitn de aclives ¥y pasivos
financieros en estadns financiems inferinos preparadoes de acuerdd con
NIC 34, :

= MNIF 10 — Eslados Financiems Consolidados: Las medificaciones a las
NNF 10, NIF 12 w NIC 28 aclaran los raguermientos de consolidatiin
parg las entidades de inversion, y tamhién “suavizan” cirsunstancias
particulares, I que reducira g! cosfo de aplicar la norma.

» Las medificaciones abordan ef conflicto entre los requerimientos de NIFF
TGy NIC 28 (2011), al contabilizar |z ventz o aporacion de activos entre
inversor y asaciaga.
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VIMIVINICOLA DEL MORED S A VITIVIMOSA

C. RESUMEN DE iQS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacidn)

KEF 11 — Acwerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
guias sabre Iz forma de conlabilizar la adguiticidn de una parficinacién
Zn una operacion conjunta gque constituys un negocio.

MIIF 12 ~ Iformacion a Revelar sobre Particicacienes en Ofras
Enfidades: Las modificsciones a las NIF 10, NIF 12 v NI 28, aclaran
los requerimientos de consolidacion para las entidades de inversion, y
tambign “suavizan” dreunstancias pariculares, o gque reducira el costo
de aplicar 1a norma. '

NIIF 14 — Cuentas de Ofenmientus de Actividadas Raguiadas: La NINF
14 permite a2 una entidad que adopta por primera vez las NIF condinuar
reconociende y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimienios de
actividades requladas en sus primeros y posterores estados financieros
segun las NHF dz acuerdo con sus PCGA anterores. Sin embargo, para
efectos de comparabilidad con enlidades gue aplican NIIF v que ro
reconacen escos valores, la norma reguiere gue el efeclo de la
reguiacién de |as tarifas se presente por separado. Una enfidad que va
presenid estados financiercs bajo NIIF no ag elegible para apiicar asta
noma.

NIC 41 - Presentacidn de Eslados Financieros: Modificacionas
disenadas para incentivar gue las entidades apliquen juicio profasional
para deteminar qué informacién deban revelar en los estados
finarcizros. Por gjemplo, las modificaciones aclaran gue la maferialidad
aplica a los estados financieros en sU conjunto v que |z inclusion de
informacién inmaterial puede mermar fa ulilidad de las revelationes
financicras. lgualmenles, las modificaciores aclaran que las enliades
deben aplicar et juicie profesional para deleminar donde v en gue orden
dsbe presentarse la infermacion finansisra.

NIC 16 — Propiedad, Plania y Equipc: Las modfficaciones a |35 NIC 16 vy
MIC 38 establecen que el principio base para la depreciacién v
amontizzcion es el “patron ssperado da consump de los beneficios
scandmicos fuldres ingormporados 2! active®, aclarando que na eas
apropiada un méisdo que se base en log ingrescs de acividadss
ardinanas gue se gelleran por una sctivicsd que incluys el uso de un
activo, puss generalmenia, reflsjan faclores distintos del consumico de
lps beneficios econdmicos de dicho activo. Las modificaziones a las NIG
16 v NIC 41 cefnen “plantas productoras” v las incluyen en el alcancs
de la NIC 1B, en lugar de Iz NI 41, pemitienca gue dichps activos se
midan de zcuendo conia NIC 18 despues de gu reconodimianto inicial.

NIC 12 - Beneficios da los Empleados: Se aclaran los requermienios
para deleminar 1a tasa de descuenins en un mercade regional que
comparte la misma maneda [por ejemplo, la Euroronalj.
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YITIVINICOLA DEL MORRO S A. VITIVIMOSA

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIDS DE CONTAEILIDAD MAS IMFORTANTES:
{Conkinuacion)

« NIC 27 - Esilados Financierns Separades: Las modifisaciones permiten
qie [as entidades utlican &l méiodo de la participaciin en subsidianas,
neqocios conjunios v asociadas en sws estados financieros secarados.

' » NIC 28 - inwversiones en Asociadas y MNegocios Conjumios: Las
. modificaciones a las NIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los
recusAmientos de consohdacitén para las enfidades de inversidn, v
también "suavizan™ circunstancias parliculares, o que reducira el cosio
de aplicar & norma. Adembs abordan ! conflicis enbre  los
requermientss de MNHF 10 v NIC 2B (2011}, al contabilizar la venta o
aportacion de activos enlre inversor y asociada.

» MNIC 24 - [nformacian Financiem Inlermadia; Aclaracion de informacicn
a revelar “en alguna ofra pane de los estados finandciends intemedios”.

La adopeion de eslas normas na luve un impacto significativo para lzs
operacionss de ia Compafia.

Momas internacionales de informacion finandera emitidas - Normas
inlernacienales de infermacion financiera v enmiendas emitidas aun ne vigentes: A
continuacién se enumeran las narmas infernacionales g2 informacidén financiera v
enmisndas emilidas pers gus no s enconlraban en vigencia a la feshs de
emision de las estadaos financierns de la Campanla:

Fechade emtrada en

Normas ¥igencia

HIF 12 "Infamackr 8 Reveler sokre Manicizecianas en ores Enlideces™

Atlaraoicn de! alcanse de e reguerin-caos Sodneeelgs cioe 1de enema de 2017
KIS F "Ealady dy Fluos o Blectve”. Mocyas Comignidas o0 & mgpdslo

e megjorar la informacitn proporcicn=da 8 bs useails de ks ostados 1 de arcm de 2017
fnanckeras.

KIC 12 -Imaoests & [&s Sasancas” Cambios en & recsvseimisnts e

serdidas oo uhilizasae derdvacas de insmumantas de dauda madidss 3 s 1d= anam o8 2057

valor mzanane v al poain.

NIC 2 "lneTemacics Farcems’ — Wuava vareldn que regmpara a

varsion previa ca hill 5 oy v 4 remrpecar ca G 39 Chesbhomesdos 7 o e de JING
Fimarcieros, Recomociriente v Medicion”

M 15 Singresas de Auctividedes Chidicarias 2 roceceaies da Corralor oo

Llenes™ RNoevo pxmdabva =abre reconocirrestls de o ingresos o Sl cneo de 2078
monnacion e rdevar subre ing eaos de caralos o clieriles.

MIlZ 3B “Inwersionzas en Asoriaoss y Negacws Loapndos™ Med.own da

szuy By s al vahe razenebe oo camieos e resullados sobie ara base de 1 de e1sfo de 2015
nvarsian oor AYers|n.

SIC 40 Fropedaces o invetsion | AClarscianes scone |a banserarcis oe 1 e amars de AR
proqiadacas zA invas on.

MIF "B ATadamIeUos” IMplEmantaciin 08 Lna nueya mermativa. 1ceencrode 2015

A la fecha. |2 Administrazidn de la Compafiia se encuentra analizando =i
impacio cue ks normas ¥ anmisndas tendran 8N sUs OpeISGionNes; sin embargo,
prevé e la sdopeidn de estas normas vy anmigngas no resultard en cambios
sigrificativos.

E
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VITIVINICOLA DEL MORRO S.A. VITIVIMOSA

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion 2a los estados financierss adjusios en cenformidad con las
MNormas Internacicnales de Informacidn Financierm, requisre gue la administracidn
rcalice ciertas eshmaciones y establezea aljunos supuestos inherentes a la
activicad acondmica de la Compadia, con el propdsiio de deierminar la valuacidn
y presentzcion de algunas paridas que fonman pane de los astados {ingncieros.
En opinion d= la Administracion, tales estimacionss vy supusstos sstvieron
bazazas en |la mejor atilizacidn de la informacion disponibis al momentn, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finaks.

Lazs eslimacicnss y juicios subyacentes se revizan regulammente. Las
revisiones 3 las estimaciones contables se reconocen en el periodo da la revision
y pericdos fuluros si f3 revision afecta tento ai periede achuzl como & periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administrazion ha utilizedo en &l proceso de aplicacién de los criterios contables:

Delararo de aclivos: A [a fecha de cierme de cada periodn, © en aguella
fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los actives pam
determinar si axiste algln indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deferioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho aclive. Si z8 lata de aclivos
identificables que no generan flujes de efsctive de forma independiente, sa estima
la recuperabilidad de |a unidad generadera de efectivo e la que perienece el
activo. Las pérdidas por deteripro reconccidas en un activo 2n paerindos anterioras
sor revertides cuando se produce un cambio &n 13g astimaciones sobre su valor
recuperable incrementando 2| valor del activo con carge a resuliados con et limile
del valor en libros que el activo hubierm lenide de no haberse reconocido la
pérdida por delariors.

Estimacion de widas dliles de edificios, maguinanas ¥ equipos’ La
astimacidn de las vidas uties vy el valor residual se efsctiar de acuerds a lo
mencionade en la pare perdinente en la Mota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tai como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de informasion
rinzneiera MIEF 7, a continuacion se revsela la naturaleza v el alcancs de los
riesgos gue surgen de lkos inslrurmenlos financierms a los que la Compania esté
expuests 3 la fecha de los estados financieros:

Hiesgo de crédita: Bl riesgo de crédito es el riesga de pérdida financiera
gue enfrenla la& Compafia en un insfrumenic finarnciere si la contrapare no
cumple con s obligaciones contractuales, y se ongira principalments de las
cuerias por cohrar v el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

La administracion cusnta con potiticas vy procedimenios disefiades parg
mitizar el riesco 22 craditn. La Gereneia General y [3 Gerencia de VYentas son los
principales  respongables de A implemsnlacion  de  estas polilicas v
procedimientos.
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VITWINICOL A DEL MORRO S.A. VITIVINDSA
E. ADMINISTRACION DE RIESGOQS: (Continuaion )

A i fecha de log estades financieros, no exislen cuentss por cobrar que
pudicran inerementar & riesgo de perdidas. El banes donds se manliene &
electivo liznea calficacionas de riezon independieck gue muassiran sus riveles de
salvencia y respaldo adecuadas, ¢on una salificacian minima de "AAA"

Rieson de mercado: Bl riesgo de mersado a8 &l riesgp 2 las pérdidas del
vEinr de un achlive asociado a la fluctuacian de sU predio en et mercado, y estd
asaciado al desgo ce tasa de interds. al riesgo de lasa de cambic, v a oiros
riesgas de precio.

A la fecha de los estados linancierms. la principal exposicion al riegga de
mercade estd relacionada con las obligaciones financiems que devengan
intereses friesgo e tasa de interés). Por otra lado, todas |as {ransacciones =9
efectian en Delares de los Estades Unidos de America, por lo que tampoco esta
axpuesio gl nesgo de tasa de cambio.

Ricsgp de hguidez: El riesge de liquidaz es el rissge de gue 3 Compania
ienga dificulades para cumplir con sus obligaciones asociadas Con SUs pasivos
financieras, gue son liquidados mediante la entrega de efeclive u otras activos
financierns,

La Compania monijorea el resgo de un déficit de liguidez uvilizands un
flujo de caja prayectado a corlo v largo plazg, y bene como okjetive mantenar et
equilitnic entre la conlinuidad v la flexibiidad del financiamicnio.

F. GESTION DE CAFITAL;

El abjeliva principal da la geslidn de capital de Iz Compatiia es asegurar
una calificagidn de crédito solida e indices de capilal saludables para susteniar su
megeo y maximizar el valor para los accionislas. Le Compania geslions su
estructura de capital ¥ realiza ajusles en funcién a los cambios en fas condiciones
econcmicas. A fin de mantener ¥ ajusiar su estructura de capital. Al 31 de
diciemnbre de 2016 ¥ 2015, no han existida cambios en las actividades y pallticas
ds rrangjo ce capitai en la Gompania.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Cala 100
Bancos Orakes (4 _ 14Baz 185 209
. 14842 185200

{*1 Cocresporce a los saidos conciliados gue se mantienen en 188 siguienies
cLentas cormentes.

A3 de diciembra da

Bancos ~ No.Cuenta 2016 2015
Banco de la Froduccion
5 A Procubsnco Q20C6112761 9.842 185,204
Banco de! Pichincha C.A, 2100134082 5.000
14,847 185,200
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VITIVINICOLA PEL MORRO S.A VITIVIMOSA
H. ACTIVOS BIOLOGICOS:
Al 31 de diciambre de
o 201B _2Ns
Cesto de plartaciores 40,017 o6, 604
Manc de sbra directa 144, 750 o7, 408
Coglng indi-eclos ce Tsbricacion 13,620 &8
Flantas de vid 186,978
imadmacianes =N rensko 41,500 .
240,287 327,338
{1 Tranafendas a active fijo (Nota [)
PROPIEDADES, MAGUINARIAS ¥ EQUIFOS:
Saldo al Saldo el
N . Cusnlas 3171212015 Adicicnes Bajas IAZ20TE
Tarrens 1.005, 588 1008583
=dificics, casasy
ConstrlCoianes 153,630 918 “6D 548
Eguipos ¥ maguinarias 123,002 47 B27 235829
Plantas da Win A0, 334 200331
Fslaciin o= niharias 211 659 211,855
Vehlzules 22,530 £2,504
Equipos de compulacion 1817 1,617
Mucblzs d= oficine 233 1,00 1,234
nfragslucius 437234 437 B38
Olros aciios .. lopop (5357} 4545
2 N4 450 243,583 {5,357} 2,283,595
Die[deriariian arsrulada IPNRAYS) {134 793R {341 8ET)
1,336,444 DA 247 (5,557 1,852 134
CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diclembre de
2016 2015
Fizasde Wrignt 131,000 100,000
Barne!in Heldings, Lic TBEL00 13* 001
Frow Holdings, Liz 134,000 131,000
Joseph Wrgn: Tresd 65,500 43 BEC
Jerald Wr ght Trust 43 866
Aida \Wrighl Trust 53,500 43 666
Edusrdn Castra Wrighi 131,000 00, bon
Eminza Comp. #h{, 300 1,058 300
Maruel Breera 11,000
Gropo Corporativo You Youcorp 5 A, 26,200
Verws SA 26.200
T.018. 100 1,663 220
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VITIVINICOLA DEL MORRO S.A. VITIVIMOSA

.

CUENTAS POR PAGAR: {Continuacion)

Al 31 dge dlelarnbre de

_ 2016 2015
Feoor 3.4, 13 T
Sprinshricht [nvestments Limited 262,000
Pluzagricola 3.4, 28,200
Fernando Torres 26,200
Instalaciones Elactromecaricas 5 A, Inesa 5,300
Corskruccionas v Cubieras Kiaere Cis. Lida. 26,200
Tio Klaere 268,200
Dredromp S A f,550
P=dro Mztz &,550
Inversiones del Sur S.4. I B ¢ 1
(1} 1,579,300 %.663,299

(1} Corresponde a valores entreqadas para la consiniceidn de 12 plania nueva.
Estas valores se recibieron en calidad de apories. Medianie Acla de Junta
Ganerzl d= Accionisfas fel 2 del marzo del 2017, autorizd al Gerents
Genszral para gue otorgue i@ correspondiente ascrtura o2 zumento da
capital.

K. FATRIMONIO:

L.

Capital scchal: Representan 1,080 000 acciones ordinaras de vaior nomingl de
UE$] cada una.

Reserva legal: De acuerdo con fa legislacion vigente an el Ecuador, |z Compafia
daba fransienr al 1D0% de su ganancia lguida anual a 1g reserva legal, hasta
campleiar par lo menas el 50% ded capiial suscritc pagado. Esta reserva no puede
ser digtibuida a lps accionisias, excepto &n gl caso de Bguidacidn de fa
Compafia, pero pueds ¢er uifizada para absotber perdidas futuras o pasa
aumentar el capilz!.

Resultados acumulades: La Ley de Régimen Tribuizno [nterna permie la
amortizacicn de pérdidas obtenidas en el ejercicic, con |25 ganancias gque
obiuvieran deniro de los cinco pericdes impositvos siguientes, Sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganzncias.

VENTAS
Arnos terminados al 21 de
_diciembre
Marca de vinos al graneal __ 2016 _ 2015

Cabemet sauvignon 235970 VB 478
Maibec 24774 24,300
Merlct 1,753 25218
Chardennay 26,133 21,033
Ancellota 45 803
Pinot Mair 7025
Hros 14 580

306,048 143 529
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VITIVINICOLA DEL MORRD S5.A, VITIVIMOSA
M. COSTOS DE VENTAS
Afns terminados al 31 da
_ diciembre
Marca de vinos al granel 2016 2015
Cabemet Sauvignon 145,084 B7. 71
Malbzs 50,299 30,528
Miarlat B5. 188 23,741
Chardonray B2 627 23,74
Anchallota 37 588 )
Finat Nair 5,641
VariDS e 1D'[}45 -
290 873 165.529

PARTICIPACHIN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acwerdo al aticulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tribulario Inleme, las
sociedades constitfurdas en el Ecuagor, asi como las sucursales de sociedades
edtranjeras domiciliadas en el pais y los eslablecimienios permanenies de
sociedades extranieras no domicilizdas, que obengan inaresos gravables, esfaran
sujelas & ka lanifa imposiliva del 22% sobre su base imponibie.

Las sociedsdas quse reinvienan sus olilidades en el pais podran oblener una
reduccion de 10 puntas porcentuales de la tanfa del impuesto a la Renta sobre el
monte reinvertide en aclives productives, siemprs vy cuando lo destinen a la
agquisicion de maguinanas Nuevas a equipos nuevos, activos para riego, maternial
vegetativo, plantufas y fodo insumo vegetal para produccldn agricola, forestal,
ganadera y de floricullura, que se ubiiicen para sd actividad produefiva, asi come
para la adquisicion da bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productvided, generen diversificacidon productiva e incremento  de
empleo, para lo cual deberan aefectuar el comespondenie aumento de capital v
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamenio de ja Ley.

El aumentic de capital dJebe inscribirse 2n el respeclivo Registro Mercantl| hasta el
31 de diciembre de! eiericio impositive posterior 2 aguel en gue se genersron las
viiidsdes maleria de i3 reinversion.

Las leyes [aborales vigenles establecen como beneficio para los trabajadores o
pazo del 15% de ias wilidades liguidas de la sociedsd, znies def cdleulo dei
impuasty sobre la renta. '

La kase dal caleuio para determinar la paficipscidn de los trabajadores 2n las
Ltiidadas de l2 Compania vy la base imponible dal impuesto a la rentz de la
Compafia, fus el siguiente:

2016 2015
Férdida del gjercicic {271.056) (138 BL3)
MZs: Gastos no deducibles locales ___2_[;1993 R EIEE-
Hase imponible del impuasio a [a ranta (<50 0683) (135,645)
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VITIVINICOLA DF| MORRO 3.4 VITIVIMOSA

N. SALDDS Y TRANSACCIONES CON COUMPANIAS Y  PARTES
RELACIONADAS:

A continuacian se prasenta un resumen de los saidos y principales transacciones
realizadas con compafias v partes relacionadas:

Al 31 da dicismbre du

Suentaz y documentos

por eobrar corrigntes

Wina Dos Hamisfarins G
fdolmca Zciador Cormencizl 12,414

15,414

Pais Trensassion 2016 2045

Cuentas y docomenios

pOr pagar cofrientes

Yine Dos Hemisforos G,

vidbhaoa Ecuadar Comercial 219.705

Vinn o= Ermikfenns A

Vidoheca Ecuadcr ATHHRE _3REID
22, 300G

Se realizaron las siguicntes transaccionss con relacionadas:

Relacionada Fats Transaceidn 206 205
Vino Doz Hemisfenos
A Vidohaca Ecuadw Lompra S50, 0 A8 58
0,000 147 5510

0. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La nomrativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuader cispons gue los
contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan efsctuada operacionss con
partss relacionadas locales y'o domiciliadas en el exderior, denfre de un mismo
seriodo fiscal en un monto acumulade superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas & Anexo de Operaciones con Pares Relasionadas,
que simplemente es una revefacion de 1as transacciones de ingresos y gastos por
compaffa relacionsda.

Aquzlles  cantribuyentes  gue  hayan  efectuado  operacionss  con partes
relacionadas locales vwo domiciliadas en & exterior, dentre de un mismp penodo
fiscal en an monta acumulado supencr & les USES millones deben presentar
adicionalmenle al Anexg, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracidn Tributada, an ajerdicio de sus facultades legales, podra solicilar
megiante requerimienrtos de informacién a los confribuyentes gque reahcen
nperaciones con garles relacionadas al interior del pais © en el sxterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aalizh el principio de plena competenciz. de confermidad con la Ley.

Fara efactes de eslcular el montc acumulado para |z presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operacicnes con paries
relagionadas, excepio las que correspondan a:

» Aopres matimoniales en efeciivo, en dolares de ios Estados Unidos de
AMErGE.
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VITIVINICOLA DEL MORRO 3.A. VITIVIMOSA

0. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacién)

« (Compensaciones o redasificacionss de cuantas confables de aciivo, pagive o
patrimanio, siempre que no afecten a resultados,

s« Pagns en efective, en ddlares de los Estados Unidos e Aménca, de
rendimiznics patrimoniales (dividendos) o pasives;

= Ingresos senalades en los aticulos 27 v 31 de la Ley de Regimen Tributario
Interno, ast como activos, pasives o egresas del sujetos pasivo imputables 2 la
actividad genzradora de tales ingresas.

» Operaciones con otras partes relacicnadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre gque no se presenfen algunas e las siguientes
condiciones:

a. La parte relacicnsda con la que el sujelo pasivo realiza tales
nperaciones obtenga ingresos provenientes de [os casos sefialados en
iog arliculne 27 o 31 de ja Ley dg Régimen Trbutano Infeme,

h. &l sujeic pasivo:

= [eclare una base imponble de impuesto a la renta menora cerg;

v Hays aprovechade cualguizr tipp de Eeneficios o incenlivos
inbutarios, incluidos los establecidos en &l Coeiga Organics de la
Produccidan, Comarcio e Inversion;

»  Seacja ala reduscian da |a tarifa por reinversian de wtilidades;

*  Seaz administrader u Operador de una Zona Especial de Desamolic
Econdmica;

= Se dedique a la exploracion o explolacidn de recursos naturales np
renovables:

= Tengan fitulares de derachos representativos de su capital gue
s@an residentes o estén establecidas en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tribitario Intemo gue enlraron en
vigencia desde el 1 de ensro de 2010 determinan que ios contribuysntas qua
realicen operacionas con pares ralacionadss qusdar@n =xentos de la aplicacién
del regimen de precios de franslerencia, siempre gue:

s Tengan un impuesto causado superios al 3% de sLs iNgresos gravables.
» Mo realicen opemciones con residentes en paises fiscales profarantas, v,

« No mariengan suscrito con el Estade cortrate para fa exploracian y expletacion
de recursos ne renovabies.

LEY ORGANICA DE_ SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADAMA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZOMNAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Regisfro Olicial Suplementa 7549 de 20 de mayo de 2016, se zprobd [a
Ley Qrganica de Scliderfdad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconslruceitn v reactivacion de las zonas afectadas por el terramoeto da 36 de
ahbsil de 204G,
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YITIVINICOLA DEEL MORRD 3.A VITIVIMOSA

P. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPCNSAEILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EiL TERREMOTO DE 16 DE_ABRIL DE 2016:
{Cantinuacian)

Esta ley tiene por objsto la recaudacion de las contribuciones solidaras con sl
arcpésite de pemitir le planificacion, construccidn vy reconstruccion ce la
infraestructura pubiica v privada. asi como la rezclivacian productive, gue
comzrenderd entre otros abjetivos, |z implementacicén de planss, pregramas,
sooiones, Incentivos y  politicas piblizas. Las  contribuciones  solidanas
establecidas fuenn:

Scbre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacicn de dependencis qus
durariz los ocho meses siguienles z la vigencia de esta Isy perciban una
remuneracidn mensual igual © mayor a mil (USS1.000) dolares pagardn una
contibucion igual 2 un dia de remuneracion, conforme ia siguiente tabla:

Remuyneracion W50 Equivalemie en digs Numaroc d» mesas
Mayor o igus! a Menora Tarifa mensual de remuneracien ofm comiribucldn
* NS 2,006 3.33% 1 1
2,002 00 3337 1 2
3,000 300 3.335% 4 3
£500 £.000 3,35% ’ 3
5000 T a0 458 1 3z
PR 12,000 3,33% 1 |1
12,000 20,2 ey 1 7
£0,0008 Lr adslanfe 133 % 1 )

Sobra el pairimonio: Las parsonas naturales que af 1 de zhero de 2016, pasaan
un patrimenic igual o mayar s un milda (US%51,000,000} de délaras de los Estados
Unides de Ameérica, pagaran la confribucién del 0,80%, de acusrdo & ias
sisuientes reglas;

» [n e! casu de residenfes en el Ecuador, la contribucion se calcularA
sobre el patrimonic ubicado dentro y fuera dei pais; y,

» Enal zase de no residentes en gf Ecuador, fa contmbuciar se caloulard
sokre el patrimonio ubicada en el pals.

Sobre wifidades. Las suciedades que realfcen atividades BLONGMicas, y gque
Tueren sujetos pazivos de impussts a la renta, pagardn wna conlnbucion del 3% a -
sus ulilidades gque se caleulare teniendo come referancia 12 ulilidad gravable dzl
ejzrcicio fiscal 20145,

Sobra bicnas inmuebles Y dereshos represenialives de capital_existentes en el
Ecuador de propiedad de scroisdados residentes en pargisos fiscales v oiras

urisdicsiones dal exterior. Se eslablecerd por una sola vez la confribucidn
solidaria del 1.8% del avallo caztastral del afio 2018, sobre fodos los hienes
inmuebles exisicntes en &l Ecuadar, v sobre {odo el valor patrimonial proporcional
de los derzchos representafivos de capital de sociedades residentas en el
Ecuadar, en parte gue. a 1a fecha de entrada en vigenciz de a presente Ley,
eriznezza de manera dinceta a wna socledad residenie én un paraisa liscal o
jurediccion ce menor ImpOSICIAN & N0 52 CCNOZCA SU residencis, ¥ del 0.80% del
avaluo catastral del ape 2016, sobre la lofalidad de bienes inmuchles exisientss
en € Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcicnal de los derechos
rearasentativos de capitai de sociedades residenies en el Ecuvador en 'a pare gue,
a la lechz de entrada en vigencia de la presante Ley, peranezca de manera
directa 5 Lna sociadad no residents en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

'ERRETYRIRRIRRIRAARIGAREIRL ARSI A AR AL A A AL A A4 A d Al
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YITIVINICOLA DEL MORRD S.A. VITIVIMOSA

P. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE_LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTQ DE 16 DE ABRIL DE 2016:

{Continvacidn)

Sequn el articulo 3, 1ag contribuciones eslabiecidas en esta Ley no cumplan con el
propdsilo ce obiener, mantener o mejorar 103 ingresos de 105 contribuyentes y en
consccuencia Ao podran ser deducibles del impuesio a k2 renta de las personas
naturales y scciedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda ¢l valar de la utilidad gravabls del ano 2018, fa dierencia
serad deducibie para Ins siguientes sjercicios fiscales, conforme & les fimites
condiciones estabiacidas en & Reglamems

Segin la Dispasicidn Transitoria Primera de esta misma ley, =& incrementa la
tarila del IVA del 12% al 4% duranta &l perdodo de hasta un ano conlade a partir
del primer dia del mes siquienie a la publicacion de la presente sy, El Presidente
de la Repiblica, mediante Decrsto Ejecutivo, podra disponer gue la vigencia de
&sta incramento conciuya antes de cumplido el afio.

Q. CONSODLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS;

Mediante Resolucion No. SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, 1a
Superninlendencia de Compafias, Valores v Seguros sxpidio las nomas para la
preparacin y pressntacion e los estados financienns consolidados de las
cornpanias y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos eslablecidos
por ¢ Servicic de Rerias Intemas.

El seguadn parafo del afticulo tercero, exceptlia de la mancionada consofidacion
a la informacién financiera de las pesonas naturales, las emprasas dal exerior,
lat perspnas juridicas que no esisn bajo el control de la Supernintendencia de
Compafias, Valores vy Segures ¥ aquelas empresas que hayan side excluidas de
taz Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas,

En visla que la Compania no estd monsiderada por &l Servicio da Rentas Intemas
coma parte de un Grupo Econdmico, no debera presentar estades’ financisms
consolidados, segdn & artlculs tercera da la Resctucian indicada.

R. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre & 31 de diciembre de 201€ y la fecha de errision de 108 estados financieras
adjuntes, no han ocurdde eventos o citcunsfancias gue, en opinién de la
Adminstracian de la Compafim, puedan afectar 1la presentacién de los sstados
firancieros o que requieran ser revelados.




