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NOTAS A LO§ ESTADOS FINANCIEROS
POR NL AÑO TENN,TTNADO EL 3I Df, DICTtrMBRf, DE 2()I7

INTORMACIÓN GENf,RAL

AViCOLA PEREIM S.A. AVICOPER¡ m. RUC 099?767669m1 fiE conrituida ne¡iufe
e\fiúm Dub[cd.r20de mm de z0l2 en c'(eoi Úi]aqulrcá)¿. EludoA sptb.da
po' d (idnc@¡Jmdicod. Cua)¡quiloe la \up.inteüench de(orp"ñ'i\ e3ú_ Fñolu. 01

I\osc-lJ.DJc-6-r2.0002417 e ins.db en d Res\m ver6¡l rl l' d. tuJo de 201? t¿
Cóñpáñfa sd ubicad¡ s el 3u do l¡ ciudad d. Gula4li¡ cn ¡a C@p Molim de ¡tuk B6io
Cuano Sur Av. Abdón Gld.rón M¡nma 3743.

Su objdo pnncipal cs la vcnh (le avB de cofrl al por malor y ñ¿nd.

&{§E DE PREPARAC¡ÓN Y POIiTIC S CONTABLE§ §¡CNIÍICA?IVAS

Decl¡ncióo d€ cüDpl¡mio¡o ra pE*n¡§ 66dos fndcicg h¡¡ sido prclddos d.
euedo con 16 Not]M hremrcionsl.. d. lnfoñeión Fil@ieÉ (NIIF) eúi1id§ por el

CoNjo de Noms ldñeionals de Co abilid¡d (IASB), exceplo p.r las cúriúd desn6
cn laseeión FundmdG d.I. opinión ctlificad¿".

Mo¡.d. fu.cioul - Ls estldos li'@idós tdjunbs esrá¡ pGéncdos en dólaEs
shdounidenes complelos el luál cs It noned¡ dc ciE Uleión en el E uádoi

B¡* dé DEp¡ncrór - l4 shd6 nmciss hu sidó prepmdd sobE l¡ b€5e del coro
históri.o exc.pto pór ls partid6 desnb n lel polltiG @nhbks ñencionidB más aboio

El coro hGróim 6r, g.nÉÉlmenre bssdo .n .l valor €onabl. de l3 conhpÉbci¿ñ mr§8!d¡
a cmhio de los 5i.n.s y súvici6.

El vÁlor @onÁble se deliÉ coño el p@io qu. sia É.ihido po¡ v.ñder ú acrilo o paEádo ,or
bsfsir un p6ivo en úa taNeión ordcnada enft P€niúipdntes ¡tel m6ado m ld lechá de l.
oedició4 indepcndimLmente ¿e si 6é Dreio ¿s diEclomente ob:cn¡ble o étinado u¡iliado
oh témics de valomción. Al Btiú ¿l ulo t 4'¡bl. de ú sctivo o un paivo¡ }3 cohpañla
liene e¡ cuenb ls @clerlsriE d.l ácrirc o psivo qG ld páricip¿nB d.l eE¡do hrlm
.n cue a al ñjar el peio dei adivo o @eivo a l¡ iecha de mediciór.

A .onü¡@ión se e¡m¿n ls polftic6 conbbles si3¡ifiBtiv6 uriiiad¡§ e¡ Ia prermción de

Eft.t¡vo y h!¡@ - Inclultn aquetls oc¡is fi¡eim llquidG y dc snos en dos bán4
lm¡les, ñ.didos ¿ su valü nomiúL

hrnñ.tr¡ú ñmrciers - ta adivos y pssivos 6nmcieG se üoGcn cMdo la edidad

@a ' 
fomár pad. de 16 disp6icióÉ 6ñdu¡les del i¡lnxñ¿ o fin¡ncj.rc.



Acrivd ,imnc¡.r6 - Se niden inkialñ&te al hlor Ézo¡able. Los eros de hnsacción
que son JlEc6fl.trle ar¡ibuibl.§ s la adquisición. se aEEsá il valór nmn¡ble de los activos
ñnancieros qus sc cúúbilicc, al c6to úonizdo. al momento del Éconociñi.nlo inidal.

Mérodo d. lx bú dé iúhr¿¡ .lerlvr - El ñélodo de l0 bs de inc,ts efedila es un
máodo de oilculo del costo ¡moni¿do de úr insrúño o fimncierc y de iDputación del
in8É$ ñnúcieñ a lo lrgo del po¡iodo Elevanc. r¡ ksr de inrer¿s elécriu es 1a raa que

dscúenr¿ ex¡cumenrc los pag6 o cobo! de efeciivo futums erimadós dmre la vida
éspendd dsl ddivo firanciro {n 6pdo al valo¡ en libu bolo de un aciw fimciéro.
Pm su cólculo úna enrid¡d erimará los nujos d. efe.livo espeEdos leniendo tr cE¡ra los
réñinos cúrÉctules del in$rum.do ñnúciero Go ejemplo. pag6 ú(iciprdós, dúñción,
comkiones y punios b&icG de iñGés, v.lores Dasad6 o eibid6. 16 coros de lresacoión
y culquier oh priñ¿ o d4cmro y siñilder, p€ro no tendú en cúnE 16 példidB
esp.Éd6. S. pEsm. que los nujos d. .lecrivo , lá vida ¿sp.rado de un Crupo de
in$mentos ñtwiem similmspuédéi sd oriñ¿dos con fiabilid.d.

(¡s etivos financiers e clGiñcon @no aciivos corie es si se esp€r¡n cobff por lo
ñenos 12 ñcs d6pués d.la f&ha de1 6t¡do de siruación finarcieá, de lo contftrio, s

Lós lcrivos ñMciem dc la ompañl! s. cl6ifi6n en la É&sorl& 'Pésbñ6 y pdid4 pú
cobml'. t¡ clailiúci'rr d¡pend¿ de la m¡Mlea y prcpósiro de los sdimr fi¡lmiérd y se

dffiina al momento d¿l Ho.Giñidro iniciá|. Tods ls comp6 o rcnl6 reguhB de
lctivos ñumied son réoneidd y dld¿s de b¿ja a 1a lñha d. la tuadón. L6 comprB
o vetus ¡e3ul@3 son roda ¡qú1ld cóñptu o vcnbs de ¿div6 finañcieN quc ¡cqui.Bn la
á!?g¡ de actilos denro del ma(o de riempo eúblsido pó¡ una ÉSuldció¡ o ¿cusdo en cl

Pr¿sr¡ro§ , p¡ridls por obnr - Ls prérn6 y p¡nida por cobrd sú &tivos
financiec no denvadG mn pdgós fúc ó d{émiúbles q@ no co¡ih cn un mercádo
activo Lo§ p'¿sr¡n6 y ponida pd cobBr repéenbn cuñE pór @bñ¡ úmdiaiB y
016, eletiw y b€nco qu son medidG al c6lo uorizdo @dó .l ñéródó de la r¿sa dc
int.¿s ercc¡iv4 men6 culquie¡ d.eriorc de valoi

L.s i4Ésos por i¡¡ffi s. rcconmn aplic¡ndo la Ie d. inteés efectivai ercepio por
cuetu por úbÉf a do pl¿o cu.ndo el Boeimihlo del in¡eés m'nG imlcrial.

ttry.BionB ñ.rtnid.¡ húa¡.1v.¡.in¡o o - S.n etivs fiñanci¿os na 
'leriva'los 

co¡
p€sos ñjc o dáñirábl§ y feha de @nci6iú¡o fija quc l¡ Coñpdh ri.n¿ la inr¿ición
alimari,a y capeidad de nút¿ner haú el v.ftiñiúro. I-ue3o del remminienio inicial,
16 iivcEiones mmtenida br* é1 venciñicdo se miden ál úro ámodiado 6ando .l
fráodo de la @ de i¡teés elecriva ne.6 culquier ddenod

D.hüo.o d. r¡ior d. ¡.r¡v6 ñr¡trci.re Ls etivos linmitros dsig¡adc al c6io
¿úoriado so¡ Evisr¿ú Do¡ ddendó de ello¡ dl 6¡dl de cadd pdfúdo sobe el cu¡l se
infoma l-ln adivo fimciero ti¿É de!¿rioddo el cédiro cu¡do hm eúido úo o más
sues q@ lieM un imp¡do peiudicial sobre lós fluj6 dé ef¿divó fúms étiñalos de



es. rcrivo nMcico. Evidenci6 de que ú 3clivo 6Mci¿ró rieñ dddioftdo ¿l .ttdib
irclúyen irfoñsión obwable sobrc ¡os sucsos si8uientes:

á) diticúlbdes nnmci.ru sig¡iñcsriE dcl emisr o del preshleiq
b) úa i¡frecció. d¿l có¡h¡., úl omo u¡ incumplimienro o un s@Éo de moB;
c) el pEsllmise del pÉshúió lor ¡unB eco¡ómic6 o @nlBclules Elacio¡ad6 @n

di6culhd6 finúcietu dé¡ pkraúiq lo há ñrg¡do a dc conc6iú6 o v.n6j6 q@
no le h8bía facilihdo en o1r¡s ci(uBbciai

d) & srá conviricdo en pmb¡bL que .l pftsbreio enft e¡ qui¿bh o en oh loñ¡ de
§rgsieió¡ ñ@cieBi

e) Ir dsap&l.ió¡ d. un meNado úrivo p@.1 áctivo lilmiém cn.srió[ debido a
difrcu¡bdes fiñañci@t o

,) Ia coñpÉ o cÉ.ció, de un @¡ivo frmciüo mn ú dBcudo imp.tuÉ que Eneia la
p¿¡did. cediticia i¡úrid¿

Pan los divos ñúci.6 ñedidos 3l c6b ámódizadq .l iñpoñ. de la Érdid¡ por
derei@ de valor es ld diferercia enúe cl inpoñe en libc y cl valor pEs.re de los l ujc
ñ¡to6 6tin¡d6 del rrivo, dtró.hdG a ¡a ras de imeés efetiva o gi¡al d.l activo

Pm cie@ .5L9trf6 d. etilos fnanciroc como cúnh por cobiú 6mmi¡16, un &tlvo
cuyo de¡úim no ha sido evaluado indiütlualme.lq y es ¿úluido por de¡erim sobre ung
be coletiv.. útÉ la *idencio obletiva de q@ ua 6rtcra de c*nb por mbtu p.drja
§@ deldoñd! * podrla imluir la expflemia pasda de 1á cmtsrlá .on €specto ¿l cobrc
dé ld pag.d, ú i¡cremdto ¿n el lm.rc d. pagos arEs¡dos en la c¡nd qú sup€M el
ptrlodo de cédiro p¡omedió d¿ 60 df¿! al meo mbi6 obsrrablB en ¡s @ldiciond
econóniG I@tes y n¿cióúl.s que se Élacio¡e¡ co¡ .l incump¡imie¡lo ú 16 P3C6.

El impone a li6c d.l dirc 6.mci.ú ñédido al 6b añdizdo se Ed@ p.r la padid¡
Dor d.1e¡iw d. mlú diEcr¡mft pm todos ld acdñr fnan¿iñs, d@plo pañ 16
cu.nt¡s pü cob@ @meshls, donde el impon¿ ñ libñs se Édue a ¡m,és de h¡ cu*b
de pBvkión, Cundo s. consideE qE ú@ cuenh por cóbtu md.id e incobÉble, $
.limi¡. conb. )¿.Mr¡ d¿ prcvisión. L¡ dup¿mión p.súie de los nonrc pÉviffi
elimir¡ds se cúviette en cltdiros oonlm ¡a c@úa de pEviriór. ls mbios n é1 impotu
en librc de t. c@na de povisión e Ecm(M en el 6kdo d. Esulrldo d.l pelodo.

Páñ lG adiv6 f¡úcieG rcgirndc al cosh amdiado, si, e! un p€lodo poslsio¡, el
ioDore d. la eídid¿ Nr ddcrioo d. riló¡ dkñiruye y l¡ misma púd. ern reld.ioo¡da de
mum obimw có¡ ú eÉdó dmido lüero de que el dc¡sioo d¿ valor tu ftúmcidq la
pérdidr Nr deeriom de v.lor pr¿limre reún@id¡ se Evm ú mbio en lc
6uh¡d6 siempE y c@dó él ñúto en libG del ¡ctivo ñnmci@ a t¡ lech¡.n qE se

Ev.§.1 delerioo ¡o exeda el impotu que ñubieÉ Éulhdo de @do.ñoriudo ú ce
de qu. no $ hubieE Eon(ido el delerioo de uloi

B¡j¡ e¡ cu.¡¡ d. 16 .ctvd liurcic@ - lá cómpoñíd d¡rá d. bajá e¡ cúcfu un erivo
frnucierc ú¡icMen¡e luúdo expiE lós d*ch* e mtúl¿s 3obrc los ilújos dc et¿c¡ivo
del odilo finmcicrc, o cumdo §-¿¡slieE ¿1 ,ctivD ffnmieñ y ¿r. cMpl. con ls rcquisi¡os
p.m la baja .n (u.nrA 6 d(r tu>5er dr ¡lBra.BM.ial tc dess6 J Eomoen6
inh.úré á la pñpi.d.d d.l úrivo frnmiñ a oh en¡idad- si ll compañi' no tuñ.rc ni
dicnc $bsoncialm¿ntc tods los ñé3s y wrf¡j6 ilherc¡re§ a h p@piedad y contin'iá
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¡éleniendo él cónbl ¿el adivo lBn§lsido, l¡ Compañiá @oreorá su pa(icipación en el
ácrivo y la oblisrión 6@iada por lG monlc que reñdrla qú. pase. §i la cflpañra rcliene
suhcialoe¡le rods 16 rideps y re¡¡jñ irheMr* a la pnpie¡ad & u octivo financim
t4&¡dq lr Companí¡ @ntiluani mon@iendo ¿l ¡cri!ó ñmdeo y bnbié! recon@dá
un préslamo gamnriado de foma coláteÉl po¡ lor insreso Ecibi,los.

En Js boja ¡oÉl .n c!úb de un activo ñmciro resisrrado ai c6b moriadq la
dileremia srrc el inpde en li6ú d.l adivo y !a suña dc lo .onhpre$eión diüida y Fr
reibir sc res¡oc. ñ.1 Esulbdo del pcriodo.

F.dvor lim¡cierG Se miden inici¡lmede ál valór @n¡ble. I¡s c6los d. lÉrsción
qu¿ sn dnsomerG atibübl* a ú emisión de p6ivos i¡anciso! e aneEan al wlor
@n¡blc de los pásivos ri@ciec qE s. @nEbilien al .oro eodiadq ál nónenlo del

la pñi!6 fileiem se cl6ifcan mmo pasivos coni.¡¡s si s. éspérú p¡Ae po¡ lo
ñd 12 eses dspués de la f€h¿ d€l esbdo de ritoa.ión ñMier¡, de lo con§¡dq s.
cónhbili4 @no p6irs no cori.¡ts.

L6 p¿siws frnúd@s dc la comp.ñl¡ sn cldificados cono dM pcis fñmci.s.

Olm p¡.ivú l¡r¡r.Lm - Ls dc p¡siv6 finmiem (cu66 por p¿gú cmeÉisl6.
Eleiomda y orñ) * ñiden poráom.tue ar c6ro moÉiado Eando el rérodo de la

El ñérodó de h t6s de inielÉs cledlva s u ñ¿rodo dé cá¡culó del mro moniu do d. ú
paiyo Iinúciéro y de impuración del gasto frn@i.B a lo ldBó de1 perodo re¡.mE. L¡
ús¡ dÉ ider¿s eG.ti"¡ es la tle d¿ de*wño q¡e isurla eBct!¡rere los ¡ujü de ea¿c¡ivo
pd cobr o por paear (in.luy€ndo ld c6ros dé tn¡Eciór y olm c6ro, eriñadc a lo
lago de la üd! 6peEda d.l Dasirc Ínúcieñ (o, cmdo H adecuado), .0 un p€rlodo mÁs
coro coi .l importe d. m libG en el ñóm. o del Eon6inienlo inici¡l

B¡jc .! cü.!r¡. d. un D¡'¡vo f¡ürh.kró - L¡ companí¡ etimina dc su ¿sradó de :noación
fnmcicB u¡ p6ivo frúciero (o w pú. de ¿sr¿) cMdq y sóL cusn'lq se ha)€
.xlinEuidq cro .s' cumdo la ob¡is@ión 6Fciñc¡d¡ en el offipondienre conlBlo h¡yo
sido pagad¡ o c¡relad¿ ó hrya expiEdo. li ,lif.¡mia enr. el impono on lib@§ det p6ivo
fnecicb (o de m por€ dcl DisDo),i@ h¡ sido oncat¿do o rmfeúdo a u lm.rc y ta
.onfrpntuión pss¡d¡i inclqendo culquier ácriw rtufendo difÍenle del efec¡ivo o
paivó aúñidq * don* en el Bulbdo det g.¡io¿o.

V.¡lc¡lq Esrá¡ ñ.didG m su reoúiñienro inici¡l alc6b hiró¡ico quc i¡ctulr vetc
qus $n dnd¡m.ni. rúibui6l6 .l¡ ádqúirición drl bim. Ttr su ftúrcciñicdo inicial. 6rán
n¿d¡d6 al c6to me6 la dcp@i.dón acúulád, y pérdid6 por delcioD dcl v¡¡o¡ emrlada

L¡ d.pEiación de whlcúld * elcula usudo el mólodo lire¿l p6n digE s6 co$s sin
v¡loH r§idEls sóbré su vidr ril



L

El valór ftsidú¡|, ñérodo dc d¿prc.iaióñ ] la vida ríil d. los vehi.út6 se r*ho y se ajGtu si
és .sesúio. én.ádá ¿ieft del ,siodo.

Cuando el valor de u vehlculo es sup¿riór a sú iñpóe recupr¡bl. erinúdo, su valor se ¡€duce
h6b su impode ¡ñup.nble,

D.¡.!ici6 r 16.rpladd ¡ ñú pLtu - S. regishr en el crado d. tiruación fi¡m.iem y
. oñpond.n 3la ¿{'r obúm J deimer¿ fñúe'ic'ón q@ 5¿ prctkions.n pa w y *
pagln de ac@rdo a la legislación visere en el E uadoi

Obl¡g¡cio¡s por toelicior deli dG (jubil¡citu p¡tu il y boúlfiec¡ó¡ por deüu.lo) - El
610 final de ú pl0¡ de b€neilcis defnidos (iubil¿ción pñln¡l y dsa¡ucio) puede srd
i.flüdo por núñeúa veiablcs, r¡les @mo los elsos linales, l3 rch.ión y mo¡ialidad dé los
úpleádos, apú6cion6 ¡le los .mpleldos y terdenoiE de 16 cosbs ¡c derción médica. 1¡
Mpañla ñide el valo¡ pÉer€ d¿ la obligeidcs po. bc¡cñcid &fr¡id6 (paivo) y el co5lo
por wicio pes.re y púdo 6i 6mo el int¿ré fiimieb g.Mado por esle oblieeión (9610),

úiliatrd. .l Máodo de h unidad de cédib Pbyecrada lbbi& d.nominado a v6es ñáodo
de 16 b.neficios a.umulados en pDpoñión d los *dicios pftshdd, o máodo de las b€neilcia
por ¿no d. sricio), qE ooremph cad¿ penodó d¿ sfliciD como gmomdot d. u¡ uid&d
¡diciona¡ de deeho a lor b.ncficiG y sc ñid. c¡da uni&d d. loma s.pú¡d! pa8 ún¡oñ& la
obligación ñ.a1. E E cálculo 6 delemi¡odo al fnal de Bdi p€riddo pó¡ úú ñp*sa erwis

la ¡@va m.dicioB, qE.ompMde¡ 16 emocid y p¿dida actusidlB, e ft6mcd oi el
ersdo de sirmión fninciñ 6n c4o o rbono a dm mulbdo inEgÉ], .n el p€íldo en qE *

¡ñtrBiúi.'b d. ¡4lÚ. d. ¡cltrld.dÉ ord¡m¡l¡¡ - f.s iuresd de ác¡ivid¡de üdinúia
pmcderd d. la venh de bier6 s l@eón c@dó l, coñpdnla tuñore los nesgos y
b.reficion de ¡ipo sig¡ifi@livq derivadG de la pmpiedad de 16 bid.s; .l iñpoft de los
ingresG y @16 ie¡ridq o por incun¡. ú Elació¡ cd la hc&ción pu¿den s ñ.didos con
iabilidld y es prcb¡ble qE la comrañla Eila lc beEfioi6 e@nómic6 @iúj6 ó¡ ld
tr6seión. Los iryFss de dividads o¡di@i6 sc .alculm !l vllor @@ble de la
únúapeGciód ebnd. o pú cobB, reriddo á cueú el impore erimado de cudquier
d6cum!0, boniarcación o rcb¿jo cmúcial qE lo coDpanío pu.da olo¡sE

Codor ) 3ú16 - Sc ftCisfu al 610 his¡órico l¡s cor6 y gsl6 s. E@nocn s medida qú
$n ircuridos, indep€ndiúr.me.E d. la leha en qu. s haya Eoliado el pagq y se ¡.8i§F¿¡
en el penodo en él que s¿ 6rñ¿¿

ESTIM-ACIONES Y JUICIOS CONTAALES CRiTICO§

La pEpaFción de los esüdos i@ciros en confoñi&d có¡ NllF requitr quo la
Ad inh¡mció. @lice .itu erin@iones y esl¡bleaa dgu6 su[erG qw aftu los
nonlc en stos 6t!do, financiercs y ss nol¡s El6iona&§. En opinión de lq Adninhrtuión,
16 esiñeiúcs y supasG 6¡á¡ b6.dos cn la.xpcdcncia históic¡, cmbi6 cn la indulri¡ e
i¡fomcim smi¡istada pú tuenEs eúm6 .¡lifcad6. Si¡ emb€rgq 16 Esulrldos li¡ales
po¿lú difeir dé 1a erimcións bajo ci.i6 condi.iones.



A @¡!in@ión se p.esnh 16 etiñ.cioncs y juicic conebles c¡iricos qu. lo Adminishción de

la Compani! ha utilizdo eD elpúéso deápliociúñdc losc leri6 con1!bl6,

Detunorc dc ¡criv6¡ - A la lecha do cim d. .¡d¡ p€lodo, o en aqEllá fehá que e
.oEidft neesio, se dalia .l !.lor dc Ios divos paE deleminü si exis alsún indicio
dequedichsetivoshubitusutidoun¡pérdid¡pordelüioo EnIsdeque*iradlsúi
indicio s rcalia ua stinación del iñpore recup€mble d. dicho e¡irc, Si se l¡lh d.
elivos identificables que no seieÉn tlüjós de efec¡ivo dc fúna i¡dependienle, se erima la
Mnpd¿bilid¡d d. lo u¡idod gsn.radm de ef*tivo r la q@ p.dcnec el ¡clivo

ts pédidü por d.edñ ftcd¡eidas en M adlvo on p.dodos oñe¡oEs son rewnida
c6do se pm¡ue un Bmbio d la 6tiñaciónes $bs su impotu rsup.mble incemenbndo
el valor del odivo con lbom r Gutradd con ¿l liñitc del v¿lor e¡ libm q!. el adivo hubieB
lsido de no hatE6c @on6ido la pérdidá pd daé¡ido.

Pdiriotrg D{n oblis¡c¡onB por b¿tr¿frcia d.linidd -El v¡lo¡ prcsñ¡e d¿ 16

Dúisiona p¡É obligeciones ,or beneficiG ¿elinidG déDende de vrio! f¿dorcs qE s¡
dámi¡ados en tunción d. un cÁlculo eru@e! b$ados e. vdios supu¿ros. Esc supu6tlt
utiliadG pm ddmiM él vil.r pres¡le de esB oblie¡oims incluyÉ ura reá dc
dqÉnrd Curlquier cMbio .. ls supesu impacb m e1 valor ¿n libñs d¿ la piovhiones

El adusio condado por ia 6mpañ1. p¿É Ealie.l .álculo el@n!1, utiliz h {e de
dsMlo la t¡sa de moralidad y dé óúción .l frnal de cad¡ ano Eporado por 1a

adminis¡mción dc h @mp¡nh k hipótesis actúirl de rM de dscu.nb considsmda .n Ia
v.lorációq consirió eñ l0lae de cndiñie¡ró pbrÉdió de un¡ ñudm Ep6.n6tiva de
bonos omili¡ros en el m.F¡do de va1o6 ffdorimo 6n uia .alific.ción de AAA 3 A. o
eguiv.le¡r6, denomin¡dc en dóle6 de lo§ Esr¡dos unid6 dé añ&ic¡ de acwrdo al ri.ñpo
de dunción de 16 cmisio.s siendo la lrsa d. dqcEnto del 7.ó9%. tn Adñi¡ishión de l¡
Coñp,ñlq cmideÉ qu¿ lá aplicación de dich¡ Ls de dscElto conr uye It mejd
¿siñ¿.ión que s liene sobft le variablé que dr. ine el úro 6nál de pópotiónú los
b€neliciG deñnidG {porsplcü).

L' §tin¡ción d. e¡d¡r 
'ldlr.. 

vr¡or rdidud y Délod@ de depE.i¡.ió. d¿ e!
propied¡dB y oqu¡lor - t¡ e$imeift de ls vidls úril6 y el valo¡ Ésidul se eletjú de

¡. NORI4{S IMERNACIONALE§ DE INFONMACIóN FINAI{CMNA NUf,VAs Y

.) aplic¡.ión d¿ Norúú lrl.rMciotr¡I6 & Irforú.ció! Fin¡¡cier¡ BisdB !a.x .l
p.¡lodo .cturl - Dum¡o ol año 2017. lo compañia ha aplicrdo 16 MódificrcionÉs i la N1c
7 Iniciadva dé R¿veleión emitid¡s por el CoEejo de Nm6 Int@ionales d.
Cotubilidrd (laSB) y q@ son de ¿plicación.f.c!iv6aponi¡ del I de ene@ d.2017 Esb
modifcá.ioÉs reqúierú que ú¡ en¡id¿d rcvel. i¡f.múión quc p€mils a 16 Eueios de
16 6ud6 fnúdercs .valuü los crñbios en ls óbl*¿ciors deriv¿d¡s de 16 e.ividades
deñnmciúión incluyendo rúro 16 cúbiós qp $n ¿n efe.tivo @mo aquolla 

'tue 
no so¡

en .ie!ivo. ¡a oblig¡.iores (p6ivo, de la Compañlá Dóvenied* de ¿ciivid¡des d.



financiación strhEn .n p'*hos co¡ pes relacionad¡s. De euerdo con 16
drpG.ioE. del periooo de e'cón de e\h ñod'ltriótr no \. Élel¡ 

'ñloracion.omp¡idnaolerdfomknor s admrisn¿cior.onr(Eque§Bmodi5*ión rcd.m
u. imprb en h snuación liMcie¡a y Bulbdos ds la Compañi¿

Norm$ Iúlor¡¡.ioD¡lB dc Lfo.n¡.ió¡ !¡n¡¡oer¡ N.ru y d¡t.d.t.milid§ pem
¡úh ro ef.ctjvú - ts mridad§ deben rcvelar en sE erados frmncisos el posible impd.ro
de ls NIIF ñuev6 y Evisadas aDlic¡btes q@ hon sido emitidd pdo quc aún to hú enlEdó
sn vige¡ci¿ L¡ Compañls no ha arlicido 16 ln¡emiomles de

hloúdciónFir0rci6(NllF)nueveyrevisad6con@tuadicimbÉll de20lTqueiaú
sido emitida p.rc aún no son eferivd:

NIIF 9 Imt¡ur.útd fii¡trci.m

l, Nl¡F I ¡¡sMmbs FiM.iem eshbléo Ior requúimie¡los p€E él Écomcimionlo y
medició. do los a.livos ñnúd.N. pásivos 6¡a¡ci.u y llgutrG conba¡os de cmpE o venr4

d. pdids no fiñ¡¡cim, Eía Nóñc súrnuye ! la N¡C 39 lúrúúrd Fi¡¡mie§;
R.mrcimienro y Mcdición.
L! N¡rF 9 emidda er nóvimbrc d.l 2009, i@dújo núvos r.quhi¡6 paE la claiñación y
ndidm d. adivos 6núcims. Eso nomo 5e moó6có porsiom.n¡. en ñ§rbrc d.l 2010
pa¡a inclui! los Eqüsirs pañ la cl§ili@ción y medi.ión dé p6ivc fnmieN, úl @mo su

b¡jo ñ ls esr.d6 nlfui¿G, y ñ ndiñb¡e del 2013, incluyó ¡üvd equieir6 Pm l.
únebilid¡d d. cobtu¡ gen*L En julio del 2014, se émnió tu w6ión rcvbad! de le N¡lF
9, pri¡cip¡lmede pe. ircbn b siguim¡e:

r Reqúriñiñd de ¡,.teioo paB acrivos irúcims t
. ModificooioB liñibd¡s a lc requisilG dc cl6iñ@ión y ñ.dición 01 i Eduoü ua

c0lepna de medición 3 "v.lú EoMble @n camÜós.r óh resuli¡do integEt", pd
ci.nc itrrumenlos d.üoñs simpls.

!!! q!bf!! !!cv!§4]¿]!I!I-C

. fod6 ld divos inmcieM qE * cldifi@ dcnh d.l alcMce de la NIIF g, s¿

É@nderán p6hioññ@ o su @ro sofizdo o !'lú Mnabl.. &peoiñ@dq
los instmsros d. déúdr que s. mü¡ienm de¡tu de un nod.io de negocio cuyo
objerivo s6.l de @ude bs rlujú d. ef.{livo rcntad@lq y que Én8¡f nujos de

.f..!ivo cüE¡cr@16 qü $n úni@úré pa38 de c'Piúl é i¡t¿ree sobrc e,.¡pibl
p.¡dion¡c por lo gEtrÉl * fridcn ¡l co61o oonia¡o al fiml de 16 p.dods mnl¡bl§
pccrio6. la iñsflF.nl6 d. deuda IÚ¡midos á u dodelo de regoció cuyo
objetiw * .mrl¡ t¡nio ¡l esudd 16 flujos de eretilo on§lotd6 cmó pór la
vd¿ d. divos frnmcicro§ y qre rms¡n t¿mins úntacl@16 del 

'cnró 
6úci.o



que d¡n lu€E.n fechs ¿sp*1fi6 a fluj6 de efetivo quc solo @nstitu]er págos de

capiel e i.leHd sóbre e1 iñpoft del ptinoipel pendiúre sor medids a valor ruoiblÉ
co¡ cmbios e¡ ol@ eulhdo inEgt¿!. Tods 1s ótú irveuioms d. deud! v de

potdmonio * nidén a sG v.lorcs ,Mnables al fi¡¡l de los periodc conbbl6
poeeiors. Ademá§, bljo la I$ 9, ld ctuidades puedén her m el{ción ir*oc¡ble
p€o pftstu en oh Bullldo inlegñl, 16 cambiG postdoEs ñ el valof fenable 

'leúM invéÉió¡ .¡ úiones o panicipáciün s d. palri(onio (m mdÉ.idá púa Ég@iú ñi
que incluyá ün¡ o6id.Eción contingé e r¿on@ido por el mpÉdor cn uno

combieió. de ne8dios de acuado oon NllF 3). y solo con el ingr6ó Dor diüdendos
g¿nemlmenre ¡condido m .l Blnbdo dd pelodo.

r En lr m¿dición de 16 pdivos ñmnd¿N designadG a Élú Mmblo co¡ mbi6 on

suledo¡ la N]IF 9 Equire qE ¿l iñpone C.neBdo por cdbio ú cl v.lor ¡@uble
del p6iw liruncieD que sea atibuibl¿ a ambis ú d n63o de cirdi¡o del Efendó
púivo, se pr6. e en oh Es'nbdo inte8nl, o mdos que,.l reonocimicnb d.16
efe.los ¿. lG cañbios .n .l ¡i6so de cédib del paivo en ob Esulhdo inr.g¡l gpnerc

u@ §iúetr{. moble en el ¡6ulhdo dél pelodo. I¡s c¡mbi6 ñ el valor @o¡ablc
aribuible al de§8o de cédno dc un pssivo financi¿B !o son Porerióñenrc
rcl6ifcad6 ¡l Eulrado del pe¡lodo, Sisjn láNlc 39. l¿ lol¡lidad del iñp.rc del
cambio e. el valór lÚn¡ble del p6ivo fiMdeó d6iCnado a v¿lor 'I.úbt¿ ún
crmbiü .n resull¡dG * pre¡ra m el Esu¡ladó del Delodo.

' R.speto 6l dre oE de activc ,inú.icm, h N¡lF 9 .shblcc un modelo d. 'ltenorc
por pérdida ü.di¡i.ia esp€mdq contuio ál modclo de deteñdó Dor pádida cndi¡i.ia
in.Eida de cúlomided @n lo NIC 19. Elmodelo dÉ dcleliorc por pérdidd crcdiricia
spñda equi.E quc uB edidad co ¡bjli@ 16 Édid6 ce¿nici6.sp.md6 y
mbios en es p¿rdidÉ dedi¡icis espeBds o cadi lechá d. repo¡le Pm Éflejd lds

mbios en el ¡iésBó o€nidcio d.sd. el E.olaimienb iri¿i¡|. E¡ 016 polabE§ yr no

es ¡eesio q@ ócm ún ewn¡o snEs de q@ se @doam la pédid6 cEdiricia.

. l¡ NIIF q m ti* 16 úB lipd de ñ&¡nisfls de conbbiliddd de úbetur¿, qE en la
adu¡¡idad s. 4bbl*.n c¡ Ia NIc 39. D. coifomitud mn Ia NIF 9, lor ripos de

tsa.ddes .l.gibles pan h .onbbilidád dc mb€¡tuB son ñucho mÁs flexiblB,
esp€cíficúenre, ¡l mplid ls ripos de iÑmmtG qu. § cl6ili6 como irsMár6
d€ cob.nd y los ¡ipos d. c@ponenGs dc riesss de panid6 no fimcie* eleCibie
p@ 1a conhbilid¡d de @b.tu, Adem¿ú, so ha rcvis¡do y Émpl@do la Prueba de

elalivid«¡ por el prircipio de 'ftloción sonómici Yt no 3e requiere de una

.v¿lua.iói rtupdivd pm medn lo ef.dtu&d de l. cobd@ Tebiái s ¿ñdjüon
rcqueimie¡los de EÉlÉión ñ.jmdos ebE 16 adiüdade do a¿rió¡ de ñ690 de Dd

Con bc* en !n ¿¡álisis d. 16 erivos y p6sivos ñnscieM d. la Coñpóñla ál lt de

diciemb,t de 2017, cñsid.mldo 16 hechG y circunstrnci6 que exklan a 6a fech¿. la
adminiseción de la oñp6ñL ha dBdo.l iñpacro de l¿NIIF 9 en los 6bd6 finmci¿G
de la CompdñIa dé la sieli.ntc m¡n.B:

I



L¿s cuon6 por cobE .om¿rciales y por pegÍ 3 reldiótuda $n clásiiládtu en la
cdr¿gola d¿ pánid6 y cuen6 por cobff y olos pEivos fin ciercs y se rcsistu a su ódró
úonizdó hl cmo se desribe cn la ¡ou 2. Son m0ntenid6 denlrc de un mo¿elo de ne8sio
cuyo objetivó s óbtener los flujG de sfeclivo conhduds qu. sñ únicamente paSos del

Erincipal . incffi sobF cl sáldó d¿¡ cipibi pc¡di.nr., Ei @648
6¡úciéms *guión .i¿ndo mcdid.s poreriome¡¡. al c6to omoñiado en la apliceión de la

LG rcrivor ñtuci¿m ñ.didós .l 6to múiadq ul .omo: cuentos por cobBr
coúfti¡les esBln sujús a la cv.l@ió¡ de dd. m dc euedo .otr NnF 9, La compdirr
espdd aplicd el énlóqú. siñplirl€do por. recmoE 16 p.¡,nid6 de cÉdito 6peBd6 por
rodo el pL@ del eriw pan su cuénb p.r 6btu cDmrci¡L s.eún se¡ Eq@¡ido o p.milido
po! ¡¡ NtlF 9. En seneá1, l¡ ddñinisteión úñidñ q!. la apli€ción d.l mod.lo dc
ptuid¡ de oddilo 6p€Bda de la NIIF 9 no .fecrará signifiÉlivmc¡le la si!üción iiunciem
y/o resulodG d. la cmpañfa en @5n exislen poliriss d. cúdirós ápropiadd qú. É$injm
e¡ mes r crédi@ a cli.des qN ño ri.mn uña hEM exp€ámia mn h .oftplnh.

NUF MtrglEo P@.d.trr6 de .ódñtd úr ld .lbnr.!

k Noña lreúacioúl de lnfoñación Firancim NIIF 15 lngr66 de Aclividades
Odinei6 p,qedent¿s dé Cotu.ios on Clients 6ob¡@ los pincipios d. pEenlación de
i¡lomeión rnil ¡ los 6ue6 de los eradG fiMded sobÉ lá Mroúlcz& impofe,
Blendüio. ime¡td@b€ de lós irgftsc dé dcdvidrd.s ordi¡üia y ,lujos d. ¿le¡ivo qe
surgá d. coñmros dc un! enlidad @n s6 cli¿nlé. Era NllF droa¡ lo sisuiente:

. NIC l1 Conrdos d. Conr.ueión:

. NIC l S lngresd d. Ac¡ivid¡des Ordir¡ri6;

. CNIr I3 Piogma dÉ Fid.liación de Cli¿n@sl

. CINIIF I 5 Acuérdos pú li Cústúeiún de Imuebl¿s;

. CINIIF I 3 T@feEnoi6 de Adivós ptredtu d. clienteí ,. SIC-I I lnCr6os-PmuB de Saici6 de Publicidad.

El principio bási@ d. la NIIF lt 6 quc uno e¡lidod Eon6e los iry¡tsd de dividdd6
odinris dé fóm qúe repr.rñen la hBfcrcnci. dc bih* o wicios comprcmetidc @i
los cli.n16 a cmbid d¿ ú iñp.ne qE ftüejc l! únhpresución á l! cu.l la edlidod espeB
rener dedhó r cdbio ¿¿ dichós biss o sd¡ci6. Um entid¡d ¡ure los ingEss de
:ctividodB ordiúia d. ¿¿urdo óo¡ e pri¡¿ipio bÁeico ñedi.n@ l¡ aplieció¡ de 16

El¡p¡ lr Idenlilio¡ eI @¡lnro (o co¡hloO @¡ ol cl¡¿trft - Un .onLft es un a rdD
entrc dG o nás ranes que cra d.Khos y oblieeionE exigibl6. r¡s req@nmienlG de Ia
NIIF 15 se aD,icd a €d. {nldo quc há}r sido ¡cüdado coñ uñ clien¡. y cump}o 16
cnbios erei6csdd. E !lgu¡6 M, l¡ NIIF It EquicE que ú¡ e id¡d combine
rcntlro§ y los coifahilicé cmó úó eló. Lr NIU 15 bbié¡ pñporciona equ¿dñiem8
paE la coni¡bilieión dr la no¡i6Bcion6 de cond6.



EbM r: ldeññc.¡ l$ obll$cioos d. d*mp.io e¡.lcolE¡to - Uñ mnE'o indu)e
,;.-^^* dc lmftn' b:¡r6 o tnt'o\ a u lie't. \ FG b'enes o rfl1i6 §on

diri;rc,. o..JTo!m"o. "o' ob rE¡.'ones de d6.mp.¡o ) 'e ó'6Dr:s po *@do' Un

ó' o fMoo ; dr>lfb q el \'¡re puede bcmF.'¡re dd b'.n o *1kio tñ { mrro o

era'e1e dhool'btr. pm e clierre r ¿l!orpunode
t -'.¿,¿ ¿. *+*¡,.i u,*..ú\.t'o e.'enr s idenri'iüble po_'ePaddo o. (@

Er¡o¡ l: D.r.mi,'r.l ouio de l¡ ¡r¡úeiótr llpqiode ls's¡oid6el'ñpor'
¿" rl, -^..",*.,¿. *," -"""ro sr que rns rrdsd esp.{ rer o*(ho ¡ ffblo dr lo

llmlem.i; de los o:.ns 0 rF'ciuq conprmdidG 4r e' cl.enE. Ll p? io de l3

r n,eflon Did¡ *¡ Ln.roore iro d. l¿ con@P+'ucion de'.,ene. Ém prde. m
*.,on* .'.1,. -,..r-o^u-. \"ri/rh o.n loma dhriru,l eled:!Ó. LlDrrio de l¿

hnseción hbi¿n s. aiúb por 16 eaectos dc v¡lor ldpoml del dineb si cl conhrÓ

inJrye uncom@emc da nn"n.i¿c.ón s.P!'artnq ¡r como po' cúlq
*-áea ¡ cr*r <ilo @nrEB\u-ió' e. \sriable. /ná.údad 6hrm elimpotr de l'
."i,-"*.u"¡" " ¿ ou rcno" ¿.' § m o ( smbio de lo\ b'ere\ o edkrc ' 6mp'oñ.''da'
tlim;0rcsumood;búnupt{eon\,rsol.*iRJBme,p§
ioro á. r, neaiaa en qre e draimb pmb.ble que no @m @r Év¿tsión sisnifcdiva del

'mDotu 
del irft, ¡. ¿dn'odft oiin¡rm rmuládo E(olGido !úndo 'e É<úl'a

Doir;.-*ti m*+*ue rÑada cú h üftoBucro" vMable

Fhp¡ ar As¡s!¡r el prÉio d. l¡ hr¡rÑótr .trrÉ l8 obre¡cioÚB de d*mp'lo del

-.i-b L;e idla habir*lmcrre s,F 
'á 

elpKio de ld rÉnsflo' ac@oD'EBcón
de de*mEño sobr la be de ld Éreid de v a irdependientés rclativos de cddá bim o
s¿nicio áisinio omponáido ñ el con@ro si un precio de vcnE rc e§ o&w¡ble de

rome indemd'erk: uno ¡ t,3u'6 rbioÉ. .l pñio d. la

i des.earo o ur :trDore vuiible de la coninpft'Eió1 que *
-.^-.,- *,J,¡¡¿ *n,* u. del (ót.b. h1eq,mmenro 6p..rñ"d §"áÑo
úfa emid¡d Nimam elaF!@no o.{mpmurc- .úidb't ¿ Jn¡ o rñ. p€6 ro 3 'Ms'
le oD.,ceids'oe de*'pcño 1o uenñ o \eñ C,c di' .'nr6'dc onmb'

ibú 5: Re.otrG, .l mcl@ d. .(MdúdB ord¡ú.r¡¡! .u¡'do {o . ñ.didr qu§) l¡
.¡r'd¡d rülfre un¡ oblüdó¡ d. dMúpelÚ Jn, mud{ úonqeE d ingr6o de

aciivid¡d6 oriiúrls c@do (o a ñedldÁ que) s¡thtá@ una obliS¡ción de dé*mD'ño
ñ¿di'nE !s rmsl¿Mcia de un bien o snicio coñpómelido con el clicnre (que .§ cúndo el

cli re obtiene el conhl de 6. bieñ o mioio) El iñpoie del ingso de aclirid¿dd
odidis reonmido es el importe 6i3n¡do ¡ la obligación de d6empeño s¡¡isfsha Un¿

ob¡i$ció¡ de.ksemp.n pu.¡e:arific.ñ ú ú moññro dd.miiado (lo qk ñulk
hsbiikl ó¡m.orNmÉd oe dmrr'' b¡ene\ s clenr.' o a lo lá¡eo del iempo

'h,b 
mÉenE Dü; comññi{' de pF\b' *na'o. al cl'enk' PsB oblis¡.rcrs dé

d¿*m*io oú'5. shns¡m a lo 14; el úeñpo ffi eaLidod .Mnmeá un rn8r\o de

eu\rd¿de. o;inM6, lo'anoo§l r.mpo ¿leeionondo u mé¡odoopapiedo pad r'd -el

DrcgEso de It drid.d h¡cia la dhfs.ción coñpleb de 63 oblisación de de*ñD'ño'

1¡ NIIF 15 rmbiér incluve un 6n¡uñlo @h6iórrdo de rcqu*ünientc dc inloñeión o

fld du. deD luÉ ¡ que uns e id¡d prcn N'onm a 6 - usrio\ de 16 e'bdc
rirúfled inrrr';n irEialsbE It r uml@ i-potu. (oEndtrio. inÉndúbT de

16 inFes de adivi¿adcs odiuiB y de los flujos dé efec¡ivo qu su4Én de 16 @nteG



de la .ntidad con los clienles. Especificde ., l¡ NllF 15 rcquicE q@ uno en¡idod
prcporcione infom¡ción sobE:

a) ld in8resd d. adividádes ordirúiE Bonocido§ pmede es de tu¡htc sn clienies,
incluyendó la deegBg&ión d. los ingresos de acliüdad* ordindi^ en ld cateeórlas

b) los sald6 pr(cd{tes d¿ dichos @.hro! ituluyc¡do el s¡ldo de ep€r@ , 'lc 
ci@ d¿

las cuen6 por cobú. activos de conhrd y pdsivos de cdrÉbsl

c) 16 obli8eiú6 dc dsmpeñq i@llysdo irfóma¿ión sobrc cuándo s¡¡isfec
h¡bnuahen@ la ñlidad ss oblig@ionB de deseñp€ño, Ál cóñó el prsió de i¡

ciónqués.atibuy.a16oblig¡cionesd.d6empeñopendie .sdeucoturo!

d) los juci6 siE¡ifidivos, aí oño lc snbios en dichas juici6, q@ * h!¡ ñ¡iado
p@ apli@ 1os Equeáúid6 dé dichos cotuiG; ]

e) lc úivG rccoñ@idos de 16 mr6 poE obtener ó cmplí úñ cúrúro en ú clien¡.

Fn ú 1 2016 ¿l lAsB ¿ñirió "clrific{ioms r Ia NllF l 5" en Eleión a lá ide¡rili6iór dc
obliseioné d..j.ceión, considcmcionB dc p¡inoiP8l vcñus 8s.nr.,6l dmo m suia d.
aplicación póñ lic¿ncia.

L! .mp.ñia lsnc insñs pd 16 vetu de básno, bl 6m * d6.rib. cn la nou 2.

La Adminisu!.ión h¡ salúdó prllúillme e ed hdaúions y msidm que slo
exh¡e un¡ ob¡iseidn de desrp€ño¡ en conreuenciá. ls i¡31ss reoñ@idos *rlán i3ú1 0
lós ,€qúisirG d¿ úo@iñien¡o i¡cluidoe 6 la NIc 13, po¡ lo cúl lo Adñi,ishció' ftpeÉ
qus l¿ ¡pli@ión de 6tr ¡uee N,¡E ¡o onsjnen ingl¿rd quc r@ siBrificáivddre
difdnB d¿ lü qu¿ slán deminidos otulme¡te, mzón por l¡ ou¡], m rod!á m imprcto
sigñiñcdib en lá siru¡ción liMciem y/o Buh.do d. 1¡ ComDalL

5. ADMINISTRACIóN DEL RIESGO

R¡6go dc re.6do - Es el iesgo de que el !álór Éañ.ble o lG flujos dc ea4liro irurcs de u
ictuen¡o finaNierc D@d¡ flucruú coñó oúec¡úcia dc $¡i¿cion s e6 los pftcic d.
meE¡do En el ce de Ia Conplnlq el risEó de mércado coñpMd¿ cl risSo de rás! dc iíeés
y o!rcs d6Es de prccio, Irs i¡slr@er6 financids tftcbd6 pd el dos8o d¿ ñercado
incluyen invcEiones fim¡cim y dcp&ilos d b@6,

Rl§go de Ú&¡Io - El ¡i6eo 
'le 

c'tdilo s Eli@ al ¡esgo de que ua d¿ lás patus incúplá 6n
sú oblig¡cion¿s cDnt¿cu¡16 GulIlnda á una É¡dido ñnmiem p@ la Comprria r¡
cóñpañlá hr rdopEdo uM poll¡icá d¿ úni€me . involrcmNe en pancs slE re, emo foro
de biti8ú el ri6go de la pérdi¡,! ñ¡@iem Miom& po¡ los inouñplimienlos, t¡ Compañia
@lia n@eior6 OüciDalñent con p€tsMs rnmls, cuyos o¿dibs sú aprcbados po¡ ia
O@nci4 quié¡ onrinúnEre monib@ ld exposición al rieryo & cédi6 y el valor bhl de la
¡m¡witrs. ts c@n6 coñmble pór cobE estdn cmpusb Dor ú flln.rc rcdEido de
cli{16 disribui¿s o diGEnt6 á@ psá66. t¡ eválurción d¿ cr6ib ú¡rinui * rélia
sbre l¡ cúdició¡ fimcl.B de 16 c*rús pG cobBr.



k Comra¡ia .onsid.m qu. el riesgo dé cddiró ¿s bájo .n Éán que .n l3 &lulid¡d @ibe
prlicipalmcnte 16 @i¡Eprcs&cionespo¡anticipado.

Rl6go d.llqüd¿ -Es el ¡i6go de que una enridad enouénft dincúlhd pm cumpli¡ ún
obligácio¡* dei¿dé sn pasivos frnanciem que se liquiden neiimc la tuEd d¿ eferivo !
ot§ ddivo finúcim. tj Coñp¿nf¿ moni¡os el 690 de u délcit d¿ fúdós úiliardo de
núeG reow e ú flujo de caj¡ pfoyccr¡do a coro pluo y lalgo pl@.

L¡ CoüFnb aEidsa que el riesj¡o ds liquidoz s b6jo cn @ó¡ q@ en 10 ad@lidad mri.n.
Ber6 y locilid¡des linancisB, con lo ¿úl pu¿de .úbdr .¡alquie n.Ési{rod lMciem.

Cer¡ón de úp¡rd - El obj.¡ivo p¡incipll de la E*tión de .apiral de lá Coñp6ñl¿ s aeguñ ,¡u.
.sb m¡ cngá un! slificación de cñnio sólid¡ y Elios ¿e .ápiral stlúdabl§ pm sücni& su
negñio y maimi4r el vllor p@ 16 acio¡isk. tá Compañlt Serim su erMtum de úpit¡l
y reilia ajutes eñ tuición a los mbios m 16 condioiones corómi*. a fin de ñ¡rEner y
djuíd su ertodEa de capi¡j, la Comp¡ñla ,@de modiñco los paBos de dividendG a los

Al ll de diciemte dé 2017, nó ha habido cambios en 16 qctividad6 y politicG de n@jo dé

f,.rim¡.itu del v¡lor l@.!ble de itrrruú¿ ú fmnc¡.rd - So d.fr¡. como v¡tü r@!abl.
al Ddio qus srla reibido por re¡de¡ u ecrivo o paEldó pd úmilrit ú pairc ú úa
hr3@ión o¡dmada ml¡c poricip¡nles del fudado en 1a feh¡ dc l¡ ñediciór UM ñedición a
v¿ld ]Mnrble supo¡c qú lo rmwión de ven6 de1 aciirc o tusfmúcü del paivo! o en
flsmi! dd ñúc¿do p¡i¡cip¡l ú el meMdo más venbjos pm el lclivo o p6irc. P@ 6tiñd
lc valoEs ruon¡bl< se urilimn ls sig¡icn* ñólodos y super6:

Ei elédivo¡ cueiú por cóbú cómrci¡|, o¡B cu.ñ6 po! úbú, pmw.do6 y ot¡s cuñrN por
pagE se apDxinú a sus eDetivos iñpores ñ lib,s debido, ú 8rd medide 0 16
wnoirie 6 a cono plM dé ¿rc ituMentos.

6. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El sigliene cuadm pr6.nk infüm¡ción Eleio¡ad¡ con .l poemraje de @ieión en 1G fndi6
dc prcciü ¡l coBmidm DEpmdo Dor el lsriluro Nsioml de E§bdisliB y cñs6.

3.33
1.12

(0.20)



?!u

!§19U1

M!

991,!97

»lN
al 3 I de diciembrc do 2017 y 2016, cprcse,fsn londos manrenids en dos cEnbs

3, INWR§IONESTMANCIERAS

Alll de di.ieñbre ds 2017, Eprucnb pnncipalnmte Us$100,00 en erificadó dé dépó6no á
pl@ .mi¡i¡ro p.r ur banco l@l m djciembÉ 19 d. 2017 con Énciñi¿ o en jurio l3 de 2013 y

MERCIALES Y OTRAS

cédnos lribuúic en impueso ¡ la E ¡ (2)

DelrioE a.umula¿o de cuenrd incobábles (3)

?!tl

" (J§

uE !l1l)

f:A¿!é

2!l!

3.034

g2EJ

(l) 
^ 

Al 31 de dicieñbrc de 2017 y 2016. repEMú valo¡s por cobE
producrós, cór vencimie¡ro de hase l0 dlas pl¡a y ¡o seneBn inte6es.

(2) Al 3l de diciembE de 2017 y 2016, Eprslar .rtdiros dbúarlos po. de¡cioñes
practi@ds po¡ los climl$ yoticipo de inpu*lo a l0 @la los cuates se liquidm al
nomenlo del paeo del inpueslo ffiie.te.

(3) Al 3l de dicieúbre de 2017,la @mp¿niá regislro on q¡go r los cuhodos dsl año
Us$ I8,Ors princip¿lncnle por detoiom de cue¡las vencidas sup€¡ioes s dos oños.



rO, CT]ENTAS POR PACAR COMERCIALf,S Y OTRAS

4ü 4)7
No ¡udildo

... U.§ dól¡r§ . -,
PrcveedoEs(l) 1,144,17.3 612,13'l

a icipc a cliencs (2) 1s4,375 15!48
lmpu6lo q !r renb úri6t., rola 20 74,114 71269
Rdencim* m h Fued. e Impuesto al valor
AErWldo 17.759 9.331

Iñrituto EcdoriM d¿ S.euridad social 6,925 4,131

rol,l L§LJ &2JÁÁ

(l) alSl dedicieübÉd¿201?y2016,cEnEsporp6garpovedoEsmsenemnidms6v§u§
$.iñientos se eEu. m dc o de 16 co.dicide mmales de oÉdiros.

(2) al 3l de diciembE de 2Ol7 y 2016, reprc*nl¡n úticipos de valor6 enlEsados por cli¿nles
po¡ cmcepb dc la v.rb de aEs dB dñl

IT, OBLIGACIONES POR BENÍFICIOS A LOS f,MPLEADOS

Púicipeión d¿ urilid¡dcs, no6 l7
Dé.in8.ña Enunención
Décimarfteñ Ms.6dó'

OBI ¡CACIONES POR BENEFTCIOS DEF¡NID(»

a1 I I de diciembE de 201 7, erá cdñpNsb ,o¡:

?!11

2,126

lll
ú0¡f;t

2!!é

__28

5r,8?!

Jubillción patón¡l l,ú16

Desáhucio .L051

rol¡r ua

Elmoviúicnbde16p¡ovisionspódjubileió.Pa¡mlydesahu.io¿l3ldedici bE de 2017



13. CUENT^S P]OR PACAR MLACIONAIIAS

D¡¡re¡¡! DShüCiO

451 233
.r-l§1 _!2.!

!é!ó ¡@

Alrl dedi.ieú6Éde2017y2016. reprc*.¡ao p rciFlme e valors mtÉladós pó¡ péshñós
por un accionisb los cualé g!tuan uñ in¡eH del 3olo anúal co, v..cioienro e 5 añ6 pl,a

14. OTROS PASIVOS NO CORRIENTE§

al 3l de diciembre de 2017, rep6enI3¡ pésl¡nos Éibidos co¡ !.úü,los cul6 gen.En m
irúés úul del 3% co. vúci'nie'ro r I añ6 plD.

al 3l de diciembre de 201? y 2016, el c¡pi6l crÁ knstitoido Dor 30o aciónes dé válór .óñiml
uillno de Usf I cada urai tdú ordinaria y nomir¿tiv6.

16. RESf,RVA LEGAL Y oIRO RESULTADO IMEGRAL

L¿8¡l - La Coiiñsción de h r.y de Coñpinlú ñquiere que por lo ñáos el 104lo de lo úilidad
uul Ea a!rcpiadó 6ñó re*nó lcsl ha¡¡ q@ ésE @mo mLino ¡lcmce el 50vo del capital
s@ial. Esr¡ 6ene no es disponible paE el pago de dividendos en efec¡ilo p€o pEdc *r
c¡piúliada en su blalidod.

Pérd¡d. m1¡ .dmri¡¡ por plr¡B de bs'.fu6 d.litridós - R¿preúh p¿tdid. ¡se
oricinada m las psvkionB por jubilaciór pa¡ud y des¡ucio Bonmidás d bBe al e§udio

It



17 CASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y GASTO DE VENTA

UrÍesuñon al3l de diciembre,6 como sigul

4)1 4)§

P¡ec ors bienes y seryicios

Deie¡iorc pea cuenLa irúbábl.s

lñpúr6, cmtibucio¡s y oros

Múreriñie¡rú y repmúiom

lubilación pátrúal y dcshu.io

12.230

,@

l¡q¡2ó

1.J4

ú@

13,3t3

7,930

2,060

!!u11

5ll9

5ll9

13. PARTICIPAC¡óN DE TRABAJADORE§

D. .onlomid¡d con dispsicionB !ega¡6. los Lub€jadoEs tienen de@ho d púicipu en 16
ulilid¡dcs dc la @ñp¡nra en ün 159'0 ¡pli6b1. a 16 úilid¡d.s llqüds. ls rovimi.,r6 de ¡r
Dót:s'on pon partr pa'ñdeh@todoRs trrcr ¡ o-o s:sw:

it!¿!¡
,7.9!

l!!f!?)



19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Co¡.ilirción tribua¡ri¡

De c.rlomidad co. dirpsicionE l¿sales" 1, hild p¡m el iñpusb a ¡0 rcnl! del año 2017 y
2016, s calcula en un 22vo sobre 16 utilid.des sujeb a disrribución. Los dividondos en efcc¡ivo
qúe sc declmn o dktibuya¡ a ftvo. de @ionist6 mciómles s. .rcúñtán rujú6 a rcrenclón

a co.tinuación v della la de{eñinación d.l lmpuesto sobE 16 onos EmimdG al 3l de

U¡ilidad *E¡t¡ esd6 ñMciercs,
m6 dc participeión r hbaj&lors

Diiümi6 pemmentes

Iñpursto ¿ I¿ rcnh úñenÉ

32?855 313.279

E92! 22.J!¿

uhz
?4J]4 1¡!4

AriciF de¡emimdo coftso.ndi¿nrc al eiercicio
nsol .orienre (lnpuero mlniño) 52Jé9 1l:2@

Iñpucro¡ ¡! Ent¡ po.p¡g¡. ZJIJ IL2l¿

ris dhDGiciones úibuÉiid vieetues, es6blcen enft orrcs Epeclos qE si el impEsto r la rnra
del ¿no es úenor que el ániicipó c¡lculadq dicho .nricipo * conviere m u impuero mJrimo
Fr D¡p B la Administ&ión Tibuhi¡.

La dscla@ion.s d.l irywsto a t¡ Ent& rebncio¡s ñ 1¡ tudé e impwro al volo¡ ¡8rg¡do
no hm §ido Evhads por la aurorid¡des rribúariE désde la feh¿ de 6nri!¡.ión de Ia cmpanfa
2012. y de euedo m' disposiciones lesrles visútes erán ¿biéra pm su revkión dsde el ¡ño
2015 hasb cl ¿ño 2017, sobr. los cúlcs pod¡fan exisri! diGrc¡cis de ontnos en culro al
rúrañicnb ñscal dc los ingEss y €6to§.

20, EV¡NTOS SUBSECUENTES

rnRel Jl dedarmbrde¿017r are.h¿deemi.iónde6¡einfoñe¡rbril lde20l3l. ño(
hs pdrdo ¡kñrc qc el op¡r'or de la adm'1\'mcún de avrola PfPrlRa sa.
AVICOPERE pudietr renr un eledó impdúr¿ sóbÉ lós 6hdd ,inanciem ádjuntu.

t1



21. APROAACIÓN DE LOS ESTAMS FINANCIEROS.

Los 6i¡dos finuciercs por e! iñó l¿mim'lo el 3I de diciobÉ de 201?, hd ido aprob¿dos po¡

la Cercrcia de 1a Compañli en ñam 26 d. 2013 y seún pGenbdN a Ios Accionhús pam str

áprobación. En opinión de la Ger*ci¿ de la Coñpanfa, 16 erad6 6mcietu 3erán apóbados
pór la Jú¡ú Cdñl de Accio.is6 sinmodifrc&iónes.

1,, , ry'

---;i¿iñroPffi


