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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GLOSOMAC S.A.

Guayaquil. 17 de julio de 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GLOSOMAC S.A. (en adelante “la Compaiia™), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y las notas a los estados linancieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de GLOSOMAC S.A. al 31 de diciembre de 2019, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS-INMV-2017-
00060421-0OC). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros™.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de GLOSOMAC S.A. de acuerdo con el Cédigo de Ftica para Profesionales de la
Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras responsabilidades €ticas de acuerdo con estos requisitos.

Parrafos de énfasis

Empresa en marcha

Sin modificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica con més detalle en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos. éstos [ueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en
marcha. Segiin se menciona en la Nota | a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2019 y
2018, la Compaiiia presenta un patrimonio neto negativo de 232.193 y 244.223, respectivamente. iista
situacion indica la existencia de una incertidumbre material, que podria ocasionar dudas sobre la habilidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los
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activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera
continuar como negocio en marcha.

Sin modificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Nota 19 a los estados financieros adjuntos,
relacionada con la propagacion del virus COVID-19 declarada como pandemia por parte de la Organizacion
Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020, debido a su gravedad mundial y las principales medidas
tomadas por ¢l gobierno de Ecuador en relacion a esta emergencia sanitaria.

Responsabilidades de la administracion de la Compania sobre los estados financieros
La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) vy las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros (Nota 2) y del control interno necesario, para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la habilidad de
la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha: y. de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La administracion es responsable de vigilar el proceso de elaboracion de la informacion financiera de la
Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
significativas cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores v son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
Jjuicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros,

ademas:

e [dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion significativa que resulte de fraude es
mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas v elusion del control interno.
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e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el proposito de
disenar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

e [Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracion son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros: o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién,
Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiia cese su
continuidad como un negocio en marcha.

e LEvaluamos la presentacion general, estructura v contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la administracion de la Compaiia. entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en ¢l control interno que identificamos en nuestra auditoria.
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GLOSOMAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo

Activo corriente:

Efectivo

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos y retenciones

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Activo no corriente:
Magquinarias, mobiliario y equipos
Activo por impuesto diferido
Total del activo no corriente
Total del activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar partes relacionadas
Obligaciones por beneficios post-empleo
Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

Patrimonio (Véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Referencia

a Notas 2019 2018
4 15.104 65317
5 197.817 185.752
6 290.847 240.065
7 346.331 46.637
14(b) 94 982 49 491
8 26.935 44 410
10.390 10.390
982.406 642.062
9 64.321 83.901
14(e) 2.210 1.230
66.531 85.131
1.048.937 727.193
10 33.789 46.239
11 123.091 63.527
6 105.000 105.000
12 616.814 251.123
14(b) 7.549 11.360
13 10.604 8.635
896.847 485.884
6 362.101 467.101
15 22,182 18.431
384 283 485.532
1.281.130 971.416
16 (232.193) (244.223)
1.048.937 727.193

Las notas explicativas anexas | a 19 son parte integrante de los estados financieros.

/’f—\"\

‘Hugo Saltiveri Osorio

Gerente General

. JLe

S,ﬁndra Cabfera Maldonado

Directora Financiera



GLOSOMAC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del afio:

Ganancias actuariales por planes de beneficios
Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

R B

Hugo SaltiveYi Osorio
Gerente General

Referencia
a Notas

17

14(c)

2019 2018
1.379.292 1.118.973
(788.208) (599.041)
591.084 519.932
(594.252) (541.556)

(7.776) (5.464)

21.706 43377

10.762 16.289

(3.270) (4.632)

7.492 11.657

2.013 -

9.505 11.657

duo&n céu:‘_

Sandra Cabrera Maldonado
Directora Financiera



GLOSOMAC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Otros
Referencia  Capital resultados Pérdidas
a Notas social integrales  acumuladas Total
Saldos al 1 de enero de 2018 800 : (270.797)  (269.997)
Otros ajustes 16(b) - - 14.117 14.117
Utilidad neta - - 11.657 11.657
Saldos al 31 de diciembre de 2018 800 - (245.023)  (244.223)
Otros ajustes 16(b) - - 2.525 2.525
Utilidad neta - - 7.492 7.492
Otros resultados integrales - 2.013 - 2.013
Saldos al 31 de diciembre de 2019 800 2.013 (235.006) (232.193)

Las notas explicativas anexas | a 19 son parte integrante de los estados financieros.

i » - 7&&“% 4 GZ«« 4
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Hugo Saltiveri Dsorio $andra Cabrera Maldonado

Gerente General Directora Financiera



GLOSOMAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)
Referencia
a Notas

15
=]
pe]
]
—
oo

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad antes de impuesto a la renta 10.762 16.289
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuestos con el

efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 9 21.896 22.488
Gastos de interés 3.798 1.500
Participacion de los trabajadores en las utilidades 1.899 2.875
Obligaciones por beneficios post-empleo 6.714 6.278
Baja de maquinaria y equipo 2.605 -
Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) en cuentas por cobrar clientes (10.891) (75.156)
(Aumento) en cuentas por cobrar partes relacionadas (51.956) (66.792)
(Aumento) en otras cuentas por cobrar (299.693) (8.625)
(Aumento) Disminucién en impuestos y retenciones por cobrar (36.951) 28.567
Disminucion en inventarios - 23.324
(Aumento) en gastos pagados por anticipado - (11)
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar proveedores 59.564 (39.204)
Aumento en otras cuentas por pagar 385.690 138.881
(Disminucion) en impuesto por pagar (2.198) (16.806)
Aumento (Disminucion) en pasivos acumulados 70 (1.365)
(Disminucion) en obligaciones por beneficios post-empleo (951) (688)
Intereses pagados (3.797) (1.500)
Impuesto a la renta pagado (14.402) (15.842)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 72.159 14.213
Flujo de efectivo de las actividades de inversién

Adiciones a maquinarias, mobiliario y equipos 9 (4.922) (13.013)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (4.922) (13.013)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Préstamos pagados a partes relacionadas (105.000) (103.128)
Obligaciones bancarias recibidas 50.000 50.000
Obligaciones bancarias pagadas (62.450) (3.761)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (117.450) (56.889)
Disminucion neta de efectivo (50.213) (55.689)
Efectivo al inicio del afio 65.317 121.006
Efectivo al final del afio 4 15.104 65.317

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

“Hugo Saltiveri Osorio Sahdra Cabrera Maldonado
Gerente General Directora Financiera



GLOSOMAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

GLOSOMAC S.A. (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida el 29 de junio de 2011 en la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas - Ecuador. La direccion registrada de la compaiiia es Km 4.5 Via
Durén Tambo.

La actividad principal de la Compaiiia es el diseflo, construccion e implementacion de tiendas, modulos
comerciales, exhibiciones de retail y proyectos de arquitectura comercial.

De acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 50%
o mas del capital social y el total de las reservas, la Compaiiia se pondra necesariamente en causal de
disolucion, si los accionistas no proceden a reintegrar o a limitar el fondo asignado al capital existente,
siempre que éste baste para conseguir el objeto de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la
Compaiiia presenta un patrimonio neto negativo de 232.193 y 244.223, respectivamente.

La Administracion ha establecido el siguiente plan de accion para mejorar la situacion operacional de
la Compaiiia:

A partir del afio 2020, la Compania implementara nuevas estrategias publicitarias y comerciales que
permitiran ampliar su cartera de clientes y mejorar su participacion en el mercado, asi como también
innovar el portafolio de proyectos de disefios y espacios para comercializarlos en el sector farmacéutico
y cadenas alimenticias. El cumplimiento de las proyecciones realizadas por la Administracion sobre el
crecimiento de las operaciones y recuperacion del mercado se basa en la asistencia comercial de los
accionistas, quiénes se encuentran en proceso de fortalecer las relaciones comerciales con sus clientes
e iniciar nuevas relaciones de negocio.

Aprobacion de estados financieros-

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Compafiia el 18 de febrero de 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

a) Base de preparacion de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board (IASB)
vigente al 31 de diciembre de 2019 que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017 con



las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que
establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para
la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La Seccion 28.17
“Beneficios a los empleados” de la NIIF para las PYMES, indica que para la estimacion de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo estimado en que se
liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

b) Moneda Funcional y de Presentacion —

Los estados financieros adjuntos se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia. Las cifras en
los estados financieros y sus notas se presentan en dolares estadounidenses.

¢) Efectivo —

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos y no estan sujetos a un riesgo
significativo de cambios en el valor.

d) Activos y Pasivos financieros —
Reconocimiento, medicion inicial y posterior:

Reconocimiento - La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a
su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compafia valoriza los activos y pasivos como se describe a
continuacion:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por la venta de sus
bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones, estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en
el corto plazo.




(i1) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden principalmente a flujos de efectivo
entregados a las partes relacionadas para capital de trabajo, estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se cancelan en
el corto plazo.

(ii1) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a impuestos y retenciones, anticipos
a proveedores y otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir
el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance.

La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros. Los intereses pendientes
de pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacion financiera como parte de las
obligaciones por pagar.

(i1) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

(ii1) Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponde principalmente a flujos de efectivo
recibidos para capital de trabajo. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos en el corto plazo,
excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(iv) Otras cuentas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, anticipos y otros. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
cancelan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros: La Compaiiia establecerd una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compaiiia no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segtin los términos originales de los
acuerdos.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran
los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero
es dado de baja cuando la obligacion de pago se cancela o expira.

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Administracion tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.



e) Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

f) Maquinarias, mobiliario y equipos —

Las partidas de Maquinarias, mobiliario y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de producirse. El costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdomicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los bienes de Maquinarias, mobiliario y equipos es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes que conforman un grupo de activos o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacidn de sus activos depreciables al término de su vida 1til sera irrelevante.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes: 10 afios para maquinarias y equipos, instalaciones,
equipos de oficina y muebles y enseres, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de
computacion.

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada periodo que se informa para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de Maquinarias, mobiliario y equipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Maquinarias, mobiliario y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

g) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (Maquinarias, mobiliario y equipos) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podra recuperarse
su valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
valor importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con
su valor en libros neto. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del
activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del periodo. Al 31 de diciembre del 2019 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.



h) Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de
la Compaiiia estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias exigen el pago de un anticipo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ltimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de
Rentas Internas una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales se pueda imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.



El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacidon con la transaccion
subyacente, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y si los
activos y pasivos por impuesto diferido se relacionan con la misma autoridad tributaria.

i) Arrendamientos —

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a
la propiedad son transferidos sustancialmente por el arrendador al arrendatario se clasifican
como arrendamientos financieros; todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos. Los pagos efectuados por arrendamientos operativos se reconocen en el estado de
resultados integrales sobre la base del método de linea recta durante el periodo del
arrendamiento.

j) Provisiones —

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada fecha del

estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el incremento en la
provision por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por interés.

k) Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los
doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios.

Como parte de estos beneficios se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados al mismo empleador.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 8.21%
(7.72% en el 2018), equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad



del Ecuador y que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen plazos que se aproximan a los términos de vencimiento de dichas
provisiones.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa
que mejor presenta la realidad economica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con
los pronunciamientos del Organismo de Control.

Las hipotesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, incluyen variables como son: tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en los resultados del periodo.

1) Distribucion de dividendos —

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

m) Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas
realizadas en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos. Los ingresos por las ventas de sus
productos son reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compatfiia, pueden ser medidos con fiabilidad y la
Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia se transfieren los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no se mantiene el derecho de
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando es probable que el
resultado de dicha transaccion pueda ser medido con fiabilidad. El resultado de una prestacion
de servicios puede ser estimado con fiabilidad cuando sea probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compaiiia y el valor de estos beneficios, el grado de realizacion
y los costos asociados puedan ser medidos adecuadamente.

n) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del devengado,
independientemente del momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales
se relacionan.

0) Costos por interés -
Comprenden los gastos por intereses sobre préstamos y otros costos relacionados para obtener

dichos fondos. Los costos por interés se reconocen en resultados en el periodo en que se
incurren usando el método del interés efectivo.



p) Contingencias —

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

q) Eventos subsecuentes —

Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos subsecuentes importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia estan basadas en la experiencia
historica y cambios en la informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y
politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y requieren un alto grado de
juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

e Magquinarias, mobiliario v equipos: La determinacion de las vidas ttiles se evaltan al cierre
de cada afio. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio para las cuales utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de sus activos y/o pasivos se revertiran en el futuro.



NOTA 4 - EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Fondos en caja 350 350
Bancos - cuentas corrientes (1) 14.754 64.967
15.104 65.317

(1) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales, estan denominadas en dolares
estadounidenses y no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:
2019 2018
Clientes (1) 197.817 185.752
197.817 185.752

Las cuentas por cobrar clientes, no generan intereses y el plazo de crédito fluctfia entre 30 y 60 dias.
(1) A diciembre de 2019, incluye principalmente un saldo pendiente de cobro de 134.941

relacionados con los contratos de servicios que se mantienen con el Banco del Pacifico
(Véase Nota 18(b y ¢)).

NOTA 6 - PARTES RELACIONADAS

Composicion:

Relacion 2019 2018
Cuentas por cobrar - corriente:
Instore S.A. (Panamad) Comercial 242 .846 224.133
Instore Republica Dominicana 28.261 14.758
Cilaf S.A. (Ecuador) Comercial - 535
Oniert S.A. (Ecuador) Comercial 19.740 639

&) 290.847 240.065

Cuentas por pagar - corriente:
Oniert S.A. (Ecuador) Prestamista  (2) 105.000 105.000
Cuentas por pagar — no
corriente:
Oniert S.A. (Ecuador) Prestamista  (2) 362.101 467.101

(1) Corresponde principalmente a valores entregados para capital de trabajo, ventas de bienes e
ingresos por servicios. Estos saldos se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.



(2) Corresponden a préstamos para capital de trabajo en el giro ordinario del negocio, y de
acuerdo a las condiciones establecidas entre las partes tienen un plazo de pago de hasta 5

afios, contados a partir de la fecha de término del periodo de gracia (enero de 2020).

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y

2018 con partes relacionadas:

Relacionada Transaccion

Cilaf S.A. Venta de bienes
Instore S.A. (Panama) Ingreso por servicio de disefo
Instore Republica Dominicana Ingreso por servicio de disefio
Oniert S.A. (Ecuador) Gasto de publicidad y eventos

Remuneraciones v compensaciones de la gerencia clave:

2019
44.675

9.566
11.435
45.182

2018
67.202
27.959
11.435
42.811

La gerencia clave de la Compaiiia solo incluye a la gerencia administrativa. Durante los afios 2019 y
2018, los importes reconocidos como remuneraciones, beneficios y compensaciones de la gerencia

clave de la Compaiiia, se presentan a continuacion:

2019

2018

Remuneraciones y beneficios sociales (corto y largo
plazo)

39.635

39.497

Durante los afios 2019 y 2018, no se han pagado indemnizaciones al ejecutivo clave.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018
Empleados 3.691 868
Anticipo a proveedores (1) 342.640 45.769
346.331 46.637

(1) A diciembre de 2019, incluye principalmente un anticipo entregado a Cristian Falcones C.A.,
por 252.413 que corresponde al 50% del valor del contrato celebrado el 26 de diciembre de
2019 por la venta bienes y prestacion de servicios relacionados con un contrato vigente con
el Banco del Pacifico (Véase Nota 18 (a)), los trabajos seran realizados durante el primer

trimestre del ano 2020.

Las otras cuentas por cobrar no generan intereses y el plazo de cobro es hasta 90 dias.

NOTA 8 - INVENTARIOS

Composicion:
2019 2018
Materias primas 14.369 31.844
Materiales y herramientas 12.566 12.566
26.935 44.410
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NOTA 9 - MAQUINARIAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Composicion:

Magquinarias y equipos
Vehiculos

Instalaciones

Equipos de computacion
Equipos de oficina
Muebles y enseres

Menos:
Depreciacion acumulada

2019 2018

85.586 88.854
57.427 57.177
53.120 53.120
24.024 21.433
4374 4374
1.302 680
225.833 225.638
(161.512) (141.737)

64.321 83.901
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NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS

En agosto de 2019 (octubre de 2018), la Compaiiia contraté un préstamo con el Banco Guayaquil
S.A. por 50.000 que devenga una tasa de interés anual del 9,76% (11,23% en el 2018) y con pagos
mensuales de capital e intereses hasta agosto de 2020 (noviembre de 2019). Estos fondos fueron
utilizados principalmente para capital de trabajo.

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:
019 018
Proveedores locales 123.091 63.527
123.091 63.527

Las cuentas por pagar proveedores tienen vencimientos corrientes entre 30 y 60 dias y no generan
intereses.

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

019 018
Anticipos de clientes (1) 610.595 245.839
IESS por pagar 6.219 5.284

616.814 251.123

(1) A diciembre de 2019, incluye un anticipo recibido del Banco del Pacifico S.A. en el mes
diciembre de este afio y que corresponde al 50% del valor del contrato de servicios
relacionados con el disefio y suministros de bienes segtin lo indicado en la Nota 18 (a).

NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:
2019 2018
Beneficios sociales (1) 8.705 5.760
Participacion a trabajadores 2) 1.899 2.875
10.604 8.635

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sueldos y otras
compensaciones laborales a las que tienen derecho los empleados.

13



(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable sobre la utilidad contable anual antes de impuesto
a la renta.

NOTA 14 - IMPUESTOS
(a) Situacion tributaria-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (junio de 2011). De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afos 2016 al 2019 estan
abiertos a posibles revisiones de la autoridad tributaria.

(b) Impuestos por cobrar y pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban
de la siguiente manera:

019 2018

Por cobrar:

Impuesto al valor agregado (IVA) 81.272 23.251
Retenciones de impuesto a la renta 13.710 15.841
Crédito tributario impuesto a la renta afios anteriores - 10.399
Total 94.982 49.491
Por pagar:

Retenciones de IVA 1.371 2.328
Retenciones de impuesto a la renta 1.928 3.170
Impuesto a la renta (Ver literal (d)) 4.250 5.862
Total 7.549 11.360

(¢c) Impuesto ala renta reconocido en resultados del afio-

El efecto por impuesto a la renta que se presenta en los estados de resultados integrales de los
afios 2019 y 2018 se compone de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto corriente (Ver literal (d)) 4.250 5.862
Impuesto diferido (Ver literal (e)) (980) (1.230)
3.270 4.632
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(d)

Conciliacion tributaria contable-

La determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de provisidon para impuesto a la renta 10.762 16.289
Mas (menos):
Gastos no deducibles 11.906 11.844
Amortizacion pérdida tributaria afios anteriores (5.667) (7.033)
Utilidad gravable 17.001 21.100
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 4.250 5.275
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 5.862
Impuesto a la renta del afio (*)4.250 (*) 5.862

(*) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no registrd contablemente la compensacion
del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta. Estos efectos fueron

corregidos en la fecha de la declaracion de impuesto a la renta del periodo 2019 y 2018.

(e)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del impuesto a la renta fue como sigue:

2019 2018
Provision para impuesto a la renta 4.250 5.862
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (13.710) (15.841)
Saldo a favor (9.460) (9.979)

Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento del activo por impuesto diferido es el

siguiente:
Saldo al 1 Saldo al Saldo al
= .. 31 de .. 31 de
de enero Movimientos TS Movimientos T
de 2018 del af diciembre 7(1 A diciembre
€ SLANo 2018 Ceanio 2019
Activo por impuesto diferido
Beneficios post- empleo:
Jubilacion patronal - 808 808 1.025 1.833
Desahucio - 422 422 (45) 377
- 1.230 1.230 980 2.210
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Reformas tributarias -

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias
son los siguientes:

¢ Impuesto a la Renta

Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos
pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.

Dividendos:

= La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una
sociedad no residente, se encuentra sujeta a retencion en la fuente del impuesto
a la renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del
dividiendo efectivamente distribuido;

= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retenciéon de hasta el
25% sobre el ingreso gravado.

= En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

= Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando
la tarifa para no residentes.

= Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre el ingreso
gravado.

Jubilacién Patronal v Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021):

Serén deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria
por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el
monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total
del interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20%
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de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se elimina el calculo del anticipo al impuesto a la renta en funcion de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

e Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como exento de este impuesto el pago al exterior por dividendos a
sociedades o personas naturales en paraisos fiscales.

e Contribucién Unica y Temporal

- Se crea una contribucion unica y temporal en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022
para las sociedades que hayan generado ingresos brutos superiores a 1 millon de
dolares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5
millones impuesto del 0,10%; entre 5 y 10 millones impuesto del 0,15%; y, mas de 10
millones impuesto del 0,20%. Esta contribucioén no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidaciéon de otros
tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ninglin caso esta contribucion sera mayor al 25% del impuesto a la renta causado
en el ejercicio fiscal 2018.

- Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible.

- Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal.

NOTA 15 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el trabajador; el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada por un profesional
independiente para todos los trabajadores que a esas fechas se encontraban prestando servicios para la
Compaiiia.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la obligacion por beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018

Jubilacion patronal 13.469 11.466
Desahucio 8.713 6.965
22.182 18.431

Las siguientes tablas resumen los componentes del costo neto por jubilacion patronal y desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion
financiera:

Jubilacion patronal Desahucio

2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio 11.466 18.387 6.965 8.572
Costo laboral por servicios en el periodo 3.534 2.621 1.765 1.315
Costo financiero sobre la obligacion laboral 885 611 530 374
Ganancia actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros (*) (2.154) - (283) -
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y
experiencia (*) 135 307 686 361
Ajustes de periodos anteriores (**) (10.460) - (3.657)

Reducciones y liquidaciones anticipadas (*) (397) - -
Beneficios pagados - - (950) -
13.469 11.466 8.713 6.965

(*) El efecto neto de la ganancia actuarial del periodo 2019 por un valor de 2.013 fue reconocido
como parte de otros resultados integrales. (en el periodo 2018 el efecto neto de la pérdida actuarial
por un valor de 668 fue reconocido en los resultados del periodo).

(**) Corresponde a una diferencia entre el saldo inicial contable y el informe actuarial por un valor
de 14.117 que se ajustd en resultados acumulados. (Véase Nota 16(b))

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

Jubilacion :
Desahucio
patronal
Tasa de descuento - aumento de 0.5% (1.108) (282)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 1.214 307
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 1.292 353
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (1.184) (326)
Tasa de rotacion - aumento de 5% (599) 405
Tasa de rotacion - disminucion de 5% 625 (385)
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Las principales hipotesis actuariales usadas fueron las siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 18.12% 18.66%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

NOTA 16 - PATRIMONIO

(2)

(b)

Capital social —

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia esta representado
por 140.000 acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de 1 cada una

totalmente pagadas.

A continuacion, se presenta la composicion accionaria:

Accionistas Participacion Valor
Hugo Vicente Saltiveri Osorio 65% 520
Carolina Saltiveri Garcia 25% 200
Ricardo Sarmiento Gomez 10% 80
100% 800

Ajustes en resultados acumulados -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia registr6 los siguientes ajustes para

regularizar los siguientes saldos contables de periodos anteriores:

2019
Composicién: 2018
Jubilacion patronal y desahucio - 14.117
Regularizacion de saldos de anticipo de clientes 20.000 -
Regularizacion de saldos de inventarios (17.475) -
2.525 14.117
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NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:
2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 338.378 324.230
Arrendamiento 61.500 54.000
Honorarios y servicios contratados 45.967 23.846
Promociones y publicidad 45.712 42.811
Depreciacion 21.897 22.488
Movilizacion y alojamiento 13.601 16.665
Seguros 11.134 6.022
Gasto de viaje 10.527 3.556
Servicios basicos 10.186 11.116
Mantenimientos y reparaciones 8.700 10.279
Impuestos municipales, tasas y otros 5.286 3.130
Suministros y materiales 2.324 3.128
Comisiones - 3.690
Gastos legales 470 796
Otros gastos 18.570 15.799
594.252 541.556

NOTA 18 - CONTRATOS

a.-) Contrato de prestacion de servicios bajo modalidad de llave en mano

La Compafiia mantiene vigente un contrato de prestacion de servicios que incluye el disefio, instalacion,
puesta en funcionamiento, soporte, mantenimiento y suministro de bienes bajo la modalidad de llave
en mano, en la planta baja-lobby del edificio matriz y del edificio anexo del Banco del Pacifico S.A.
ubicados en la ciudad de Guayaquil. Entre las condiciones acordadas se establece que la Compafiia se
compromete a brindar soporte técnico inmediato, una vez que el cliente reporte el suceso, asi como
como mantenimiento gratuito una vez al afio, durante los tres afios de garantia de las instalaciones de
los bienes, contados desde el momento de la puesta en marcha.

El cliente entregara el cincuenta por ciento del valor del contrato en calidad de anticipo y la diferencia
se cancelara contra entrega de los trabajos objetos del presente contrato. La Compafiia se compromete

a realizar los trabajos en el plazo de ciento sesenta dias, contados a partir del 17 de diciembre de 2019.

b.-) Contrato de prestacion de servicios bajo la modalidad de llave en mano (centro virtual plaza lagos)

La Compafiia mantiene vigente un contrato de prestacion de servicios que incluye el disefio,
adecuacion, instalacion, puesta en funcionamiento, soporte, mantenimiento y suministro de bienes bajo
la modalidad de llave en mano, en el nuevo Centro Virtual Plaza Lagos ubicado en Km. 6.5 de la Via
Puntilla-Samborondoén. Entre las condiciones acordadas la Compaifiia se compromete a efectuar el
servicio de mantenimiento sin costo adicional, una vez al afio, durante los tres afios, contados desde la
instalacion de los mismos, asi como al personal del Banco, se le brindara capacitacion para el manejo
de equipos.

El cliente entregara el cincuenta por ciento del valor del contrato en calidad de anticipo y la diferencia
se cancelara contra entrega de los trabajos objetos del presente contrato. La Compafiia se compromete
a realizar los trabajos en el plazo de ochenta y cinco dias, contados a partir del 29 de octubre de 2019.
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Durante el afio 2019 la Compafiia ha generado bajo este contrato ingresos de 204.516 que se encuentran
registrados como parte de los ingresos por ventas en el estado de resultados integrales.

c.-) Contrato de prestacion de servicios

La Compaiiia mantiene vigente un contrato de prestacion de servicios que incluye la adecuacion y
habilitacion del piso nueve del edificio matriz del Banco del Pacifico S.A ubicado en las calles
Francisco de Paula Icaza nimero 200 entre Pichincha y Pedro Carbo en la ciudad de Guayaquil. Entre
las condiciones acordadas se establece que la Compafiia se compromete a usar materiales de primera
calidad y en buen estado, de conformidad a lo requerido por el cliente.

El cliente entregara el cincuenta por ciento del valor del contrato en calidad de anticipo y la diferencia
se cancelara contra entrega de los trabajos objetos del presente contrato. La Compafiia se compromete
a realizar los trabajos en el plazo de ochenta y cuatro dias, contados a partir del 28 de diciembre de
2018.

Durante el afio 2019 la Compaiiia ha generado bajo este contrato ingresos de 249.666 que se encuentran
registrados como parte de los ingresos por ventas en el estado de resultados integrales.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaro la propagacion del COVID-19
como pandemia debido a su gravedad mundial. Posteriormente, el 16 de marzo de 2020, el Gobierno
de Ecuador mediante Decreto Oficial No. 1017, declard el estado de excepcion por calamidad publica
en todo el territorio nacional a fin de controlar la situacién de emergencia sanitaria nacional, e
implement6 una serie de medidas para contener su propagacion tales como: la reduccion significativa
de las actividades de produccién, comercio y de servicios, prohibicion del acceso aéreo, terrestre y
maritimo al pais, suspension de la jornada laboral presencial del sector publico y privado (con ciertas
excepciones), medidas restrictivas excepcionales de circulacion interna, y la emision de ciertas
disposiciones de caracter econdémico, tributario y laboral, entre otras, generando un impacto
significativo en la vida diaria y en las cadenas de produccion y suministro de bienes en Ecuador.

A partir del 12 mayo de 2020, el gobierno nacional ecuatoriano a través del Comité de Operaciones de
Emergencia Nacional ha autorizado progresivamente el levantamiento de ciertas restricciones de
acuerdo a la evaluacion de las medidas de control y bioseguridad sobre la pandemia adoptadas por las
autoridades seccionales de cada canton del pais.

La Administracion se encuentra evaluando constantemente los efectos de esta pandemia en las

operaciones y la situacion financiera de la Compafiia, con el objetivo de aplicar medidas apropiadas
para mitigar los efectos de ésta en las operaciones y los estados financieros de la Compaiiia.
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