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Entidad que Reporta

Sasetaf S. A., ("la Compania”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del
Ecuador, mediante escritura publica del 25 de junio de 2012, la que fue aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 3 de julio de 2012. Su actividad consiste en la adquisicion y tenencia de acciones
y participaciones.

Mediante escritura publica del 15 de julio de 2019, aprobada por Resolucion de la
Superintendencia de Companias No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2019-0006679 del 16 de agosto
de 2019, la Compania cambié su domicilio al cantén Guayaquil (previamente Samborondén).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Sasetaf S. A., es el principal accionista del Banco
Bolivariano C. A. con una participacion en su capital del 59.88%. Las actividades de la
Compania y sus resultados dependen fundamentalmente de los resultados de la operacion
del Banco Bolivariano C. A..

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania no cuenta con empleados en relacion de
dependencia.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania presenta déficit de capital de trabajo por US$452,206,
originado principalmente por préstamos recibidos de accionistas para la adquisicién de nuevas
acciones. La Administracion considera que este déficit es temporal y serd cubierto en el 2020
en el momento de que su subsidiaria reparta dividendos.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)  Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) en cumplimiento de lo
establecido en Resolucién de Superintendencia de Companias No. SC.G.ICI.
CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011, la que requiere la presentacion de estados financieros
separados a los accionistas y organismos de control.

Estos son los primeros estados financieros separados de la Compania en los que se ha
aplicado la NIIF 16 - Arrendamientos. Los cambios en las politicas contables antes
mencionadas no han tenido impactos materiales en los estados financieros adjuntos
segun se describen en la nota 4.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por la
Administracion de la Compainiia el 31 de enero de 2020.
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Base de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por las inversiones en subsidiaria que son medidas mediante el
método de la participacién (ver nota 3 (c)).

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros separados adjuntos estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compania. A menos que
se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
separados adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de la Compania
realice estimaciones vy utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compania y/o las que requiere un alto grado de juicio por parte de la administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con
el siguiente concepto:

Deterioro de las Inversiones en Subsidiarias

La estimacién para deterioro del valor de la inversiéon en su subsidiaria es determinada
por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacién de los resultados presentados
por la subsidiaria. La provision para deterioro de las inversiones en subsidiarias se carga
a los resultados del ano.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados, a menos que otro
criterio sea indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.
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Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias: préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento vy
Medicion Inicial

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacién en la que la Compania
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento. Un activo
financiero o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccioén atribuible.

Activos Financieros vy Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién y Medicion
Posterior

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, al menos que
la Compania cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros;
en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio.

La Compainia realiza una evaluaciéon objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio. La evaluacion incluye principalmente aspectos tales
como las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
estas politicas en la practica; y la evaluacion del desempefo del portafolio y los
riesgos que lo afectan.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Companiia Unicamente mantiene activos
financieros medidos al costo amortizado. Un activo financiero se mide al costo
amortizado si dicho activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es la recuperacioén a través de los flujos de efectivo contractuales.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias vy Pérdidas

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.
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Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inversiones en Acciones

En estos estados financieros separados la Compania mide sus inversiones en
subsidiarias al método de participacion. Una subsidiaria es una entidad que es
controlada por la Compania, por lo cual esta Ultima esté expuesta, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

La Compania reconoce en los resultados el valor resultante de la aplicacion del método
de participacion.

En cada fecha de presentacion, la Compania determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la subsidiaria. Si fuere
ese el caso, la Compania calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como
la diferencia entre el importe recuperable de la subsidiaria y su importe en libros y lo
registra contra los resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la inversién corresponde a la participacion del
59.88%, en el Banco Bolivariano C. A..

Dividendos Recibidos en Efectivo

Los dividendos recibidos en efectivo son deducidos del valor de la inversion en su
subsidiaria.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los instrumentos financieros, los cuales al 31 de diciembre
de 2019 consisten principalmente en saldos de efectivo en bancos; cuyas
estimaciones de deterioro de valor son medidas en un periodo de doce meses
debido a que corresponden a saldos bancarios de bajo riesgo crediticio y no ha
habido un incremento significativo del riesgo.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros separados, la Compahia
evalla si los activos financieros registrados al costo amortizado (Unica clasificacion
mantenida por la Compania) presentan deterioro crediticio; condicién que surge
cuando han ocurrido uno 0 méas eventos que tienen un impacto negativo sobre los
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flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia de que un
activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables,
relacionadas con dificultades financieras significativas del emisor; incumplimiento
de pagos; reestructuraciones de deudas; o probabilidades de quiebra del emisor. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos financieros (consisten principalmente
en saldos bancarios) no presentan indicios de deterioro.

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, es revisado en la
fecha del estado separado de situaciéon financiera para determinar si existe algun
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros
de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefo de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable. Cuando se
revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, se reconocen
como pasivo en el estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacion
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sera necesario un flujo
de salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligaciéon y el monto puede ser
estimado de manera fiable.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligaciéon es revelada como un
pasivo contingente; incluyendo la revelacion de obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o0 méas eventos
futuros, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continta)
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(9  Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

(h)  Impuesto a la Renta

i. Impuesto Corriente

El gasto por impuesto a la renta es reconocido en resultados y esta compuesto por
el impuesto corriente que es el que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano utilizando la tasa impositiva aplicable.

Debido a que la Compania no presenta utilidad gravable no se genera Impuesto a la
Renta Corriente. Adicionalmente, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente las
companias cuya actividad sea exclusivamente la tenencia de acciones estan
exentas del pago del anticipo minimo de Impuesto a la Renta. Sin embargo, en el
caso de distribuir dividendos, éstos seran sujetos a la retenciéon del Impuesto a la
Renta conforme a las reglas y porcentajes establecidos en la legislacion vigente.

(i) Reserva Legal

De acuerdo a los estatutos de la Companiia, esta solo puede apropiar el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito, cuando la Junta General de Accionistas por resolucion expresa lo
juzgue conveniente. A la fecha de los estados financieros no se ha constituido reserva.

Cambios en las Politicas Contables

NIIF 16 — Arrendamientos

Antes del 1 de enero de 2019, la Compania determinaba al inicio del contrato si un acuerdo
era o contenia un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia evalla si un contrato es o contiene
un arrendamiento basado en la definicion de un arrendamiento, lo que involucra que un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho de controlar el
uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una consideracion.

La Compania optara por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para activos
de bajo valor que de acuerdo a su politica contable es hasta US$5,000, que corresponde al
arrendamiento de su oficina de domicilio, por lo que la Administracién ha determinado que la
aplicacion de esta norma no tiene un impacto material en los estados financieros de la
Compafia.

(Continua)
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CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compania contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de
acuerdo a lo requerido por la CINIIF 23 el cual entré en vigencia el 1 de enero del 2019. Esta
interpretacion clarifica cémo aplicar los requerimientos de reconocimientos y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias
Adicionalmente, establece que la entidad debe de considerar si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejar el resultado de dicha evaluacién en
la determinacion de la ganancia fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasa fiscales.

La Administracion de la Comparfiia en su evaluacion determind que esta interpretacion no tiene
un impacto material en los estados financieros de la Compariia.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Modificaciéon a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- Definicion de Negocios (Mejoras a las NIIF 3)

- Definicién de Material (Mejoras a las NIC 1y NIC 8)

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

- Ventas o Contribuciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocios Conjuntos
(Mejoras a las NIIF 10 y NIC 28)

Inversiones en Acciones

Porcentaje de

Participacion Valor en libros
2019 2018 2019 2018
59.88% 59.88% 204,483,076 184,527,084

La subsidiaria es una institucion financiera privada y como tal es regulada por la
Superintendencia de Bancos, por ese motivo los estados financieros de la subsidiaria han sido
preparados conforme a normas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, las
mismas que difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los
efectos de los ajustes requeridos para convertir los estados financieros de la subsidiaria a NIIF
para determinar el valor patrimonial proporcional, se estima que no seran significativos
considerando los estados financieros en su conjunto.

El derecho a voto de la Compania en la subsidiaria es igual al porcentaje de participacion que
posee.

(Continta)
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El movimiento de las inversiones en acciones en los afos que terminaron al 31 de diciembre
de 2019y 2018, es como sigue:

2019 2018
Saldo al 1 de enero de 2019 US$ 184,527,084 165,354,718
Reconocimiento de la participacion
en la utilidad neta de la subsidiaria 27,142,670 24,165,862
Dividendos recibidos (7,186,678) (5,231,217)
Compra de acciones - 237,721
US$ 204,483,076 184,527,084
Patrimonio

Capital Acciones

En 2019 y periodo comparativo la Compania ha emitido 132,502,684 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$1 cada una las mismas que se encuentran suscritas y
pagadas en su totalidad. Los accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir
dividendos segun éstos sean declarados y tienen derecho a un voto por accién en las
reuniones de la Compafia.

Dividendos

En el ano 2019, la Compaiia declard y pago dividendos de las utilidades del afio 2018 por
US$6,936,677 (US$4,631,217 en 2018), los cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de febrero de 2019.

Administracién de Riesgo

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Unidad de Riesgos de la
subsidiaria Banco Bolivariano C. A. que tiene bajo su responsabilidad administrar los riesgos
del Banco y consecuentemente de la Compania mediante la identificacion, medicién, control
y monitoreo de los mismos. Para tal efecto, cuenta con un conjunto de estrategias, politicas,
procesos, procedimientos y limites para ejecutar su gestién, de acuerdo al perfil de riesgo
definido y los objetivos de rentabilidad, liquidez y solvencia contenidos en el Plan Estratégico
del Banco.

En linea de lo anterior, se ha implementado un conjunto de politicas y metodologias que
permiten gestionar los riesgos de crédito, mercado vy liquidez. El cumplimiento de las politicas
y limites de exposicidon es monitoreado de manera permanente por la Unidad de Riesgos y
presentado periédicamente a los respectivos comités, para su control y definicion de
estrategias a seguir en caso de que amerita revision de las politicas.

En el caso especifico de la Companiia, al ser la inversion en su subsidiaria su principal activo
de riesgo, la gestiobn de riesgo estd orientada a controlar que exista una adecuada
administraciéon de esta inversion.

(Continta)
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Riesgo de Crédito

Debe entenderse como riesgo de crédito o de contraparte en el portafolio de inversiones, a la
posibilidad que el emisor de un titulo incumpla su compromiso de pago en la forma y tiempo
pactada contractualmente en la emision del titulo valor. El riesgo de contraparte puede influir
en el valor de mercado del instrumento de inversiéon y por ende causar pérdidas financieras al
inversionista.

El riesgo de contraparte en el portafolio de inversiones puede ser originado por cambios en la
calificacion global de riesgo de los emisores, de los paises en los cuales se encuentran
domiciliados, o en los sectores econdémicos a los cuales se ligan sus actividades.

La Compania mitiga el riesgo de contraparte en sus actividades de inversiéon al invertir en
instrumentos emitidos por empresas con calificacion AAA- , en este caso en acciones del
Banco Bolivariano C. A..

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liguidez en el portafolio de inversiones se entiende como la dificultad de convertir
en efectivo los instrumentos financieros en el tiempo y condiciones adecuadas, que pudiere
limitar la posibilidad de que la Compania pueda atender sus obligaciones.

A fin de mitigar el riesgo de liquidez en inversiones, la Compafnia mantiene inversiones en
acciones emitidas por Banco Bolivariano C. A., entidad que presenta adecuados indicadores
de liquidez y solvencia.

Ademds Sasetaf S. A. mitiga este riesgo mediante la administracion de su portafolio de
inversiones con una politica adecuada de ingresos monitoreado por un flujo de caja que va
acorde a sus necesidades de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 y periodo comparativo los vencimientos contractuales de los
pasivos financieros que la Compafia registra son como sigue:

31 de diciembre de 2019

DeOa3 De3a12
Valor en libros meses meses
Otras cuentas por pagar US$ 1,635 1,635 -
Cuentas por pagar a accionistas 546,193 - 546,193
Uss 547,728 1,636 546,193

31 de diciembre de 2018

DeOa3 De3a12
Valor en libros meses meses
Otras cuentas por pagar Uss 271 271 -
Cuentas por pagar a accionistas 546,193 - 546,193
USs$ 546,464 271 546,193
(Continua)
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Riesgo de Mercado

Para mitigar el riesgo de mercado u operativo, todos los procesos que se ejecutan deben estar
plenamente identificados y debidamente aprobados. Los procesos establecidos deben evitar
la incompatibilidad de funciones en la negociacion, registro, valoracion, liquidacion y custodia
del titulo.

Todas las inversiones en instrumentos de inversién deben tener prospectos detallados donde
consten las caracteristicas y condiciones financieras de la emision. El prospecto debe ser
revisado y aprobado por la representante legal observando en todo momento que las
caracteristicas y condiciones se encuadren dentro de las politicas vigentes.

Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de sus inversionistas, acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. La Administracion de la Compania monitorea el retorno de capital de su subsidiaria,
Banco Bolivariano C. A., y el nivel de dividendos a ser pagados a la Compania y de esta a sus
accionistas y busca mantener un equilibrio entre los retornos més altos que puedan obtenerse,
un adecuado nivel de endeudamiento y una posicion de capital sélida.

Transacciones con Partes Relacionadas

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas se muestra a continuacion:

2019 2018

Ingresos de operaciones
Participacion en la utilidad neta de la subsidiaria

con el método de la participacion 27,142,670 24,165,862
Dividendos recibidos en efectivo
Banco Bolivariano C. A. 7,186,678 5,231,217
Dividendos declarados y pagados
Accionistas 6,936,677 4,631,217

En relacion a los saldos, la Compania mantiene su efectivo en su subsidiaria Banco
Bolivariano C. A.. Ademas los accionistas financian las necesidades de efectivo de la
Compania. Los saldos con accionistas no devengan intereses y aunque contractualmente son
pagaderos a la demanda no se espera que éstos sean exigibles si no en la medida que lo
permitan las disponibilidades de efectivo de la Compafia.

(Continuia)
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Gastos de Administracion por Naturaleza

La siguiente es la composiciéon de los gastos de administracion:

2019 2018
Honorarios profesionales Uss$ 26,739 21,234
Impuestos y contribuciones 160,816 416,744
Otros 39,747 28,376
US$ 227,302 466,354

Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19
como pandemia. En marzo 16 de 2020, el Gobierno del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017, declar6 el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional,
con base en el cual las autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote,
incluyendo entre otras: la restriccion de movilidad, restriccion de entrada a visitantes
extranjeros, suspension de actividades en ciertos sectores productivos e incentivo al
teletrabajo por las restricciones de los periodos de cuarentena. El principal activo de la
Compania esta representado por su inversion en una Institucién Financiera que opera en el
sector financiero ecuatoriano, cuya actividad ha sido considerada como de primera necesidad
por lo que sus operaciones no se han visto interrumpidas significativamente. A la fecha de
los estados financieros separados, no prevemos un impacto adverso significativo en las
operaciones de la Subsidiaria derivados de los efectos de la pandemia; vy, la Administracion se
encuentra tomando las medidas necesarias para mantener las operaciones en
funcionamiento, garantizando proteger a nuestros empleados, proveedores y clientes.
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