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Entidad que Reporta

meoetat & AL Ue Cumpafia™) fue constitvida on la ciudsd de Guayaquil. Boplslica dei
Eouador, meagate ssonturs odblica del 25 de juwo de 2012, la que lus aprotada gor la
Supsrintaadencs de Compsalas, Valores v Saguras sei Couador 2 irscals en el Rogisto
Mercantil el 3 4o julio de 2012, 56 aziividad consiste en la adguisiodn v tarencia de accicnas
y particpacionss.

Mediarte esaritura pibliza del 20 de septiombre de 2012, aombads por Bosaluzidn de la
supsriatandencia de Compafiias No, SCLLDJC G 1A000°65 el 10 de sner; ds 2073, |3
Compabia cambid su domicilio al csntan Samboronddn.

&1 31 de diciombre de 2008 v 2017 Ssselal 5. A, ou el pringgdi accionsls del Banco
Belivariann C. A con ura parfizipaciin en sJ capital del BE.88% (59.78% en 20171 las
actividades deia Compania v sus resukados degaenden furcamantalmanls ds los resu'tados
de 1A aparacidn aal 2anco Bolivarizno C. A

For la raturaloza de gag gotivicades, s Compalfis no cuenla con empleados eq relagion de
depend=snaia.

Definis de capita. de trabeic

A 31 de digiernbre de 2018 8 Compadia prezenta dolic’t de capitai de trabajo por US54 74 905,
originada principalmente por crestames rocibides de goeior 'stag pard le adquizician de nuevas
actinras. La Adrunistrecidn considera que oste oéficis es lermporal v s2ré cubieto en el 2018
er al rramente de qus 0 subs.diaria reparta aividendes.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
iz Declarac.cn ae Cumplifients

Los estades franciems sesaraens adivatos bhan sion propaiaccs de oodloimidad oon
'as Mormas Interraccnales de nfermacien Financiere (N1 Fsy oo cumplimisrts de o
estaklecide on Resclucion de Suparinendeicia die Compaflas Moo SC.GICLH
CPAFRS.11.007 del 9 de sepicrnbre de 2071, publicada en al Begistqo CFoal Mo, 58S
de Y8 de coiubre de 2077, ia cJe requiers la prosentec'sn de estados Tihancizios
zaparasos 4 los accionisies v oogarismos de comdind

Fe s san 05 srimerss estadns linancieras saparados de la Compafiia 20 0S5 Gue 52 ha
aplicards la MIF 3 Ingresce e Actividades Ordnarias Procedentes de Contralos de
Clentes v la MIF 2 [rstrumentos Firenciores, Los cambios en las aolilicas consagies
antes mentioradas no Par tomse SNRECDs matersies en tos estados finarciarcs
adpntos =egin s2 doscrken an lg notz 4.

Estos estados financierns soparades fueror satorizados para 50 emisian por Iz
Adrrinistracién fe a Comeafia ! 31 de erern de 2013,
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Easze de Medicidn

Los sstados fnanciores sepérades hen sido preparaccs schro o base del cosio
nisterico, excepto por @s inversionss er sabsidiars que son medidas mediante el
metodo de la participacion (var fanta 3 (=),

Moreda Fracionzl v de Prescrizacian

o5 ostados financiegos separados adjuntos estan gresentados en dolares de oz
Sstados Urioos do Amércs, ue s '8 monsada lunzioral dz ia Corrpania. A renas qus
se adigue o conlrario, las cifras faancigras incluidas = los estados financieros
saparadns a5;untos esan exprmsacds an dalares estadounidonses.

Uso e Estimacicones v Juicics

La preparacicn de estadas financierns reociers gue la Adrisistracidn de la ContogArs
fadlce astimaciones v utiice supuestos que afectan los morlos incluidos =r estos
estados financioros y sUs notas relacionadas, i.as estimaciones real races v sUpLostos
Ltilizados por la Comoahia 5¢ oncusntran cazadas on la exparionca histariza, cambios
en |3 incdusiria & informacidn auministrada por tuentes extamas calilicadas. Si1emiego.
les resullgdos finales pogdan o [or- ds as csiimacionss bajo cisrtas sondicenes,

cas sstimaniones v ooliticas contahles significativas son definidas como agueilas qre
san importantes para reflejar correctaments la sftuacion fingnciera y log resultados de

la Compania v/ las que requise L alio grado de dice por parte ds e sdministrac &q.

La orincips) 82l mmcidn v aplicscién del ofitero pretesienal se encucntra relacicnado con
gl siguismsa conngolo:

Deteriors de as inversiohos en subsidiarcs

-4 eslimacion pare cetedioro del valor e e inversion er s suosdiana s determinada
P 7 gorancia de la Compafiia, en bese & ung evgluacian de 'os resultados presentados
porla sabsidiada. La provisicn pars detedqoro oe 28 invorsionss &N supaidiaias e cargs
a o5 resaltanns 3o ang.

{3) Pgliticas de Contahkilidad Significativas

©as polticas de contabilidso moncichadas mas adelania hen sido aplizadas conzisteriaments
a edos los perindns presenados on esios estacos financisros separadas, a menos gqus Glro
oRtenie aea indicatn.

il

Clazificacion de Saldos Coriontes v Mo Corrientes

_os saldos de actives v pasives prossotaccs &N oo sstado sepgrade de situacion

* firanciera 52 clastican 2n funcién dg su vencimiento, es doch, coma carricntes agusllas

200 vencimisrto gual o interio” a 12 mesas, los gue sstan aendo de’ ' normal de
aperacidn de la Compaf’s, v coma nO corrientas, ‘o ds vendiruonio saparics 3 aicho
ceriodn.
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nztrumemios Boenciesos

_a Compattia clasifica log activos fireqcieras no derivados 2n las camsgorias: pras:arios
y partidas por cobrar; v clasifiea ‘os pasivos finanziaros no desdivados er la sategera da
otros pasivos Tinancierns.

Activos Financiorcs v Sasiveg Financierss re Derveoes - Reconocimisrts v

0%
Medicidn nicial

Le Compafla recorcce inicizlimente o= préstameos ¥ partidas por cohrar v los
irstrumsntos de deuda en la fecha en cue s originan. 203 otros 30tivos v ossivos
financiorons s& reccnocen sa la lechs de negociacion en la gue la Cormpafils
COMIENZY 8 S8l parte de les sravisiones conlractuales dal instrurnente. Jn active
firanciers o un pag ve fingnocrs sen inicialmeanto reconceidas a su valor razonable
MAs cuall s costa de transaos & ardbuible.

Activgs Finaaciarss v Pagihvas Financioros nn Dorivados — Clasiticacion v hMeadizion
i T
oEteroy

Sctives Finenciares — Pelltics Aplizable desce ol 1de Znoro de 2018

n &l recononirnients imiciE, un actve Tinancero s2 clasifca como medido a; i) costo
amortizado; b vaar razorssic con cambios an obos resuilados intsgreles -
instrumertos de deida; i) valor razorzkle con cambios en olros resulacos
irteqgrales — ingirumentas de patrmonic; G WPovaicr fafonable con csmbins en
resultadns. Los aoiivos finsnciercs mantensr a0 clasiiicenion inca), & meaenos cue
i Conegania ca mbie su modelo de negoc-o para administrer lns actives Jinancisros;
an Guyo £Aso dos 105 activos finenceros afeclados se recissifican a la categoria
noraspondiants o partic del primer parode de eporle osiedor al cambic.

La Compania realiza una sva jacion chjetive el maedealo de regozio or 2! oue un
activo firenciore se manliong er un sortafelio debido a qus asto refleia la [orma en
gue 52 mnareja ol negocic. La svaluacion achie orincipalmen s aspectns zlss
comna las politcas v objetivos establacidos para el porrafolio vy =0 funcioramienta da
zxtas pollicas en @ practica; v 18 evaluacion dol cesemrpeafo del portatolio ¥ los
riesgos qus lo afootsn.

Al 31de diciernbre de 2008 « 2017 lo Compait’s dnicamonis mant éne aciivog
linarc'eros medides al coste amorlizado. Un astive Siranciano 32 mice gl costo
amarhizado =i diche active soc mant'ens dartre de un modeln S0 nsgocic GLyo
amjative s la recuperazian a travis de Ios fiujos de e'aclivo contractuales.

Apthbens Financioros: Medinidr Pozlernioi vy Donernciss y Pardidas - Politicg Aplicabile
a Parrir do 1 de Sngro de 2018

Activos fnancisras al costo amorizace: Fstos sctivos 36 miden postsriormeanie: o
cosie amortizado lizanda el redtodo de iotords efecties, Bl costo avrortizoto e
roduce npor pdididas por detercro. |Los ingresos por nterasas, 83 gansnciss v

ICentirds]
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perdidas an cambit de rhonsda exutenare v el Solerorn S tECORGGCET &1
resu:tados.  Cualedier ganancia o pérdics poar baja en cusrtas 5e reconoso &n
resultacios,

Actives y Pasivos Finateis-os: Clasificsodn - Politue Apicese anies dael 1 dg Enzro
de 2018

La Comparis casfica sus activos finarcicros 20 las siguisrtes categoriaz: “aclives
‘inanciercs a valor mronable & Uevés do ganaraias v onardicss”, odmiaros oy
suentas pos oobrar”, activos marteriocs hasta su ovennimiento” oy tactivog
linancieros disporipies narg la venta”. Loa pasivos financisros 5o cesifica 2n 'as
siguientes sategorias: "pasivos financioros a vaior rezonable a través de ganancias
v serdidds” v "oTros pasivos {inancisrms . La dasticacidn depende el propdsile
paa ol cdal se edguinersn los aclivos o cortratsror (03 pasivos, La Adrrinistracidn
oetaming la clasificacidn de sus aclivos finarcieros a la lecha de su reconnairento
Mica'.

i 31 de clolembes de 2008 v 200/ la Compaiia mantiens astvos firancieros
iconsistentes en wlectivos en barcos) y pasivos finarcaos en la categoria “otros
pasveg finenciergs” cuvas caracteristicas se 2xnca sequidaments:

Eleativer S0 cormoons de los saldos del efectivo disponible en beacos

Ores pasivos financieros: represertados &0 el estago de situacian financiera por
laz cuentas por cagdar a anagnisias. Seaincluyen en el pasivo coricnte, sxaeplo por
los de wansimisnto mayer 2 12 Mmoses oontados o parttin de o iechs do) estado do
sitacian financisra

Actives ¥ Pasives rinanderns Heconoomiznto v Medicion Irizial v Posterior -
Politics Axlicable antes del 1 de Enero des 2075

Berorovircients

e Compafia reconoce un activo o pasive Tinanciers en el ostade o= gilbaziar
financiera a la fooks ce & nepociaoidn v se reconoedn cuandon SC cemooartcle g
comprar o vendar el aotivo o pagar el pasivio.

Feaicicn [nicig!

Los activis v pasivos financieres son medides icia,menta @ su vaicr razong e mas
cualguier 2oslo azrbuibls o a transaccion, gue deo ser significative, &2 recorocide
comn parte del sotivo 0 pasike; semrpre Gus el activo 0 pasivo Tirancisro no as
designade comn do walon cwrureibie s Tavhbs de ganarcias o pérdidas. Con
pomerioncad al reconoaimiento inica |l Compafia vacrza [os mismos coMma s
desaribe a cotinudcion:
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Medicinn Posterior

Activos firancierss v otros pasivos Tirgciercs: Postenior 4 su reconocimiadly inics’
se midsn 8 costo amortizado aplicando sl métado de interss sfectivo, La Cormpsniz
presenty ol efent vo v las cusqtas cor pagar 8 accioriztas danl-o da ssly categois,
Este cormesponde priocipalments g cusnlas por pagss & accionisles  ooc
financicmisrlo os las actvidades de la Compafia, Se reconozen @ 0 valor nerminal
qus &5 eduivacnts & U coste smortiFado, dalb'do & gus contrac?La'mente son
exigibles er cualguisr momenta ¥ ro devenoar interds.

[3aja de Pasivos Financieros

dJn pasivo &5 eliminade cugnda ias oigacionss de 2 Comoadls nspecificadas 26 &l
contrato 5= han haudado.

[wersicnss eh Acciores

B0 o=mion estaccs Doancieros separados ja Compania mide sa3 irversionss en
subsidiarias al meémedn de parlizipacion. Una subsidiana es wna entidad gqua ou
contralada npor la Compafis, por lo oue esta Gitima estd expussta, o tisne corecho, &
rendirmizrtos varables procedentos de sy omplicacian er la parlicipada v Ligns la
copatitad de nfair en 8508 rendimiantes o vravés de su pedon schre agualla,

lLat Corrpafla recorceo 1 los resuitados el valor resintants de & aplivacen def nétodo
de o Aicipacitn.

Er cada fecna des presentacitn, la Compafia determing sioaxiste sigunag eviderdia
objsliva de que 32 hayva 2elarioradn 2l valos de la inverside en |y subsidiaria, 5iTuers
gse =l cago, |2 Compsaia caltua el imeone de 8 paadida por deterioro oe valor cormo
la fiferenciy entre el irrporte recuperable de 13 sobsaidiana s ioporlo ae lbees oy ke
reflisira contra [as resuladas,

Al 37 de diciembre de 2018 v 2017, la invassidr comesaonds a 3 paricipazion de
59.853% v b.78%, regpactivamenta, &n ol Banoo Bolivansan U A,

Dividenges Secibidos en Factive

o5 dividendos recibidos on efecrive son dedugidos del valor de la nversidn 2n 51
ailbsicisnia.

Detssion:
i Activos Finoncieros ne Derivadps

La Comoafiia reconoce 1as esumacicnes do deterinre do valor para las perdidas
creaiticias osgeradas 48 los instrumantas financicos, oz cualss & 37 de dwismbra
do 2078 aonsmizsen pringipggnente £ salcos e sfectivo eh banzos; cuyas
esrmaniones te doterion de velor son modidas en w0 periode de dopa meseg
debidn & que cormresponden a saldos banzares des bajo riesge crecined v no ha
Fabido un incromense gigrificative del rosgo.

(Continga)
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Activos Fireaciaros cor_eteriars Credif.cg

En cada {ocha de presentlacior 26 los estados Tirgncierns separadas, la Comparia
availa si los activos financieros registradns al costo gmormizado Wnica casificacisn
marlenics por la Comosiiia) presenian deteriore creditizio; condicicdn que surgo
CLANAG 280 DOLTde 0o 2 mds evantas gue Heren un imoatin Tgetive solre ins
lliics de zfective futuros estimados del active financiers.  Evidenca de que un
active firancern tione deferioro creditcio incluye s siguientas daics obsarvaies,
relacionacas con diicultados [inarc'eras sigrificativas dal 2misor incumplirizrto
da pagos: reestuctrasiones do ceudas, o probabiidaces do quiehrs oel emisar, &)
31 e diciembre de 2018 v 2077, los acrves financioros  (norsistentss
princRasmsats en saldes bancarios) 1o presertan irc.cos de detanor.

Politica Anlicabls antgs dal 7 de Ensra oo 2006

Los activas financieras son evaluados en Cacs Techa del esfado separado ce
situazicn [inanciera pea detorminar &1 exizte ewvdencie ijctiva de delericra. Ln
Activa financierts egyd deterivrado 8 adste evdencio To)sTvs de detedoro como
Consecusncia de uno o mas evertns de paadida ocuridos desoads del
recorccimisnts inicial de sotivo, v ase o 8303 eventos o panrida han terico un
efecto rnegative anr lozs fiujos de afective Tutures de’ active que puede gslimarss de
manara liakle.

Una p&-dicks por dater.cro relaciorzda con 1o gctivo Sirsnciera cue se valora al coslo
amartizedo 52 calcula cormne la ciferencia eatre el valor 2n libres del activo v ol valor
nrasanie de los luios de elocivo fumuros eelimmatos, descorrtados & & tasa ongines)
de interés clectiva.  Las pardidas sz recorocen en resultados v 82 reficisn 20 uns
cusnta de provisian contlrg los sréstamoes ¥ pamidgs por cohras, 2l interas sobre el
activo deteriorads continla resonocigrdoss a fraves do la reversion del descusnle.
Cuandn ynhech o quo sourra despuis de quc e heya TeEenocido 8 delsniors calss
que el monic de s pérdida por catoiore disme nuya, ssta dismiracion se reviste
contra resuitados,

£otiag te Tinaraizrns

El walor en libros de los agtwos no financiomos de la Corrpania, &3 rovisado e la
fecha del sstade seperads de situgcidn finanzicrs para determinar 87 exisle algun
indicio os doteriorn. D mdsten telos indicios, omtonces se ostima e Impors
recuperable dei activo. Se raecnoce tag pérdida por daoteriare si el walor en libres
e ur gctivo ¢ sU anidad gereradera de efgciivo excens suimports recuperazle.

El imnore foouperalth® o un oCiive o uritad generaccra de efestivo es &l valor
Miayar enre 51 valor en Jso v su velor razenabla, menes os gastos ce vone. Para
determinar el valor en uso, 3e descaentan [os T ajos de sfactivo foturos eslimaces
& =u valor prasents Usanaa una tasa de descuent anies de impuosto gue reflejy
‘an ywalotaniones ariuzles des rpecein soore el valor da dinerc &0 el lempo v 1os
riescos ospeciicos fle pueds Eaar el sctivo o g wnidad genersdora de slective.

[Contina)
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Parz propasitos de evaluacisn del devsriore, [0z activos oue no ouedsr ser procados
ndividuaimante son agrupsdos juntos en &l arapa més pequsiio de astivas quo
generan Hujes do entrada de efpctiva provenienlss dal Lse contrao, los gae son
indeperdientes de oz fluios de entreda do efertivo de clros activos o uridhoes
gencradaras da efestivo.

LAs Derdicss por dsterioro scn recorcoidas en resultados.  las pemioss oor
doteriorn se revierlen 5 existe un cambio on el imports recupenable, Cuands ss
revierte una pardida sor detoriare, 2valor ol activa no pueds oxceder of vaior ale
habrla side doterminade, nets de dapreciacidn o ernoitizacén, S no se hubess
ratonocido Una perdics par detarionn.

Provisioras v Contnroncias

Las ooigaciones o pérdidds asociagds con provisionas v corfinguencias, soorecsaocen
cormno pasivo en 2l estedo 2eparada de stuacidr Tnanciers cuaado exista una obligaciar
legal o implicita restltante de ovensos Desados, 82 probsn @ Gue serd nocesario un flujo
te wite e beneticins oeondmices pars cancelar & okligacion v el monio pueds sor
astirmads dz marcra fizkle.

Cuzndo ro es nrababee gue un flujn o2 salida Je baneficing coondmices sea raduerido,
0 2l morta re puade se-estimade de manera fiable, s ool’gaman as revelads como un
pasivo cortinpeats; ircluyense la revelacion de chligasiones rarcnablements sosioes,
clye Gxistencia serd condifmada nor [a ocurrenad o ro colirencia de Uno o mas svontos
Tuturgs, @ menas qus la probabilidas go en fajo do salida de tonsficios scoenamicos s
remaota. Mo se "ezonocen ingresos, ganarcias ¢ activos contirgoniss.

Necanocimisnle ce Gagioes
os gastng son reconosdcs onn bass en 1o cdusada o cuanoc S0 incuridos. Se
reconoce inmedatamenta un gasm caundo 2l desembolso chastuado ro prodace

bensf c'on ecoadricos fuiticos,

lmpueste a la Barta

L Imoussto Corsienlo

Fl gasto por impussta & la rents es reconocido en rezultaces v ostd compusste por
gl impuasts cotiomta que 25 ol que sa ssperz pagar sobre lautilidad grovahle do
ann uticcando la tasg impositiva aplicab’s.

Debiac a qua la Compaiia no presenta ulilidad gravabs:c o s genarg mpueste d la
Rerta Corrienis. Adicienalmeants, ae acusrdo a la legislacion triburaria waente ‘as
coimysaflas cuva actividad sea exglusivamerlo la tenencia de accionds estiEn
axardas el page oel anticipa rindro doimpuesto g la Renta. 5.0 embarge, on gl
cann de distribuir dividerdos, ésics sedn sujetos a la retencion dol Impussto 4 g
Fenfta conlorme & ‘85 ragias y porcontajes establec'dos ar g legisacion vigents.

(Contiral
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iy Aeserve Legal

De acuordo a los estatatos de la Comparf’s, esa soe pusde apropiar 8l 10% e la
Jlilidad neta del afo & .na reserva icgal basta el saldo de dizha resarvs alcanoo & BOY
ged caoimal suscrng, cusndd la Junts General de Accionistas por resnlugion exoresa o
juFgue convenienta. A la fecha as os ostades finarcieqos ne 2e s constitids resarys.

Cambios en las Politicas Cantables

Con excepedn de 125 camnios gue se sxplican & continuacidn, la Compada ha antisads
ronsistertemante as polizicas de contahilidad gue =e desanken &n la nota 3 a odos os
psricdos preserladas en los estados Faanziones sesarados adjuntos.

La aplizazion inicizl de izs horras NIF 15 v MIIF 2, vigentas g partir del 1 ds enero da 2018,
rGeviaron un efecto sigaificative aobig 'os estados financioros separades de ls Compafla,
tal corne s coscribe a cortinuasitn:

Mk 18 iesns e Arvitdaces Drdinarias ~recedentes de Cortrates con Clientas

La MIIF 158 astablace un marco conssprtia. complese para dedernsinar siingrasns de sotivdades
ordinarias dobsa ser reconocidos, cudndo cchan reconpoerse v er gus monty,. £sta nonmd
reerrplazd A sa aormas MO 1B Ingieeos de Aotividades Oadinarias, 110 1) Coriiratos ds
Corstruccicn v las Interpratacionss reaconadss.,

& la fecké ae los estados finangisrcs seperados, la Contsania Ao tisrs impacio =0 la aplicacion
do ssta Momma debide a que sus ingrosos corresponden principalments & rocorecimienlo de
‘a participacian 2 los resuliaoos netns de la Comroafia Subsiziznag cortabilizada de acuerag 2l
mé&toae ds participacion fvar aotd 3l

MAF 2 Iretrurmnantos Nnarisros

La M:IF 2 estahlecs requer misnlos para el rocenoc misr oy mec'ei do ectives Tinancisros,
pasivos linancierns ¥ glguncs aormratos de compra o wanta de partidas ro tinancisras, Esta
Morma rearmiplaza 8 Morma NIC 39 Irslrumsatos Sinarciesos: Reaoaocimriento y Medizidn,

Considerandc qus la astivioad de la Corroafiia e la tensncia de accionss v 4 gue 103 aclives
tiracieres aon inmaterales irepresenlan mencs dol 1% respacio del wotal de activos!, no 5
han identifizage impactos § gniticetivos gua resulten oo 1 adaocdn G0 asta korma 1 KIF 9.

Respesic 4 & clesificacicn y medicisr de o5 arives v ossves [inancisros .a Norma MIT 3
incluye tres categarias de olasificacidn srincips.es para lus activas finarcisros (v8ass nota 2
bt la MNIF 9 eliria las cateqorias previas oo @ Norma NIC 39 de manlenidos hasts !
vencimielo, prastamas y peticas por cobrar v disporkies para 14 vents. La MLF 9 &n gran
madida sonsara s rmousinientes exislortee da la Monma MG 39 paa o oesifcanon v
madicicn ds los nssves finanocros, v 51 adoge’dn no A tenide un eacto signifisativo somre
lag polit cas contzkles oo la Compafla, selazianadas con los paswes tinanciaros.
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{Exorasacs en ddlares de 'os Estadas Unidos de Amdarica - USS)

Mormas Muevas vy Revisadas e Interpretacionas Emitidas pero An no Efactivas

Las nusvas rormas, enmiensas & las rormas o inferprstacionss gLo 32 moencionan a
continuaciar, son aplicabies 5 los padodos aruoles que ormisnzan CeEpss del 1 de enar da
2019, cuya aplicacidn articipada es permitids; =sin crmpargo, tales aormas, no hEn sico
aprcadas gaticipada mento 20 'a Sreparation o ewlos eslados fancieros senaradas adjurtos.

o Corroadla o espera que Bs siguientes nuevas normas o modifcaciones tongan L
impacty significative sobre los cetades Tinancicres:

o CINIF 23 [ncerndumbrg zobré Tasaminrio Tributann.
o Czractetsticas de Pago Adlivipado con Compansacian MNagaliva (Woaificac o1 a la Nonms
ML ).

= Participacién de _arge Plazo en Asociadas v Megoces Cor uitos (Modficacian a iz Narna
I 280

e Msioras Anuzlos a las MIIFs Clao 20152017 divorsas nermas.

o Moditizacidn g 3e‘ernrcizs al Marco Concentual 2n las Normag NIF.
= HAFE Artendariientos

»  MIF 17 Cantratos de Sogures.

fmversiones an Arccicnes

Porcentas de

Fart cipacian walor en libirs
018 U7 =0 2017
Basco Salivariana C. A BO A8 Y by 7EY 184 527,084 165,354, /13

La subsidiana ez vna insttesdn finarcors privacs v come 2l oes regulada por s
Supadmendsncia de Bancos, par &sc motivo [og e57a0cs linanciergs de la subsidiaria han sido
preparadoss cohiarmd @ normas cortables establacicas nor la Superinteidencia de Bencos, las
rmismag qJe ofiersn de lag Nomas nterpacicnales de Informacidr RBinanciers (MIIFY. Los
efertos de 'G8 gjustes requandos pars convertir [0s estados financioros de la subsidiania g MIF
para aclosmoaar ¢l vales patimaris' proporcional, se eslimes gus no serdn sign ficativas

aongidaando 105 astados financ Cros en Sl cor s,

El derssho a vore de la Compafia en la subsidaria es igus. &l vorceraje de panicpacién fuo
pOSER,

Cl movirniznso do las nversiones en geciones @1 108 aios que terminarcn al 37 de disiesmibe
da 20018 v 2007, 25 come sigLd;
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Sasetal 34
Motas a 105 Extadas Finaacieros Separados

(karesadu an dilares do loz Eslados Unidos ac Amér s - USE)

2078 AT

Zaldo al 1 do gerode 7118 LISE 165,384,718 164 BER3 B3E

Fpoonnoimionti 92 B paricivacidn
an g utilidad neta da lg suksidiaria 74 155,862 18,135,110
Lividendos recib-dos 5,237,214 I6.31R,2738)
Compra do acgiones 237,727 369,150
5% 184, 5% 084 168354 718

Patrimonic

Capital Accionos

En 208 y perodo comparativo 2 Compaiiia ha erritido 132,507,684 acoionss oranarias ¥
norinativas con valor naminal de US$H cada ung les mismas que s¢ encusrdran suscitas v
pagsdas en sy totadad. Los aszion stas enedoras re estas socicnes tienen derecho g regh
dividendns sngdn 8stos sean docsradns v tenen derecho & un votn por acclde ar las
reuninnes de e Compafia,

Divicendos

Fr ol afic 2018, la Compenia daclard y pago dividentdos de oz nilidades de aho 2077 nor
USEA.831,217 (US$0,571,374 21 2017), los cuales han sdo previamenie aprehados oo- la
Jurta Goneral Extracrdirada do Accionistes celebrada 2l 7 d= marzo ce 2018,

Administracion de Riesgo

La administ-acior de riesgns esid bzjo 18 osponzabilidad de la Lnidsd de Rizsgos dz la
subsidiarz Ranco Bolivarians C. A, gue tiens bajo =u -esncnsabilidad adrrinistrar ‘e rizagos
dal 3ancn v consecusntemante de %5 Compeniz madante la idenliticacion, medicicn, contol
v mcaitoren da los mismos. Parg tal efacio, cusnta cor un conjunto de estratedias, paliticas,
procesos, procedimisntas v Emiles para sjecatar s geslior, de acucrdo al oedil de -iezga
dafinide v los obietivos ac rantabilioad, liguidez v solvarciz comenidoz er &' Plan Estratésgjoo
ks Bancn.

En linzs de lz antenar, 2s ha moplementadd oo coniuoto de poiticas v omeotoicgias gue
selMiten gasticaar Ins rissgus ae cadilo, mercads vy igdidez. El camplimisnte do las palizicas
y limites de axposiciin &5 moenitoreads oo rmansra permangete ool Jnidad de Rissges v
pressnlade peiddicamsants a lox respectivos comites, para sLocorlrol y definicdn ae
sstrategias ¢ seguir an ceso de que amerita revisidn da ‘s5 polllizas.

En el sese esprclfice de la Comoenia, 3' ser la invers’dn en su sues'diada su princinal activo
de riesgo, g gestida o riesge 2sld oriedtags a4 conttolar gue exists Una adecuacs
ac/ministracion de ssta inversion.

([{or Ll
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Saselaf 504
Motas a les Catadaos MNnanciercs Separados

(Expresado a0 dd'zres ce los Egtades Unidos de Amrdrica - 1LSE)

Biesgo de Crédite

PDehe ertenderse come riesgo de wrad’tn ¢ de conlrspane on el ponafolio 2o inversiores, a
pesinidad fus el emiscr de un Jhulo incums & su cormpromise de pago en 1a Torma v tiamps
ractads contrzctualmaonts en la amisisn debituovalor, © rizsge 82 contrapans pusds indluir
&1 2l vglor ae mercace dalinstruments ag invassion v por onde calsar pardidas financieras al
nwvErsion sta.

S fgspe de conraparle &0 el portalcic de inversicnas nlede ser ooginada por carrics =0 a
calvicazion globa’ de rissge de los emisores, do los paises en ios cuales se encuciTtran
demiciliadas, 0 en ng soctoras erondm aoe a los cugles 52 gan SUS actvidsoos,

La Compafia mitigs el [ospe de contrenane en sus actividades de ersiae g pwert’s an
ingirumerios emilidos por crmaresss con calilizecidn ASA- | en oste case on acziongs del
Banca Bolivarana ©L AL

Riesgo de Liguidez

Clrigsge de liguider &1 o portaiclo de inversiones se ontiznde comc la dificuliad de corveartiv
er sfociive 125 instrumantos financieros 21 ¢l tiempo v condiciones edacuadas, aue oudiers
lirsitar la posihilidad Ge gue la ComMpania pusda stender sus obligacones.

A tin de miligar 2 riosgo de liguidez en nvarsiones, la Comsadin mantensd inversioncs an
accicnes em:lidas por 3snco Be wvetiang G A, entidad que preseila adecuatos indicarkires
de ligLidez v salvencia.

Ademads Sasetaf 5.0 A mitiza oste riesgo mediartg la administracian de s portafalio de
invarsinhes con uns Solitica afecuacs de ingresos monitoreade por an flujo do cajp qus va

anorde 2 518 nocesidaces ds etantivn,

Al T do diciensre de 2018 v pericdo comearative i0s vancmigntas confraclualas de los
zasivos financierns guc lo Compaltia registra son coma Sigue:

31 de diciembrey s 7018

Va.aran Jalad Jadali
deras Mmoses meses
[Mr3s cuontas ;ur pagar L'55 27 ZH
CLUEFTAE SOF WA & 300 0ONnis As ' T46,193 GAS 185
J5E D46 4641 271 a5, 183

A1 dedic’amars e 2077

Valaron s 0& 3 ELEE
thres mescs rmesss
Otraz cuentas por cggar JS% 271 571
(i1entas pol sager g SCCian slas 406,565 - 455’5@_
usg 405537 271 406 508

tContirdg)
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Sazetaf 5. A
Motas a los Cetados Financieros Sopdracos

(Exprésadu en dolares ds oz Catados Unidos e Amdrice - JS5)

BRigsqo d= Mercado

Para rnitigar el rigsgo da mercada U nperatve, todes |08 procesos qua s gjocutan deban astar
plenarmznte identficados v debidaments acrobados. Los procesos establecidas doben evitar
la incompaticilicad de lunziones er iz negocscian, registre, valorasian, dourdacdn v custosia
des tituln,

Tedas las “aversicnes en astramenses oo inversion deben teror srospectos detallados danoes
nonster las caramiaslizas v condiciones firaacieras d= la emision, ol prospscto debe 527
revisado v aprochado por @ ropressntante legai chsorvando an todo morreato cae las
caracterisi:cas v cond ciengs ¢ cncuadren dentre de as politicas vigentes.

Adrrinistrasiin de Caoital

La poltica de 8 Compadia es marntenss un nivel So capital gue g permita conscovar la
corfiang de sus inversiorstas, asrcedores vy =l memads, v sustonlar 2loesarrcile fust o del
negecin, La Admiristracidn de iz Cornpania monitcraa el retorra de casilal do su subsidiaria,
Zanco Bolivarianc G, A, v el nivel de dividendos g sor pagades a la Corrradila v de esla g sus
accionistas y busca marteno. un equilionio 2atrs Ins retoros mias altos que puedan chisnsrse,
un adccuado nivel oe erdeudamicnlo v urs soziciar de capital salida,

Transaccienes con Partes Helacionadas

El demalls de las princica.es iransacsiones con parses relazcionadas s= muesira g continuacian:

e 2014
naresns de opaacicnes :
Partic.pac an an 13 utilidad neta de la subsidiaria

con o natadn de la paricipacisn 24166 BEZ 16,436,710
Dovdendos recinides on efectivo
Banco Bolivariana C. A 5,231,217 6,318,373
Dividzndas daclarados v pagados
Aecianistds 4 631,217 5,571,374

n rolacion & los ssidos, g Compania martiens sU efsctive en sa subsicizda danco
Bolivariare C. A, Ademas 105 soconistss Sirencian &5 necssicsdes de efectivo da la
Compatiia. Las szldos con accionistas no devergan inloroscs y aurgue contractualments 527
pegadarns & la demarda no se espera qus &stos gean exigibles s no en s meadida quz lo
permitan a5 disponbil dados de elective de la Compafia.
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Sasotaf 54,
Motas o los Fetaces Firancieros Soparados

Zxpresans er dolares deos Estados Unidas e Anarics - LSS

{101 Gastos de Administracion por Naturaleza

La siguisnto ez la compasicid 4o ioe gastos o adrmanisl acidn:

2 2017
Honoraros profasicneales sd 21,744 4076
Iroussias y contriye ones 416,744 331,708
Ctrog 2376 2B.E13
LIsE AGE 304 44737 924

{fi) Eventos Subsecuentes

La Compafia ha evaluaco los sventos subsecuertes hasis =115 do abn' de 2018 techa anoquc
lns cetados Tinanciercs ssps ados adjuntos estuvieror disporiias para ser emiticos, Ningin
evahlc significativo ooumis oon postereridad o 31 de o combre de 2018, fecha del ostedo
separado ce sitlacicn finanzisma pero anes de 15 de 2l d= 7012, cus renuiers revelacion o
gjuste a los estados financinros separados agjunoes.
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