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Entidad que Reporta

Seuctaf 8 A 4 le Compare") fue corstiuida cn la “ludad de Guayaquil Ropuolica sar
Cousdor mea eate esuntura dublica del 25 le Jo de 2012,la que lue apradada porla
Supeamiendaros de Comperas, Valores y Seguras ser Cruaro 8 irsorla en el Regist o
Mercantil el 4 do julio de 2012 St aut wiosd sonsrs”e en lá acq 1sicióny tar encia accicnes
y parnepiaciones

 

IMeciarte esontura pública del 20 de septiembre de 2012 emobads por Hosoluciór de la
Supsintendenria de Compañias N3 5G 1) DILO 13000 65 cel 10 de encia de 20 3 4
Compañia cambió su domicilio al cantón Sambrrondon

  dv 31 de lciambre de 2018 y 2017 S=selal S A Os el prin.acetomsla del Banco
Bolivariano C- 4 cen ura periripecicn en 51 capital del 59 88% 159 78% en 20171 Las
artwicades de 1a Compañaa y sus resubedos depenae furzammentalmento de los rasu'tados.
de la ape acion ael 3anco Bolivanieno CA

 

Por la raruraloza as s 1s activicades, la Comparto no cusnta von empleados en relauon de
dependencia

Detiri de sapita de trabeo

 

A131 dente'emb ere 2073 .s Compara presenta dófic t de capa, de “rabajo por USS474 905
orig ado principalmente por orestarmos aubales de a..tor stas para la adquisicion de nuevas
acciones La Adrieustrac en considera que oste estic es lerrporaly sore cubierto enel 2019
er el rromento de que sy subs diaria reparta aivdensos

Basesde Preparacion de los Estados Financteros

tel Derlaraounas Cumplimiento

Los estaies tra 1 1eras se saranos ad stos han sioproparacos de coniyrmidad son
las Nor mias Interrec cales de In oracion Faan.tere (NI Fi a cumplimier te de o
establerido on Reselución de Supammendencia de Compañías Nc SCGICI
CPA,FRS 11 007 del 9 de asp ¡orrb e de 2011 publicada en ul Pearst=o Ol uaal No 566
de 78 de cctubrs de 201 «8 rue requiere la prisentec on de cotedos Maruleros
separares 3 las accionistas y > gas amos de control

 

Fs ox senlos orimeros estados Iimancieras separados de la Compañia ea los que se ha
aplicarlo la NIF Ingresos ce Ag edades Or” ne ras Pracedentes de Comiatos de
Clentes + la MIIF 9 li strume rtos Finanoicros Los carabios en las acl Luas conan
antes mensnradas no har tomul Tpecros materses en 09 estados Íinar cieros
edjuntoz segunse dover ben en la nora d

  

Estos estados imancieros «operados fveror eto izedos para sí emision por
Adirinistracion dle a Corroania s 31 de erers de 2019

(Cor tinas
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tr

 

e le Medicion

Los sstados rranciores sepa adas hensaco prsparaacs Sohro |1 hase del costo
historico excepto por 8% Inversiones er subsidlare que son medidis rrediante el
mesodo usla participación Iver nota 3 (et)

  

lc) Moreda Evacional y de Presuiracio1 

-os ostados financieros separados adjuntos están presentados en dolares ae los
Estados Li 1oos de Ámerca £ye es e moneda luncioral da 1a Corrgañia A Menos que
se ade lo eontrano las cifras Faancioras incluidas 21 los estados financiera
separados ac untos es en exprosacasen dulares estaco Inirlerises

ídy —Uso.c0 Estimacioes v Jl

 

La preparavion de ostados fimancieros fogu ers quo la Adramtatracion de la Con 90%
real ce estimaciones y ut e supuestos que afectan los mortos incluidos er estas,
estados financioros y sus notas relacionadas 1 as estimacio 185 real yauac Y supuostos
utilizados por la Comoaria 36 oncuentian casadas unla expeñonca histarua cambios
en la moysiria einormacion sipniristraca por fuentes cxtersac calificadas Sia emos ga
los resultados nales pos ¡an efor. de as es: maciones Luyo "isrtas Lordic cnes

   
  

 

as estmacionosv pelíticas .ontablos significativae son Jefinidas como aquellas 1 0
san irrnartantes para reflejar ¿o rectamente la s tuación “Ímenciera y los resultados de
la Corpañía y/e las que requiese 1 1 algrago de 1e e por parte de 6 edministrac ó 1

Va amepal est tración y aplicacion del oreria prefastona se ancuont a: elacionado can
el siguio rte concenlo

 

Dete ¡ore dle as inversiongsen suhetlar   
 

za est nacion para vete 1oro del valor e la inversion sr su suoschiana cs dsterminada
p> le ge orca eela Compania sr beses tn + susluac en de os resultados presentados
porla subsida ia La provisió 1para ets 101o.0s Ino s10ne5 en SO 3 185 50
a o1esaltanos taaño   

Politicas de Contabilidad Significativas

as poll 1cas de sontabilidao mor c:caades más adetants ha 1 sido aplitacdas consisterton ente
a adoslos peno*os presenrados pa estos eagos Iinancieros soparados a menos que aro
enter o sea cado

 

la

 

ificarior. de Saldos Corrtentes y NoCornentes

—os saldos de ac vas y pases prose tacos En í astado sepsrado de situacion
úhiranuera se clashican en función de Su vencar mento es loc como cemontes aquellos
203 vane misi to gual o inrerio a 12 meses los que esrán aunrro de cae normal ea
operación de la Compaf e, y como no Lorientes. us de vencimanro supera a e cho
gerodo

¿Cortinas
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Nota. a los Estagos Firatueras Separados

(Fxpresado en dólares do los Estados rudos oc Amár ce US$

LastrurnuntosE raneiecos

A Compania clasifica los activos firanueros no denvagos én las caregonias pers amos
y partidas po. cob ar y clasifica us pasivos financieros no de ivadoser la uategorta de
vtrOS pasivos “ira imeras

 

Act

 

 

Emaaciores y Zasiwes Emanciergs ro Deryencs Recunocmerte y
Medicion Lucial
 

La Compaña recorcus micialente or prestamos y Dévtidas po. ccbrar ylos
instrumentos de deurla en la fecha en cue se originar. -95 otros SCtivos y naSivos
finaneio.0s se reconocen ea la le.he de negociauor en la que la Cormpañíe
com enza a ser pares de lasprovsiunes sortract sales del instrumento Jn actien
Airancier” 6 un pas ve finenaicro sen Insialmenro recorecidos a su valor sazamable
más cuale nor cesto de t ansaco cn arbuible

 

 

 

 

ho Bctvos Eiraaciercs y Pasivas Fmanuto,os no Donvados — Clasración y Merkuon
2osteror

Actes binencieros.  Polltca Aplicable des

 

ol 1 de ¿nero de 2918

ar alseconorim en 9ría anactve fnar cerse clasica ce-no medido a 1) cesto
amomzedo 11 ve al sazorácic con sambies en oos rest lados mtegreles —
Instruriel tos de «suda 11 ve'or razorable con cambios en Olrus resul aos
11tegrales — Int Lamentos as Fatr more 0 Iv) vacr azonable con ce nbips sm
resultados Los asus financieros mantener su clasricación metal al mens oye
8 Cen saña cr mbie su miadelo de negar ápara adriniotra los actives imanciaros
an cuyo raso lodos los activos finaneros afectados 58 Téc. fican a la categoría
corospartanto y parti del primer perfoda de epa lo 2os7e 1ar al cambie

  

  

La Compañía realiza una eva ¡ación cbjenws uel modelo de regarto ur sl one 4
atrivo firencioro se rarane er in rortafeli debio a que es o refle a la lora en
que s2 mal eja 0l regar" La evaluacior acluye armcipaln ento aspectos eles
«0molas polítcas . DMyctvas establecidos para el parrafollo y e: funeinramenro de
¿stas políicas en a práolia y la Cvaluación dol uesemneño del portar.y los
nesgos que lo afo.tór

  

Al 31ddiciembre de 2018 y 2017 la Camper a unicamcire manteno ac 1v95
Ímarceros medidas al costo amollicado Un activo Irascicro 36 mrine al Losa
amoruzado 51 Hiuho act we su mantens dartro da Un nodelo uc negecie aLyo
arjetmeo es la rerupciauion a “ravos ae los Í jas de ezectivo cortrariualos

 

S tess Fmanciose.. Mediniós Porrera y Larere asy Perditas_Poliica Aplicable
aPamrdo 1 de Enero de 2018
 

Actwos fnancisras al costo amorizaco Fstos activos 30 muder pos
costo
rodu:

 

niormente
nortizado 1 zando el restoro de intorez efectua El cesto amartzado se
per po didas per dotercro Lis 11gresos por atereses les ganñGes Y
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Notas a los “stados Finarrieros Separados

IExpresado cndelaras de los Es ados Un: us de Amena US$)

perdidas en camino de rroneda extreajera y el roleroro ¿e eronecer 21
fasu fardos Cualguer ganancia y perdes por baja er Cutrtas se recono.en
rosultans

Aer yP:
de2018

  sas Famous os Clasfiracin PriAoLope an 1 de Enero

La Compaf e vas fica sus actijus finarcicros 61 las siguisrles categorias AGUvOS
IMATIeroSa valor 171 1able 4 lieves do ganancias Y Pegas” 0 estamos y
Cuentas po CoGrar” “activos marterinos hasta su vescmerto” y activos
Ímancieros dispor ties nara la vere Les pasivas financieros se Lssfican en as
siguientes categonas pasivos finanio,os a valor rezoneble a través Le ganancias
Y serdrlas y “0 ros casivos financiero. La cles.hicación oepenre da prapérlo
pe al cual se exquireron los solos o cortrara or los pasos La Adrriristación
oetermuna la clasrcación de sus a.uvos finan eras a la leuha de eu reconsaií1 eto
“ica

 
 

  

 

dy 31 de euiembre oc 2018 y 2017 la Compaña mantene actwos “ranueros
(consistentes en e"sctivos en barcos) y pasivos final 6. us en la categoria otros
pas vos Hnencieres .LVES CaMLtenistioss se xo a seguirlamente

Electwo St uormren- de los saldos del efecto disponible en barcos,

 

Otros pasivos fnancieros. 1opresertados e el estavode sitLacion financrera por
las cyentas por sagar a accomeras Ss acluyen en el pasivo COI Inte exesplo por
los de venmierta mayor 12 1oves contados a par de ad=che dul estado de
IL 18ci0n financiera

   

Politos Arl.cable antes dol | de Enero de 20 $

Beroroturiento

    lá Compañía reconoce 1 ackvo 9 pasivo manolo en el ostado ce silLa.ior
fnanuera a la fosia ce a regocanan y se recomocor cuendo € Lemaorróle a
compral 0 veade elactivo » pagar el pasivo

 

Magico Ina!

 

Los ar 1vosy pasos mancieros on medios«nea merte a su vancr razona; e mas
cualqu er soslo a rublo a a transacgion q 1e de ser signrinaiwo es resorcudo
comoparte de auto O pasiyO o eipre Gue el activo O pasivo “Irarcie o no sea
designado como de valor a7orAe + Udvbs de ganarcias 9 perdidas Con
ousenonicad al reconociruento mea la Compañia ve oriza ls misrros soma se
desur be a "ortmuación
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Medicion Fosterto 
 

Actos HIMancieras y 0" 03 pasivOS 1 $auerOS Posterior a Su rECGnacIrmIaaL) nea
se miden 8l costo amortcadoap'iuer do s| metodo de terás afectivo La Compene
p esenta ol efest ye y las cuentas sur pegar a arcior stas rlent a de esta cstegone
Este corresporde (pracipalriente 4 cusnise por pagan aceriisigs aa
financiamisrlo os las actvicades de la Compañía Se racenacen a suvalor nurminal
que es emvacnte a su coste amortizado sr do £ que contractia! mente son
exigib es er cualquie” momente y re devengar ntsrce

 

Baja de Faswas Finafueros

Un pasivo eseliminado suendo las om gaciones de 12 Lermoata copecificadas er el
comrato se nan lu dado

Inverness en Acciores

En eos estaces | 1ansistos separados la Compania "Tide s/S Irversiones en
si hsidianias al meredo de pe tlupación Una Si bsidiaria Ss una entiad que Os
sen folada porla Loripañts por la «Le esta y time estó expuesta o tiene cu echo a
rendimientos vanables procerentis de su rnplicación er la paruuipada y lane la
capacitas de influir en esas fo idim entus a ravés de su pador sobre aqualla

 

La Compañía reco nco 91 los esu tadas el valorres ¡tante de a anlivacon ee nezode
de nertiripación

Er cada teca de presen acior la Compañia determina 1 existe a guna evidar sa
objetivade que se haya Celanorado el valo, de la 1 verair en la subsidiaria Si -uero
ese Sl caso la Compe 1a caleu a el irrcortede a perida nor dererira os valor oumo
la diferencia entre el inrgorte recuperable de la subsrlara y su moto er libros y le
regis-ta contía los resubedas

  

ALS de diciembre de 2018 y 2017 la ve stor corresaendo ls partaina.ion de
29 88%y 978% respservamente sa ol Ban" Bolivar 610 O A

Dridunecs Tecibitos en Flex ave

Las dividendos recibisos Onafeerio sun deducidos del velar de la nwersiór en st
subsice 1a

Deteuore

1 Activos Finance ps nu Der vados

La Comoaia recenoce las estimaciones de dersrro de valor para las pera das
creolticias o3peradas uc los instrumentos finanais ns “os cuales a 31 de alciombre
de 2018 consiesa prinaba nerte an salees de efecwo en bancos 0uyas
ess masores ds geteiore de velor sn "nodidas en Ln pertooo de do.e meses
debido + que cerrespunder a saldos bancar cs de bajo 1lesgo erecioa y no ha
Pátado un nsicrr ente significativa del 1 csyo

¿Cont agal
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ActivosEancieros co1 1)

 

 

 

Fa ceda focha de pressnbiuor no los estados Inenc.sros separadas la Compania
avg ua sslos activo. f nancitros registrados al coso amomzedo funica masif Cavon
martenies por la C-qnosia) presenuan dereoro c editcio eoadicion que surge
Cuanao 2an oGurTido 101) 2 Máseventos ae tisren un Imuacto negetve sobre los
ÍlLesde sfectivo furiros estimados del activa financiero Evidencia de que un
actwe firant era tere dereno o crerlit ero imcluys os siguientes,datos obsorvanas
relacionacás von disoultados Ímarr sra. sigr fiostivas dol ermsor imeumplimento
de pagos fessrrt irunnes eo ueudas o probabilicases de quiebra Gel emisor Al
31 ce diciembre de 2018 y 20/ los arrvos financió os (sorsistentes
prirepa mente ensaldos bar carios) 10 presertan ¡ne cos de detor ora

 

  

  Poltica Aplicable artos del * de Enero de 20,6

Los acuvas financieros son evaluados en Laca recha del estado separado os
situación (manciera po a dstorminar 51 oxete erdencia orjetiva ds delenera Un
ar wn fnanenn esiá deser<alo m1 sgte ev eno UE)EL yo de de“amora como
eAnsecuencia de uno o már evertos de perdida orurido. desnués cel
recorocimisnto Incial dle actwo y use C 8503 eventos e pervda nan 181 +0 ur
eficto 1 ega 1vo er los fiujos de sfeni we ruturos de activo que puede ssl marsca
“narera hable

  

Unape dica ver-lerer co relacionada con 1 1 éctivo=1 enoeroo 1e se valora al costo
amortzado calcula coro la ciferéncia extre el valo er llbrs del activo y el valor
presente de las flupoo de efectivo fruras estimados descorrado3 e a tasa Original
de interes czectna as perdidas se recon conen resultados y 58 ref qa 1 87 La
«unta de provision contra los aróstamos y parudas por cebrá Elite es sobre el
activo dererinrado conitnua 10010cisl doso a. raves dsla reversión del descuenta
Cueto 1, vherl e quo cara despues de quo sehaya rerionocida el de orcro rausa
que el mon, de a perdida per Peto toro dism nuya esta disrrir cion se revista
contra recu. tados

 

  
  

Astwios 19 Emaroy

 

El valor en llbros de los artos no firancioros de la Cormoania es revisado er la
fecha del costado sepe adoas stiLiaon nangiora para Ceterminar 5 exe algun
máas datenoro $ exesten talos Ind 15, u-ntoncss se Ostia el Impr e
recuperable de acto Se reucnoos 11na perd da por iolerioro 31 el varor en Mbres,
ee ur activo e suamdas gsreradora de sféutivo exreos au importe revuperale

Elimoene fOcuperaba es un activo0 umdar goneraccra de efeurivoes el valor
mayor entre su valor en so Y u valor razotable menes los gastos cs vonre Pare
aetermuar el valor en usc se descuentan los f jos de sfectiw futuros esumaces
6 tu valorpresente Sansa La tasa lo descuenta ames de impuosto que refloja

0 selaro el valo des dimero Sn el ue mpa y losas valoraciones aetueles de, per
riesgos ospeer cas eje puede “anor el activo ola unidad caneredora de electivo
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los Estados Unos de America US$

Para propesitus ge evalveción del de onore los activose no ¿ueder se prorados
inidividuslmente son agruperos Juntos en el grupo má. pequsño de aulas que
generan lujos du entrada de sfactvo provements del Lso contro los que son
indeperdiantes ac 195 Hugs de entreda e. efertivo de ctios aros o UrItanes
gene adoras de efoctiso

Las perdicss por dsceno"o son rerorcudas en resultados [ás permiass aer
ioteroro sé evierlen 3. existe 1m cambio unel importe recupe able” Cuando se
revierte una perdida vor deicrore valer vel scrivo no puede oxceder cl va or ave
habria sido dotsrrinado nete de depreución o amoltizacon Si no se hun ese
esoacido na peris per detero o

 

 

 

Peousiores Cont adanc.ss
 

Las 59'gac ones y perigds asociagas Con provisions y eorragercias se reconocen
comopasivo en el estedo seps ado.08 s tyacior 1 1anciera cuendo existe ura obligacion
legal o impllcrta “esultante 46 overros pasados es probas e cue será nouesano 111 lujo
de senda de bonenicias ocorcrrico: pare cancelar 'a orligación y el monto pueds ser
estirmadi de marcra fable

  

Guendo ru es probab-e que ur fluya se salida 08 har eficiós osonom cas sea requerida
a al mor ta re puedo 38 est mado de manera fable la sol gación es evelada coro un
pasivo cortngente iroluyence la revelacion de cbligasiores razonblertento sus p.es
cuya oxstenera sera con 11 nada sor la ucurrenciá o re ccuríuncia de uno o rras swor tos
=uturos a menos que la probabilidas slo La f 10 de salida de bonefic.0s accanraaas aa
remota Ne se "egonacer gruesos ganaras e acivos contingentes

 

 

 

 

Neconos merlo Garus

os gastos son rerenouJus con base en lo cuusado O cuanoe 50m imuurmdos be
reconoce inmedatamenre Lun gasto « tando el dosembolso clectuado ro pran 1re
benefc us econortosft os

Impyesee a la Burta

Imauesto Cor iento

Fl gasto par impuesta a la rerra es secsunoridoen 1
el mp resto commate que as al que se
ano um zandola tasa Impositiva aplivab e

  ltaros y osta compuosto par
pere pagar sore la :tlirlad gravable das

  

Debe a que la Compana no preserta uulidad gravah.c ro genore impueso 4 la
Rierta Cuimenre Adiciunalmente us acuerdo a la legislacion tributaria y gene as
compañías cuya acuvidad sea exuluswamerlo la tenencia de arcionto exar
exontas del pago osl aMaipo ramirodo Impuesto a la Penta 5 1 embargo unel
caro de distrid vderdos 09"cs secán s stos a la ezencion del Impuesto a la
ñenta conlarme s as fagiasy porcontajes establec dos Sr a legis ecian vigente
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Natas a los Estados “imar ce-os Separados

(Exorenado en aclares de los Estados Undos de Arménca "SS!

(1 Agserva Legal

Ds acuordo a los estat 1tos de la Compar e esa sec puede apropia el 10%cc la
¿lidad no%a del año s ma reserva ¡egal Pasta el saldo de digha reserva alcanzo e 50%
del caotal suserto usado la J nta General de Arcionistas j.or resoluuion exo.esa lo
juzgue convo vente A la echa as los ostados finarcie os no se Po constr do reserya

 

Cambiosen las Polrticas Contables

Can exención oe los cameos que sc explican a contauacion la Cemoata ha apicada
consistsaiemante las polrices as contabilidad sul se descr ben er la nota 3 a sodos 0s
pencdos p esertidas en los es ados 1 nanoloras sesarados adjuntos

  

La aplicación r e alte as Momas NIF 15 y NIIE 9 gertos a parnr del 1 de enero de 2018
ro Lveror un efecto sIgarfica 110 sobre us estados fnancioros asrarados de la Compañla
tal corre se sczcrbe a cor tnuantó 1

MUY 15 ingresos oe Artrarla.es Ordinarias Precoderzes de Cortratescor Cliente
  

LaNilk 15 establaos un marco concepts cstrple"o para de“ern rar si ingresos de setiv dades
ordinarias dobea 58 roonor dos cuando ecben reconocerse y er que monto. Esta nor ma
reemplazo a 73 1acar NE 18 lngrecos de Aci satan Orcinanas IMG 41 Contratos de
Corstrueciony las Interpratacionesre sucnades

  

Ala fecha as los estados financioros seperados,la Con ani 10 Here impacto en la aplicacion
de esta Norma debric a que 545 Inzr0.9s COrrespu 1den pinorpalmente 4 racorocimiento de
a pertipación on los resul a90s ne%as ele la Comoaña Subsiciana .ortabilizada de acuerac al
metooa de parnorpacior [ver nota 3H

  

NUE 9 Irstrumantos Minarars- 06

La NIF 9 estableco r=quer misnlos para el ruuenos miento y msc 0x9 do setos financieros
pasos Íinancie"os y algunes can ratos de compra o venta ue partidas ru imarcieras Esta
Nerrna reemplaza la Norma NIG 39 Irstrumentos “inar ute 05 Rs.o 1ocirrientoy Medisión

Censtlerando que la autviosd de la Corcaarita o. la tenencia de acciones a que los Falivos
Hiraacietes 307 nmarenales (represerta 1 menos do! 1% respecto del total ez ¿ctivos, no €
hen identiicade, impactos > gnu Icetivosydo resulten cla adooc en do esta Norma la NIF 9

 

    

 

Resperto a 6 clesifeaciuny rredieiór delos ar ivos y 03s ves Íimancieros a Norma NIT 9
incluye tres 03 egorias de clasificacion armo es para los actvas nar cis os 1vé9so nota Y
bt La NIF 9 eliriáa las categorias p evias ac a Norma NIC 39 de rrarlenidos hasta
vVENCIMEnto prestamos y pertices por cobrar y disparbies para lu venta a NIF 9 egran
mnudida ROMSEIVA 38 TEQUA IM erro exustontes de la Numa NC 39 pra la rasiboacior y
medicion de los nas vos financicfos, y s 1 ado2 on no la tantos un erecto signirica Ivo 595 e
las polit cas contebles du la Compañía elacionadas con los pasvos tinanciero*-
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Notas a107 Estarlos “inarcie 04 Separados

(Exorasace en dolaresdo los Estados Lin dos de America SS,

Normas Nuevasy Revisadas e Interpretaciones Ematidaspero Aunno Efectivas

Las nuevas rormas, enmiensas a las Formas O interpretaciones quo 38 menciónan a
cor auacion son aplicadies e los penados aruates que cornenzan despuésdel 1 uc enero de
2019 cuya aplicación artcipada es »ermrige sin cmnargo tales 1omas nO ransido
ap'cadas é Micipadamento en '2 .reperacior ce q,7os estados fancieros separados anjur tos

  

  

a Curr oaíla 10 espera quo $5 Siguientes nuevas rermas e modircaciores tenger 1
inpacto significatwo sobe Ins estados inanciores

e CINIIF 23 lacerndurbrs sobre Y aramierto Y ibutano
e Ca acteristicas ae Pago Aliuipano von Compensación Negativa IlVoaficac és a la Nora

Niro)
e Participacion de _arge Pla.o en Asuciadas v Negac.os Cor 1 1tos Mode icación ars Nos na

NC 28)
Me cras Ani elos a las NIIFs Cao 2015-2017 awersas 1 crmas
Medi ración a Feeror css al varo Concentual en las Norrias NIF
OF 16Ayrerdar mentos
NIF 17 Contratos de Suguros

   

Inversiones en Acerbnes

Porcontue ue
Part cspación valor en libres

208 27 2018 2

Bas09 3olvanano C A 508% b978%, 194 627084165354 /18

La ibsiciana os 1% wattirón finarccra private y como “al es regulada por?
Sapsa1n endencia de Bencas parese rofivo los es ana» Imansiercs asla subsidiana han s do
p'enararins concermoa normas Lortable establesperla Supera idencia de Seroos,las
tmmas quo e hieren e las ho ras nterracienales de Información "inanciera ÍMIIFT Los
erectos ds 'os ajustes requer dos pare convertir los es ados financieros aelá Jubsidiana a MIF
para aelo rr aar cl val paliimos e prepercional se sume que no seran sir fcetivos
conside anso los estados finano oros ex su Loro

El derecho a vote de la Comparia es la subsidaria es igna al vorcentaje de paricgación quo
posse

El mavirriento de las aversiones en acciones 1 los aras gue teminaren al 3: de dirisribre
de 2018 y 201, ssuurro sgLo
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Sasetal $ A

 

Nota. a [ns Esredos Fira1cieros Separarios

(Fxpresedo en dólares slo los Estados .Inidas ac Amér os USE)

2018 2017.

Saldo al 1 de arero do 2318 USE 165354718 154,888 835
Reconocimiento de la parmercac on
on a utilidad neta de la subsidiar 94 185,462 18449119

Diviciendosrecib dos 5231214 (6,318,378)
Ompra do aruiones 237791 369150

US$ 18459/084 165 394 718

Patrimonio

Capital Arrioros

En 20 8 y pertado comparativo * Compana ha err tdo 132 507 684 acnones ore narss y
narinaTivas con valor nominal de US$1 cada 1118 les Iris nas que ¿0 encuentran Suso. y
pagadas en sutota dad Los asun stas 10 1edores ro estas acu 1es tisrcn derecbi a rec »
divisendos sogn estos sean roca ados y tenen de echo 2 un voto por acarne ar las
reuniones de a Compeñía

  

Dwecendos

En 8l año 2018 la Compenta rleclao y pego dradendos e las miniades ce año 2017 por
154 631 217 (Us$o 571 374 ea 2017) los cuales ran sde p evian en e aprobado, po la
Jurta General Dxtracrdira 1a do Ace ens as oslebrada el 7 de marzo cs 2018

Adimmstracion de Riesgo

La administ 1cior ls nesgos esté bejo la osponsabildad de la L nideo de asus de la
subsidiar a Ráanoo Bolivariano C A que tiene bajo su espensabilidad adrrinistrar cs nesgus
del 3a1co y consecuentemunte e la Co mpera mod antela idertihicación medicien control
y monito en de los msmos Para tal efecto cuerta cor in compunto se estrategias paliticas
procesos p oced mantos y | miles para ejoc itar 1 geslior de arucrdoal nel de 1esgo
definido los obietivos ac rentab ligad (qu oez y solvercia con odos el e Plan Estraté, Lo.
du Barco

 

  
  

  En Iinss dela antenas se “a implersentado un conto de pelricas y meteco.cgías que
permren ges 10 1ar los lesges as crecilo mercado y toaidez Ele 1 mplimienso dy las poll iras
y Iimutes de expos.con es monroreade do manera permanente pa la Jnidad de Riesces y
presentado peslodicamerte a los espectivos .oriiés paa coriral y defaicón as
estrategias e seguir en ceso de que amena rsuisió 1 de 65 poliiuas

 

  

 

En el Laso esper uo de la Compara a 31 la nvers on en sy suesidiata su princioal acto
de riesgo la ges ión 1 mesge sslá orientags 4 controlar que exista Una adecuams
a mimist ación de esta inversion

 

(Cort dal
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Notas a los Estados Financieros Separacos

(Expresado en do sres ue los Estados Unidos de Arré ica US$

RiesgodeCrestito.

 Debe ertende, se corre resgo de cred to o vsnlreparte or el portafolio 0c nverair es, a a
pos b 1oad que el enciscr de in “tulo 1nicum. 3 s cor promiso de pago en la ó.rma y ti.npa
pectada comttactualmonte en la ermieiós debito valor. E nesgu con raparie puede IM lr
ea el velor oe morcace le ise Umiente ac inve siór y po" onde casa perdidas finance as al
"version sta

    

 

losgo de cunraparle eel portafo, a de inversiones puede sec ar gunado po: cartas er a
caliicacior globa 8 musgo de los empsorss do los paises en 10s cuales se encuentran
semiciladas a er es soctores osanom gota los cuales ne gar sus actwdrac.

 

    

 

La Coripañia "nu gs el tosgo 5 .ontrerane a
ins run envos emiidos par urnors
Banco Bolivarane CA

eur actividades de qyersinn a pnertose
101 ARA en uste rasa or arrionys del 's Lon cal

 

Riesgo de Liquidez

Clnesgo de liyudez ea 0! portrol e de versiones se entiende corr la dificultad de convertir
er afocriwo los inst umentos financieras +1 cl tempo y condiciones adecuadas 116 Dudiers
Iireitarla pesibilidad ce que la Compania pusda atender sus obtigsr ones

Adin de miligar e 1-96g0 de liquidez en inversienes la Cera e mant.eno inversiorts en

acuienes em Lidas por 36 100 Ba ve ¡anC A. entidad que presenta adecuauus Imaicerlores
de ligL dez y solvencia

Ademas Saseraf S A miga oste nesgo medarte la adrrinsiracior de 51 portafolio de
inversiones con ura solitica arecuace de Ingres»s moniloreede por 41 flujo e cara que va
acorde = sue rouesidares de erectivo

ALL do diciemaro de 2018y periedo gómaara mo 105 vene miente
sasivos faancisros quo la Compañia eqistre son comsgue

contracluales ce los

  

41 de dema «7018
  

  
Vara 037 Tav

Otras cuentas sor paga uss an zn
Cuerts sor pa pre acc one as 546 93 595 18%

358 TAB a, 5e8 13:
 

41 de dc on ara da O 7

  

 

Ten edad METE
Mbres mesos me

Otras cuts por osgar ss 2n an
Cemigs par agur a Scion alas 406 568 409,568,

use: 705887 El 206 508
  

ILonurue)
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Susetaf S A

hotas a los Estados Eurancieras Sopuracos

(Expresado er dolares de es Estados Jendos ce Armárica SS)

 Riesgo de Mercado

Pa a mitgarel riesgo de mercado u nperat we tadoslos procesos que se ojo.tan deben estar
¡amante ident ficados y debidamente aorobados |os procesos establecidos duber evitar

la incompat oticad de funciones er 18 negocacor registro valoracion 101 dacon y 0 1stona
de título

  

lodas las aversimes en 1stramerros ac inversion denen tercr «ruspectos detallados danve
conster las artelstiuas y conoiciones firarueras la ercisión el prospecto debe
revisado y aprobado por a ro» esentanre lega obsoruando er toda morrcato oye las
caracterisc6sy cord e. enca se anvuadren denrre de aspúlimuas visentes

 

      
  

 

 

Adrrin stración de Capital

La ocltica de a Compañia es martene" un nivel so caprel que le perm ra consvar la
confarza de sus Inversio1 stas, asrcedores y el mercado y ¿Us untar el esarrao ft o del
negocia La Adruristracióa de 5 Corr paña montersa el rsror a de sarilal do su subaidiana
3anco Bolwaneno LA, y el nuel de divelendosa so” pagados a la Corcoaála y rie esla a Sus
accionistas y busca nartono un equ loro entre los retorsos 1 1as toa que p 1edan abtens"se
un adocuace nivel ee erdeudanciato y ura zomicior de raptal solida

 

  

Transacciones con Partes Relacionadas

 

  

El de-alls de las prinersa es “iansavurories con paresrelec ondas se ne1.eslrs a cont unción

2018 2014
ngrecos de opeaciones
Parte pac an en la uulidad neta de la subsidiaria
cone mrerodo de la parucipación 24106 802 18.935 10

D y dendos secuarlos on afacnvo
Barco Bolwariano C A 5231217 6318 3/8

Divid=nrlas Jartarados y pagados
Accionistas 4631217 55713/4

=n ruación e los sados a Comparta martiens su efserve en 51 eunsiriasa 3anoL
Bolivarano CA Areas las accumbtes marulan as necesiesdes ce efectivo de la
Compania. Los sehos con accionistas no devorgan mu 03usy aurque cont actualmente 507
pegadoras a la demnar da ne se espe a que estos sean extgibles «1 no en 5 n edirla quo lo
permitan as dispon hal dudos de efectivo de la Compañia

 

  

 

¿Censa)



 

SasclarS 4,

Notas a los Fstages Fira 1cieras Soparaias

 

¿Expresaac er dolares de os Estados U ndos ce A nerce US$)

(10) Gastos de Administracion por Naturaleza

a siguiento es la composición slo vos gastos 8s administracion

ame 2017
Honorarios protasales use 21754 24.075
Imouestos y contr 1ut ones 416/34 291 708
Otros 28,376 28713

USs 165,564, 243 994

(11) Eventos Subsecuentes

 

Lo Compañia ha evaluaca los eventos sub3ecuel tes ivise 15 do abn le 4019 teuha en quo
lbs cs ados Imancieres sepa ados adjuntos estuviere dispor bres pata teremriios Ning
exento Jgnifcenvo ocL no “en postercridad a 31 de ¿cumb e de 2018 fecha del ostado
separado e sruacion financiera pero anres de 15 de ah (de 2019 cue rexquioro revelación o
a, ¡ste a los estados finanuoros separados aciuntos,
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