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SASETAF S.A.

  NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía fue constituidaen la ciudad de Guayaquil, República del Penador; mediante escritura
pública del 25 de junio del 2012,la que fue aprobadaporla Supermtendencia de Compañías, Valores y
Seguros sogún Resolución SC.TJ.DJC:G.12.0003477 e inscrita cn el Registro Mercantil de Guayaquil el 3 de
julio del 2012. La Compañía tiene unplazo de duración de 50 años a partir dela inscripción en el Registro
Mercantil, Su actividad consiste en la adquisición y tenencia de acciones y participaciones.

 

Mediante escritura pública del 20 de septiembre del 2012 y aprobada por Resolución de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros N. SC.14.DIC.G.13000165del 10 de enero del 2013,la

    

ombre Nacionalidad

ianésano Segle de Marcia Hallar
Ana Seglein Ulino
dosé Lis Salazar Amarte Ecuntoiana
Maria del RoxoSalazar Arte Ecuntoriam
Cneina Vallcino Cabo. Ecuatoriana
Hercenos de PermutoSalAcute Ecuatonana

   Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, SasetafS.A. es el principal accionista del Banco Bolivariano C.A. con una
pación en sn capital del 59.78% (2016: 59.61%). Las actavidados de la Compañía y sus resultados

dependen fundamentalmente de los resultados de la operación del Banco Bolivariano C.A.
  

Porla naturaleza de sus nctividades, la Compañía no cuenta con empleados en relación de dependencia.

Déficit de eapital de trabajo -

Al ya de diciembre del 2017 la Compañía presenta défiit do capital de trabajo por US$406,566, originado
principalmente porpréstamos vecibudos de accionistas para atendorlos pastos operacionales de la
Compañía. La Admimstración considera que este déficit es tomporal y será cubierto en el 2018 cn el
momentode que su subsidiaria reparta dividendos.

 

  

 

Aprobación de estados financieros =

 

Los estados financieros por cl año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorización de fecha 9 de marzo del 2018 de la Gerente General y posteriormenteserán puestos 1
consideración de la Junta General de Acciomstas para su aprobación definitiva
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SASETAF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Uscpresadoen dólares estadounidenses)

 

     

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continmación, se describen Jas principales políticas contables adoptadas enla preparación de estos estados
Iinanejeros separados, Estas polítcas han sidodiseñadas en función a las NIEvigentes el 31 de diciembre de
2027 yaplicadas de mancra umíormea todos los años que se presentan en estos estados financieras
separados.

  
  

  

Bases de preparación de estados financieros separados

De acuerdo eon las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una
entidad queposee subsidiarias (entidades a las que se contrula) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislación del país de la entidad lo requiere v si de forma
voluntaria la entidadlo consadera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

    

 

Lospresentes estados financieros separados de Sasetaf S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionalos de Información Financiera (NTIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas cn Eouadoryrepresentanla adoperón integral,explícita y sn reservas de las.
referidas normas ¡termacionales yaplicadas de manera uniformea los ejercietos que se presentan.

 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo conel principio dol eosto
histórico, execpto porlas inversiones cn subsidiaria que son medidas medrante el método de la participación
(ver Nota 2.5). Sasctaf S.A. también prepara estados financieros consolidadosconBancoBolivariano C.A.,
entidad consideradasubsidiaria por poseer más del 50% de participación accionaria en la misma y mantener
el poder de gobernar suspolíticas operalivas y Inancieras, Losestados financieros separados de Sasctaf S.A.
sonrequeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, porlo tanto los estados financieros separados
reflejan la actrvidad mdividual de Sasetaf S.A., sin incluirlos efectos de la consolidación de éstos von los del
BancoBolivariano C.Á

 

  

 

Lapreparación de los estados financieros de acuerdo con NIIT requiereel usode estimados contables
eríticos. También requiere que la Administración ejerza su jnicio enel proceso de aplicacióndelas
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican nn mayor grado de
Juicio o complejidad o árcas en las que supuestos y estimados son significativospara la elaboración de los
estados finuncieros, Debido ala subjetividad inhoronte on este proceso contabla, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras c interpretacionesa las

normasexistentes que nohan entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.
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SETAFS.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado endólaresestadounidenses)

  

 

dicadas a continuación.

 

Estas son deaplicación obligatoria a partir de las forhas
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curas Eneaeitleonesiade rearcecoso

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes desetas, no tendrá un impacto siznificaivo enTos estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

 

 

Moneda funcionaly moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario dondeopera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan endólares
estadounidenses, que es]a moneda funcional yla moneda de presentación de Ta Compañía.

Efectivo

Tnclnye el efectivo disponible y depósitos a lavista enbancos

Activos ypasivos financieros

2.4.1 Clasificación

 

  
La Compañía clasifica sus activos financieros on las siguientes eutegorías “activos financieros a valor
riuzomable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantonidos hasta
su vencimuento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se elasifican en
las siguientes categorías: “pasivosfinancierosa valor razonable a través de gananeiasy pérdidas” y "otros
pasivos financieros”. La clasificación dependedel propósito para el cual se adquiricron los activos o

  
 

Página 11 de 20



 

 

  SASETAE S.A.

 

NOTAS A LOS ESTADOS FTNANCIFROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoendólares estadounidenses)   
 

contrataron los pasivos. La Ad ministración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a
lafechade su reconocimiento imcral

xl 31 dea
Compañía solo mantuvo pasivosfinancieros enla es
características so explica seguidamente:

lembre del 22017 y 2016, la Compañía no mantieneactivos fina
tegoría de “otros pa

 

sieros. Porotro lado,la     

 

Otrospasivos financieros: representados cn clestado de situación financiera porlas cuentas por pagar
a accionistas. Se incluyen enel pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.4.1.1 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financioraa la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicióninicial

Tos activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción,que de sarsignificativa, es reronoeido comoparte del activoo
pasivo; siempre que elactivo o pasivo finanexcro no sea designado comode valor razonable a
través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inacial la Compañía valoriza
los mismos como se describe a continuació

  

  

Medición posterior

 Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se midenal costo amortizado
aphoando cl métododeinterésefectivo. En espearico, la Compañía presenta las eucntas por pagar
ivaceionistas dentro de esta categoría. Este corresponde principalmente u cuentas por pagar a
aceronistas por finaneramientode las actividades de la Companía. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente 1 su costo imortizado, debido a que contractualmente son exgibles en
eualquier momentoyno deyonganinterés

   

   

Baja de pasivos financieros

Un pasivoes elminado cuando Tas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.
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SASETAF S.A.

NOTASA 1,08 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoendólares estadomnidenses)

Inversión en subsidiaria

Lainversión enla subsidiaria so reconoce con el mátodo de la participación. Una subsidiaria es una entidad
que es controlada porla Compañía, porlo cual esta últimaestá expuesta, o liene derecho, a rendimientos
varinbles procedentes de suimplicación en la partierpada, y tiene la capacidadde infinir en esos
rendimientos a través de su poder sobre aquella.

 

La Compañía reconoce cn los resultados el valor resultante de la aplicación del método de participación.

En cada fecha de presentación, la Compañía determinasí existe alguna evidencia objetiva de que se haya
deteriorado ol valordela inversión enla subsidiaria,SÍ fuere ese el caso, la Compañía calcula el importe de la
pérdida por doteriorodel valor como la diferencia entre el importe recuperable de la subsidiaria y su importe
enlibros y lo registra contra los resultados.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016,la inversión corresponde a la participación del 59.78% (2016:59.61%) en
el Banco Bolivariano C.A.

Dividendosrecibidos en efectivo

Los dividendos recibidos en efectivo son deducidos del valor de la inversión en su subsidiaria.  

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuestoalarenta corriente y el diferido. 14
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto euando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En esto casoel impuesto también se reconoceen otros
resultados integrales o directamenteenel patrimonio.

puestó a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
pravables y se cargu alos resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

  normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%de las ntilidades gravables, la
cual se reduce al 19% si lus utilidados sonreinvertidas porel contribuyente,

 

Debido u que la Compañíano presenta utilidadgravable no se genora Impuesto ala Renta corriente. —*
Adicionalinento, do aeuerdoa lalegislación Iributaria vigente las compañías ¿uya actividad seu
exclusivamente la tononcra de acciones están exentas dol pago del anticipo mínimo de Impuestoala
Renta, Sin embargo, en el caso de distribuir dividendos, éstos serán sujetos ala retención del Impuesto a
la Renta conforme a las reglas y porcentajes establecidos en la legislación vigente, considerando inclusive
silos accionistas se encontrasen en paraísos fiscales
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SASETAES.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares cstadounidens

Impuesto a la renta difes

 

El impuesto a la renta diforido se provisiona en su totalidad, porel método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entrolas bases Lributarias de activos y pasivos ysus respectivos valores mostrados

los estados financxeros. El impuestoula renta diferido se determina usandotasas tributariasque han
sido promulgadas u la fecha del estadode situación financiera yque se espera serán aplicables cuando cl
impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto u la rentapasivo se pague.

  

 

  

Los impuestos a la rento dileridus activos sólo se reconocenen la medida que sea probable que se
produzcan bencficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las difrencias temporales,   

 

AL 31 de diciembre dol 2017 y 2016,la Compañía no presentadiferencias temporales entre las bases
tributarias de activos ypasivos y sus respectivos valores enlos estados financieros, porlo tanto, no.
presenta saldos de impuestos ula renta diferidos activos y/o pasivos a esas fechas,

 

Participación de los trabajadoresenlas utilidades
 

 dores,el 15% de laDe acuerdo condisposiciones de la legislación laboral,las compañías pagarána sus trabaj
la Compañía no mantiene empleados bajo relaciónutilidad anual antes de Impuesto ala renta, Debido a qu

de dependencia, no efectíndicha distribucion.
 

 

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los nccionistas de la Compañás es reconocida como unpasivoen el estado de
siluación financiera, en el momento que los accionistas resucivonladistribución, con baso en su estatuto
social. De acuerdo a la resolución de la Junta General de Accionistascelebrada el 17 de marzo del 2017,se
declararony pagaron dividendos por USS5,571,374.

 

 

Reservalegal

De acuerdo a los estatutos de la Compañía,esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del año a una
reservalegal hasta el saldodo dicha reservar alcance el 50% del capital suscrito, cuando la JuntaGeneral de
Acelonistas por resoluciónexpresa lo juzgue conveniente. A la fecha de los estados finanexcros no se ha
constituido reserva

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 4
 Lapreparación de estados finaucieros requiere que la Administración realice estimaciones utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compañía so encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada porfuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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SASETAF 5.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoen dólares estadounadonses)

Las estimaciones políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes par:
rellezar correctamente la situaciónfinancieray los resultadosde la Compañía y/o las que requierenumalto
gado de juicio por parto de la admunistración.

   

 

La principal estimacióny aplicación del ersterio profesional sé encuent
conecpto:

 y relacionadocomel siguiente

 

Detertoradelas inv

 

Laestimación para deterioro del valor de la inversión en su subsidiaria es determinada po
la Compañía, cn base a una valuación delos resultados presentados por la subs
deterioro de las versiones en subsidiarias se carga 1 los resultados del año,

la gerencia de
aria. La prov  

ADMINISTRACIÓN DERIESGOS

Factores de riesgos financieros

La admmstración de nesgos está bajo la responsabilidad de la Unidad de Riesgos dela subsidiaria Banco,
Bolivariano C.A. que tiene bayo su responsabilidad administrar los nesgos del Banco y consecuentemente

dela Compañía mediante la identificación, medicion, control y momtorco de los mismos Paratal efecto,
cuenta con un conjunto de estrategias, políticas,procesos, procedimientos ylímites para ejecutar su
gostion, de acuerdo al perfil de riesgo definidoy los objetivosde rentabilidad, liquidez y solvencia
contenidos en el Plan Estratégico del Banco.

  

  

 

Fnlínea de lo anterior, sc ha amplementado un coryunto de politicas y metodologías que permiten
gostionar las riesgos de mereado,erédito yliquidez. El cumplmiento de las políticas ylímites de
exposicion es momtorcadode manera permanente porla Unidad de Riesgos y presentado periódicamente
alos respectivos comités, para su control y definición de estrategias a seguir en caso de que amerita
revisión de las políticas

  

En el casoespecífico de la Compañía, a] ser la inversión en su subsidiaria su principal activo de riesgo, la
gestión de riesgo está orientada a controlar que exista una adceuada administración de esta inversión.
 

a) Riesgo demercado,

Para mitigarel riesgo de mercado w operativo,todos los procesos que se ejecutan dlehen estar
plenamente dentificados y debidamente aprobados. Los procososestablecidos deben cvitarla
'ncompatibilidadde funciones cn la negociación, registro, valoración, liquidación y custodia del

título.

 

  

 

Todaslas inversiones en instramentosdeinversión deben tener prospectos detallados donde
consten las características y condiciones financieras de la emisión. El prospceto debo serrevisado y

 

ide zo
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SASETAFS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR ELL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
Hxpresado en dólares cstadownidenses)

   aprobado por la representante legal observandoen todo momento que|
condiciones se encuadren dentro de las politicas vigentes.

 

entucterísticas y

b) Riesgo deerédito o contraparte:

Dele entenderse como ricsgo de crédito o de contraparte en el portafolio de inversiones,a la
posibilidad que el emsor de un título incumplasu compromiso de pago enla formaytempo
protada contractualmonte enla emisión del ítulo valor. RI riesgo de contraparte puedeinfluir en el
valorde mercado del instrumento de inversión y por ende cansar pérdidas financioras al
inversionista

El ricsgo de contraparte en el portafolio de inversiones puede sor originadopor cambios en
enlificación globalde ricsgo de los emisores, de los países en los cuales sc encuentran domiciliados,
¡0 enlos sectores económicos a los cualesse ligan sus actividades.

 

La Compañía mitiga el riesgo de contraparte en susactividades deinversión al mvertir en

instrumentosemitidos por empresas con calificación AÁA-, en este caso onacciones del Banco
Bolivariano €.

 

4) Riesgo de hquidez.

 

El riesgo de ligdez en ol portafolio de inversiones se entiende como la ad de convertr en
efectivo los instrumentos financieros en el tiempo y condiciones adecuadas, que pudiere limitar la
posibilidad de que Compañía puedaatendersus obligaciones.

   

 A lin de mitigar el ricsgo de liquidez en versiones,la Compañía manticnoinversiones en acoronos
emitidas por Ranco Bolivariano C-A., entidad que presenta ¡deewados indicadorosde liquidez y
solvencia

  

Además Sasctaf S.A. mitigaeste riesgo mediante la administración de su portafolio de inversiones
“on unapolítica adecuadade ingresos monitoreado por un flujo de caja que vaacorde a sus

     
 

necesidades de efectivo.

A continuación, se muestran los pasivos financieros al cierre del año, clasificados en funcióndel

vencimiento contractual pactadoconterceros.

Menos de
20) 1año
Cuentas por pugaraccionas 100566

Menosde
e 206 ñ
Ll nenas por pagaraccionistas 200
a

3
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SASETAF S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS TINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado endólares estedomidenses)

  

Administración delriesgo de capital

Los objetivos dela Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuarcomo empresa en marcha precantelando los recursos patrimoniales a través de la gestión de
riesgos a la que se ve expuesto ensu negocio diario, conel propósitode generar retornos a sus accionistas,
heneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del
capital.

 

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

  

  

A continuación, sc presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre
de ciuda ejercicio:

Corriente
Du

Activos iancicros medidos l costo
Elecequals de electo 22605
Totelacricos fnancieros 5. ==

Fusivosfinaneseras medidoyal costo amortizado
Cat por pagar acia 00m geo
Totalpasivos financieros gob 366 z003

Valor razonable de instrumentosfinancieros

El volor en libros de cfoetivo y cuentas por pagara accionistas se aproximaul valor razonable debido «la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

 

EFECTIVO

  

"rrpositos cn cuentas corre
Banco Malivnriano CA. 15607 munos
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SASETAF S.A.

NOTASALOS ESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composil

 

lorca hrs Actividad
zaz pra

 

Banco Belicariuno CA. psi, AS1.BGR SO Nervicios financieras

La subsidiaria es unainstitución financiera privaday eomo tales regulada porla Superintendencia de
Bancos, porese motivo los estados financieros de la subsidiaria han sido preparados conforme u normas
contables establecidas pora Superintendencia de Bancos,lus zsmas que dilieren de las Normas
Internacionales de Información Finanexcrs (NI1F). Los efcetos de los ajustes requeridos para convertir los
estados financieros de la subsidiaria a NITF para determinar el valor patrimonial proporcional, se estiman
que noseránsignificativos considerundolos estadosfinancieros en su conjunto,

  

  

Movimiento:

sanar sisi casSintodlparniatata ta oa
Menos - Dividendos recibidos. 16,318,378) (62,716)

compra de aceiones baso >

EE
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SASETAF S.A.

NOTAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresiudo endolares estadoumdenses)
 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIASYPARTES RELACIONADAS

El sigurente és un resumende las principalos transacciones reslazadas durante el 2017 y 2016 con compañías
ypartes relacionadas. Se incluye bajola denominación de compañías relacionadas : Jas compañías con
accionistas comunes ycon participación accionaria sigmficativa en Ja Compañ

  

  

or amó
Fsfectivo yequivalente ale eta
Banco Bolivariano Ca. (1) 7  
 Cuentasporpasar aecomslas
Aecionitas 12)

Inversiones en ubsidiaas
Banco Bolivariano C-A. (1)   

(1) Corresponde a depósitos en cuentas cornentes.

(2) Correspondea valores entregados porlos accionistas para finanerar las actividades de la Compañía. No
alevenganintoroses se estiman cancelarenel corto plazo.

   

El detalle delas prin:

 

ales transacciones eon partes vinculadas se muestra a cont

Ingresosde operaciones
Pacticipación en a lilimora dela subsidiaria euntabilicada
«om elmétodo delpartipación.

 

Dividendos recibidosen efecto
Eaneo Bolivariano Ca,

 

ividendosderlaculosy presos
Accionistas

 

CAPITAL SOCIAL

El capital suserao y pagado de la Compañía al yx de drewembre del 2017 y2016 comprende 1325 mullones de
ixectones nominativas de US$1 cada una, respectivamente,
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SASITAF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE1.2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

10. DIVIDENDOSPAGADOS

Durante ol año 2017, se efectuaronpagos de dividendos sobre utilidades del año 20161
Compañía por US55.571,374,los cualeshn sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas
de la Compañía celebradael 17 de marzo del 2017.

   

11. GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA.

Composición:

mpuestos y contribuciones 9706 aos
Honorarios motesionales 24.976 non
Otras menores ag mag

sag004 po 409

12.

  
  

os estados financieros no se produjeron
ión dela Compañia, pudicran tener unefecto significalivo sobre

ados (inaneicros, que nose hayan reveladoen los mismos
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