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SASLTAF 5. A
Motss a los Estados Finarcieros Sepsrados
31 da dicierrbr ca 2014

[Exprezado en dolaras de los Estedo: Unidos de Americs - UEE)

Entidad que Reporka

SASETAF 5. A [N Compania’} fue constituida en la civdad de Guayaqus, Reqlhlaa os
Ecuadeor, mediante escritura pobfica del 25 ca junio de 2012, 1o que e aprabads por 1z
Superntendanciz da Coarnpaniss dal Ecuador & inscrilta en al Registro Mercardil el 3 de 0l o
de 202, Bu actvidad consiste enla adnuisicion ¢ tanenciz de acciones v parle pacienos,

Mediznte escritura aihlica del 20 de seatiembre de 2012, apeebada por Resolucidn da la
Superinterdencia de Compafigs Mo, SC1L.DJC G A 3000165 dal 10 da anara de 2013, |a
Comazania cambit au domagilio al canion Sambaronsdén

La Compania ro coenta con ermpleadas en relzcion de dependencia

Baszes de Preparacian de los Estados Financieros

(&)

(b}

i)

izl

Declarackin de Cumiplinm et

Los astados firancieros separados edjunios han sido preparados de coaformidsd con
las Mormas Intermaciorales de Informaciar Financiera (MIFs) an camalirmiente de la
estabiecido en Resolucion de Suparinfendencia de Compafias Moo SC.C0C]
CRAIFRES. 11.007 cel 9 de septlembre de 20171, publicaca en of Regizleo Dfical Ma.
&6 dal 28 de octubre da 2011, la gue requisre la praseniecion de astados finsncierns
geparalos @ los accionistas v organemes e contiod,  Los estados financicros
consolidados de la Compania 'y su subsidiara se presentan por separada.

Estoe estadas finenciaros saparados fueron sutorizados npEra =0 emision oo &
Administracian de la Companla e 10 de marzo ce 2095,

Basd do Medicidn

Lo estacos finarcieros separgdos hen sido praparadcs sobre |s 0ass del cnsin
histdricn

Moneda Funciamal v ce Preseatacianr

Los esizdos finencieros ssparados adjuntos estén praseniados en dalares de ns
Estadns Unicdos de Americs, que o5 la moneda funcional de la Compaiia, A monus
que 2o indique o conlrarie, las cilres ingncierzs incluidas ar los estados finarcierns
separadas adjuntos #stan expressdas &nodolares estadeanidenses,

Llza de Esfimaciones v Juicics,

La preparacion de estades financiesns de aoverdo con lze MIFs mequiens gue la
Adminizlracion de 1@ Compania leclde juicios, eslimaciones ¢ supuestos qua afecian
la aplicacian da las politicRa de contabdidad v lna montos reportados e aclivos,
paisivis, ingroeses ¥ pasios. Los o orosulledes reglas poaden diferic deo estas
estimaciones.

Laa patimacinnes ¢ supuestos relevantes as revigan sohre s Dase cantingg. Las
renisioncs oo s eslimacionas conlabtaes on raconocidas an el periodo en que las
astimacionas son revisadss yen cuslquier periedo faburn sfactade,
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Polticas de Contabilidad Significativas

Lus

paliticas  de  coplabiicad  marcicnzdas mas  adelante  han side  anlicacas

cafglslunturmenta & todas los pericdos praseniados an eelos matadas financiercs soparacos,
a menan que ot criterio soa indivedo.

(A}

k)

Claaficacidn de Saldos Coerianbas v Mo Corfisnies

lon saldos de activos vy paswos resentados &n el oslode sepersdo da siuscdn
linancara se ciasfican en funckbn co su vencimbento, &8 decir, CoMo corrontes
aGuelos con vencimionio gusl o inferior & 12 meses. (09 gul oslan denfrn oal cicko
revmal de oparacion de I Comaafia. ¥ oo no comisnies, s de vencimicoe
superar 3 dicho poriodo.

lislnancnios Financienns
La Compatia clasifica los activos financienos no devados oo e categoria de

préastamos ¥ peMidas por cobrar ¥ casifica los pasivas finencieras no denvados onla
calegoris de olros pesivas financierns.

Activos v Peeivos Financieros no Dedvados  Reconocimivnty v Baja

Lo Comparia recoraoce inicialmente los aréstamog v oparllces por cobrar oy los
iratrumentos de deuca en la fecha on gue @ ofginmn, Lok ofros actives v pasivos
linancleras s& reconocen inical~ente en la fecha do noegouecion en |8 que |=
Compaila comicnza a sor parle da las provisiones corfraciunlas dal instmento.

La Companla da do baja un active Fnancan cuanda 105 dersahos coniraciunles o o
flujos de sfectiva derivadna de! activo expiran, o cuando ranshiere los darechas =
ricbir los luos de efectvo contractuaies dal actva finaraieng &n NG FaNsaccion on
Ia que &a ranaferen substanciaimente t0dos (o8 fcsgoy y bunwlicios relacionacos cor
g propieded dol active insnciero.  Cuabgquier paricl peoidn en o activos linsencicros
franafardos que sea cresds o relenita por B Com pan e 30 UCOIDCU COMD U BEh o
pOS WO Separado.

La Compadtia da dc baa un pasivie lmandents ouanco Bus Ohlgneacnes ConiraciLahes
s0on pagadas o canceiadss, o &stas han exiraco

Los activos ¥y peRsvos finencierns saor compansacns v &l moamia nelo presenlaco en el
estado separade de silvacdn financicra Cuando, v sblo cuando, la Compafia cuenta
con un derecho legal para compensar los mantos ¥ tene e proadsilo Jde licuidados
sebrg une base nela o de realizar el aciivo ¢ liguider &l pasvo simutanerameanie,
Activas Flinonclercs ne Derivades - Medicidn

Préstomos v Partidas por Cobrar

Los prdstamos v oartidas por cobear son aclivas fingncieros con pagna fijes o
dlerrninaties que no 52 cofizan en un mercsdo actva. Eaios actvas nicialimaenie se
racanacen al valor razonable mds cualcuor eosly du rensaocion directsmente
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atribuinle. Posterior 2l recarncietients nical, 08 préstamos v parlidss por cobrar 58
valorlzan al cosie amodlicode usando el matodo de interéas efectivo, mencs los
perdidas nor detericrn,  Los prestamos ¥ pactidas por cobrar s8 componen de las
cunlas por cobegs cormercisles v oiras cuentas por ooboar,

Al 31 du diciembre de 2074 v parindo comaatativa la Campahla ne rogisira saldo
alguae ane activas financkeros,

Efective v Equivalenies o Efective

El efentivo v equivalentes & efeclivo 3& compars de depdsilos en cuenias carrtientes
Barserics que son pagedercs a lg visia

Pasovps Fingnoigros no Derivados - ed cion

Los olos gasives finenciems sen recoenocidos inicialmentea a su owalor raronahs
menna  cuAlquisr coetn de trAnsaccitn  directasments sl Poslerar - al
reconecimenla inicial, eslos pasivos lnanckros se valorizarn al cosio amaorizada
uzardo el método de inlerss efecivo. Loa niras nazives financieros se coon panen do
culrilas por pagar a acciorislaes y olray counlay por ozgar

Capital Scciorgs

Las sooines orcirarigs (Onics clase de accionas emilids por a8 Campariiizl soa
clasificedas coma patrimon a. Los casies incrementales atribuibles direciamenie o la
gmision de accionss ordingrias, de baberlos, son reconacidos como uns ceduncicn
del patimcnio, aetos de cualouier efacio ributario.

Doteiore  Aclivas Financiernos no Deriacdog

Lee aclivos finaneoros son evaluados en cada fecha doel eslaco separado oo sivgcion
fingnciers a&7a determinar =i existe evidencia ohjetiva de detericen, Uno aciive
lingncicrm  astd deerorada s 2xiste evideacia  objeliva de deleriom como
consacuencia de uno o mas evenios de pardida ocurrides despugs del reconncimisnio
nical del activo, ¥ ese 0 e2as evantas ce pardicks han tenide unefecto regntiva e lus
flajos de efectiva fuivres del activo gque pusds gslimense de manera fiabla

La evidenciz abjetva da gue ur aclive Singncioro gsia delenorado posda icslur e
ncLmplimienta de pacn por pane de un deudaor, 3 reesinocturacian de un ovalor
adaudado & le Comparia an LEmminos gue | Gompania i sunsicergria an atras
crcunstancias, irdicadores de que el deadnr 0 emisoe entrard en aEncaEmakd, camhbios
advarzos an al asedo da sego dal prasladano o emisore:s, condicions:s economicas
que sC relacionen con ncumplimients o la cesapancidn ce un mercado actva pore
natnumanio.  Ademgs, para ung inversion onoun ingiramento de patrirmanic, unzs
disminucidn  signficalive o prolorgada an au walor rarorable bagn su costo s
avicanoia objativa de dotericro,

La Companiz considera la evidencia de deloricro de (s aclives Tnencicros madidos ol
casto amartFado a nivel espenifinn. Todas las paridas por cobrar aon evaluadas por
deferior gspecifica, a maenos que ol saldo 2o cdaramants insignilicante.
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Uns pirdida por cetedone relacionzda con un activa financign quu e valara al nosto
amorizado s calou'a como 13 diferancia enlre ol veaior an libeea del active v al valor
prasenta e |os Tlujos do efactive futuros estimades, doscontedos 8 18 tasa odginal de
inluras efectiva. Las pérdidas 2 reconocen en resultados v ae rellojan an uns cuenta
oe provision conlra loe préstamas y parfidas por cobeer, El intarés aabre el acivo
coleriurado continga reconaciendose o ravds da la rsaraidn cel doscuonto, Cuardo
1N hacho cue ooura cespuas gue sa haya recarocido o delarors eausa que el oo
ta la pérdida par deseron disminuya, csla disminuoitn se revierts conla resullados

Inversionas en Anninnes

En asips esiados financiernps seiarados, las nversionas #n aCCOoNes on subsdiana
nan lienidas por ke Compaiiia se recistran & costo.

Provisionas

Las obligaciones asocisdss con contingencias, onginadas an reclamos, ftigins, mulia:
o penalidades en general. ¢ roconucen como pashva &n &l estado soparado de
gllagcion financiera cuando existe Und oaligacidn luge o implicits resotarte de
evEntos pasodos, o peobable gue sea racesarin un Mujo de salida da bensficing
wonomicos pare resolver @@ odligacidn v ol monle pusde sar astimada de mancra
fiabie

|.ma pravisones se delceminan descontanda &l flugn de sfecive quoe 2a aspera
cHRamBbEAar A una tasa antes de impuestc quo roflee 8 evalusoicn actaal dol
marcado sobre of valor del dinero en el tiempa v 08 despos ospocificos de |a
chliganian. El sansamienio del descuenio so raoonooe coma ooata financara

Cuando no &s probable que un fujo de salida de osenelicios econdmioos seq
paqucrida, o ol monte no puacde sar estmado de manera Nabic. @ ooligacion as
revalads coma wn pazivo corfngente.  Obligaconus resonablemants posibles, cuva
exisknck sord confirrads por e acumancia O RO OCIFTENCED 8 LD O MEs Bvenios
furns, son ambién reveladas como pasives condingentes, & menns que k&
probapibcdsd de v lupo do ssliila de benshoos aconomond 560 rMemdla. Mo se
MECONDOED INQESns, Ganancins 0 acihnos conlingonies.

Baconocim anin de Ingresas
Los ingresos son reconocidos en resyitadas, consiéerandd los sigulenies criterios:

¢ Es probable cos 8 Compsii's perciba  los  benelicios  ccondmicos
correspandienies a la ransaccidn; v,

¢ [l importa de |os ingresos puede ser cuantificada con flaollidad,

I psas por Dividandos

Low ingrosus provenientes da dividendos se midan otilizancds & valor rosonable de 1z
aontrapartica recihida o pos recibir. derpvadal do dulos,  Los ingresas por dvidardos
GO feconoeidos an resultados cuando se astablane & derecho die o Compehia =
renibirlog, o oual generaimente 25 13 fecha f gt so declard su distribacian,
[Confimua )
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Recopockmentn ce Guslos

Loz gaslos son secaracides con hase en la savsade o cunando son incurides.  Se
raconocd Inmadiaiaments un gasie cuanda o desembalus afectuado nn prodoce
beprelicion econdmicos fuluros o oardo taies beneficins scungémicos (ubums fo
cumpkan O dojsn cp CUmplr las e icIones. Do SU NecoROCE i TG SeTnG.

Impuesto & la Benls

El gasio por impuesto a la rentd su oompond del impucsio eoments v & v puesto
diferidn. El impuesio a la renta comienta v diendo es ecorwcido en resulizdos,
excephd gue se relpcione B panidas reconocdes en oiros resultados integrades o
cirectaments on &l patnmoaio, &n Cuwd cest & mordo de inpusstn relaclicnado o
reconucida enoiros resultados inlugrales o onal pRIrimanio. respeclivementis,

Impugsly Cornende

El mipuosia B 2 renla corfiente o al impuesio que 32 espurd panar sobre 18 utilicsed
gravahia del afo utiizando 2 tasa impositiva aplicable v oualguisr ajuste @ mpuestio
por pagar de afios anteriores,

De cmuards a bs deposcones rhutarias vgenes s INngresos provensnies ca
diedendns, cunstibngsn Ingresos exenics para # paoo de 'mpucslo a 1a rerla. En
2014 y perinde comparative 12 toklidad ce los ingresos da la Compaitia proviencn de
cdivicendos, consecugilpmente no causd imanesic a le renta

Imaesiy Dierdo

El imputilo a la renle diferidc o reconocicld sobre las dilerencias Lomparales
oxiglentes enire ol valar 0 libros de los aclivos v pasliyes rapartados para proposiics
fingncigros ¥ suz coffgupondiertas bases tibitddias. Mo 38 rgconoee impuosta = R
rerita diendo Jor les diferencias lemporsles cue MEGEN en ol MennDCnientn NCid da
1N Sclive 0 paskn &n une Fensaciln gque na 85 Uie combinaditn de negocios, ¥ oue
o afectd e utilided o piedida financara né graveble,

A la fecha del esiado separado cm altuacidn fnanciera la Campaiiz mo presenly
diferencies emporaied o pércidas buiznas Mskalshies & porodos filuros qQue
originen & reconocimanin de impuasios cifesicos Botvins O eeives.

Expusiian Trbotary

Al determingd ¢ monto e o2 impuantng corriontes & mpucstos dferidos s Compadia
considera el mpecto Jo B oosiomes Tscales incieras ¥ @ pueden Gdcudarse
impuastos & intcrozes mdicionales. La Compania cree Guo e ecomulacion de sis
pasivos fributarios es odccusds parm odos lod afs (iscales ablerlos sobre [0 base
e su evaluacion de muchos faclures, incuyonde 133 intorpretaciones de 1A ley
mhutara v e experiencid antarior. Eila evaluacidn depande dé esimacoros v
susuestos y puede nvoliorss B swe dF Uicios acenca de ovenins finuos. Paede
surgr meva irformaciin guo haga que ke Compafla carmbia 80 juicic aosrca de s
idongidad de los pasives fiscales gobiales; talos camhbios on los nasivos fiscales
Impactacdn o gasto fiscal @ el pariodo en gue se detarsinan.

{untine=)

11-



{4}

SASETAF &AL
Motas a los Estadas Finannierna Separacdos

(Expresada en dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Mormas Musvas y Revisadas e Interpretaciones Emltldas pere Aln no Efectivas

Lez siguientes Mormas Infermacionales de Informacidn Financiera (MIFs),  Normas
IMemacionales de Conlabilidad (MICs] & Interpretaciones del Comité (CIMIFY fooves
revisadas han sicdo emitidas con fecha <de gplicacidn para perivdos anuzles que comienzon
cesouds del 1ode onero de 2014y no han sido cansideradaz en la preparacitn de eslos
ectadns fimAnciercs separacios;

(3]

i)

i)

Matode de Partcipaclén en Estados Finarcicoos Saoarados (Medifoacianes 3 la MG
27}

La=z modificecaras 3 la MIC 27 incluyen & méicdn de pardicipacion, adaemdas del
metoda ge coato v de valor razenable de acuerdo & 1la NIF 2, entre los métacns que
las enmiidedes gue praparan estados financieros separgdos pueden cleoir pzrz
conlabilicar as irversiones en subsidiorizs, negocios conjunios y afliadas,  Faia
enmienda a5 efectiva aars percdos Anuales que comiencen < o cespuds dal 1 de
enern de 2006, conaplicacidn emprama pormitida,

La Compafila ulliza el méodo de cosk para la conlabilizecian de las invarsiones en
sU sudsidiaria en los estades financeros 2eparacdas v aciualmente 2518 cvaluancy oy
efactos ribularies ralzcicnados can ‘a3 adopcion del matode de participacian; smn
embargo, la decisidn final no ha zido tamada.

MIIE 9 | s g

La KIF % publicada en julic de 2014 reemplaza [@s guias de la NG 39 “Inslromartos
Financisros: Reconoocimiento v Madicicn™. La MIF 8 incluye guias revisadas para la
clasiiicacidn v medicidn de instrumentas financleros, insuyvendo ur nueye modelo da
pardidas craditicizs asperadas perg caloular al detarnoro da los aclivos financierns, &
Nuevas requerimisntos generales de contabiliclzd d2 coberturas, La MHF 2 manticne
lzs guias relacianadas con al recoracirmisntc ¥ baja de instrumentos finarcieros de &

MEC 34

La MIF & es efeciiva para periodos anualas cue comignesn 2n o deapuds <del 1 de
enero de 2018, con sdopodn emoprana parrnitida,

La Compania esta avaluardo e impacio potencial resufanie de | aplicacan de la
MIF & sin embarge na artklpa gue su adapcidn tenga un impacto sigificativo sobic
los estados financisros saparacos.

Ctras Musvss Normas o Modificacionss 8 Mormmas & Interprataciones

La Compafiia no espers qua las siguisnias nuevas normas o modificacionses mngan
un impacte significativa sobre 105 estacos financlercs separados;

Mejoras Anuales a las MIFs Giclo 2010 = 2012 (varias nomas ),
- Mejoras Anuslesa las MIFs Ciclo 2011 - 2013 [varias nommas ).

Mojoras Anvales a las NIFs Cicilo 2012 2014 (varias nomas).
- MIIF 14 Cnentas de Diferimeernta de Actvidades Reguladas.

{ContimiaE)

R e




SASETAF 3 A
Molas 2 los Ezlados Financieros Separados

=3 (Expresado cnddlares de los Estados Unsdes de smdrca - US5)

- MIIF 14 Ingreso ca Actividedes Crdinaras Procedentes da Confratos oo

et CHentes

" - Cortabilidad para | Adguisicion de Interesas en Operaciones  Conjuntas
(Medilicaciones a la HIF 110

[ - Nema o Gonfribucion de Activos entre un Inversion ata ¥ suz Asociadas o Neoacias

== Conjuntos (Modifcacionas zla MIF 10y NS 28],

15 Determinacion de Yalores Razonablos
R
: Variss poiticas v revalacionss contables recguaran que s& delarmira el valor razonshle de
[ los aclivas y pasives financaeras ¢ no fnanceras
i El valer razonake de los actvos v pasives finarcierns se estima al valor aresente de |os
=i

flujps ce efectivo futuros, descortados & |8 lasa de irterds de marcada a la fecha de
. radician.  Lsle valar rozarable se determing al momenta de receqccimarta incial v paiz
propositos de revelacrin, en cada fecha da los astedos financieros separados &nualss
Dado cuc ks cucrlas por pagar & accanistas sar exginles a o demanda, la Administracicn
estima que el velor regisfrada 8 la fecha del astedo saparaco da sitvacion fingnoiere e
aproxime al velar rozonable,

L 258 1G] Inversiones en Acciones
Al 31 de diciembre de 2074 ¢ paroco camparalve @ Compania manlzog ineers unoes on
- acciones por US5TH, 588 235 133 gue representan el SRGLE da participacion accionara an
Banno Bolivariano C. AL
) Elderacha 5 voto ca la Compafia es igual 8 porcenlaje de parlicinacion gue pesos,
Fl Banco Baolivarano 2. A fua constituido cn 1080 on 2 cludad de Guayaguil, Replhiica ded

Ecuacor, La siguiente es la ivformarion insnciers resumida, de acuerdo a normas da la
Superirtendancia de Bancos dol Ceuader, doe Banco Balivariang & 60

. 2014 20135
i Total =clivos Us5 2,704 406, 258 2525 228,470
Total pasivos (2,572 128.844) (3324 BES BEE
latal patrirnonic ce los accionistas =S FA2ITT 004 200 565 A7
Tatal ingresos Fnancierms LI 14/ 405 061 IFE SHAETD
Litilidzed nela (HRSH 28 266,738 24 TZ20.5C65

Er el ane #14 ls Comazsfiz racipid de Bance Bolbariano C A dividendas o alfecliva qor
LUSE2,950. 317 (US54 644 087 en 20131

ook
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Capital y Reservas

Cagital Acoanes

Lr 2014 v perlodo comparalivo la Compania ha cmildo 758 808,223 aocicnes oréinaras v
norminalivas oon valor rominal e USHE cada una las mismas que 22 encuentran zuscritas v
spgedas on su elalidad.  Los accionizlas lenedores de eslas accones Lliensn derecho a
rec:hir dividendns sagin éstos sean declaradns v lieren derecha & onowaio por socidn en las
rounaras oo 2 Compafia.

Otros Besulizdos Inlegralos

Lo Compeiia ne jong aleclacidr aos olrds resullados inlegrales.

O ividaraos

De zcusrdy a les dizposicionoes seciclains, les compatias constiluidas como holding
ampara del articule 429 de la Ley de Compafiias, para fines de distibucan de wtilicades o
sUs accionistas prepararan g manlencgn celacos lirancicnes separacios,

Ne acnerde a e estab ecido en la Ley ce Companias. de les bareficias liquidas ansales se
ceberad asignar por o menos un cincdenia aor cente para dividencos @ favor do los

accionistiEs, 2alvo resalucion unanims ar corfrario de 13 junta gensral.

En 24, la Compania declaro ¢ pago divicendas articipados da 'as ulilidades de 2014 paor
US33 GB2.917 (USHS,649.081 on 2013).

Administracion de Riesgo Financicro

En ul curss normal oo 20 aperacionss la Dompafiiz estd expuesta a los siguiantes riesges
relacionados con el uso de instrumantos tinanc aros;

+ FRiesgo de cracilo
+ FRipsgo de lquidaz
«  Higzgn cde merzacn

larco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responzable por esiabipeor w supeneisar gl meroe de adminis racian de
rivsges, asi coma 2l desarmile v moniterea de lzs politicas de administracian de rascos de
la Caompsi’a, Le Administracion de la Compaiia consicera qua os ricsgos da Szeoal 5. A
son sguelluz cue seoidentfican a aivel de Gruag, como terecora ce sociones. A
continuacion 32 describen los rasgos & nivel da la Compahia dnicarmanls; los riesgos o mivel
ce Grupo se discelon on los catados finarcieros consalicados,

[Cartli-ea)
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Las pollicas de administracion o riegsgo son astehlecices con &l ohjgtn de dentificar
anzlizar nz rasgna enfrentzdos por la Comaadia, fllar mites vy cealioles de rasco
gdecusdos, ¢ opara moniloragr [os baspos yoel cumplimiente de los limiles, S revisen
requlzsments 122 politeas v los sistenraz de adminlstracion de roseo & Fnda gues refleian ins
camhbios en las condiciones da marcado v en las actividades ce la Compania, Lo Campail=
a Través de sus naras ¥ prececimiontos de adeinislizeicn, predands desarsclar oo
amhiante de control disciplinada v consiructivo &n el que todos Ios empleades enticncan sos
‘ales v oaligaciones,

Let Administracicn do e Compaiiz moniceea ol complimisnio de [as paliticas g los
procedimientna de administranicn de desogn v reviss si el marco de administociin de desgos
w2s parmpiode respeclo de s resges 9 s gua se onlrenla ke Surepacia.

Riesgo de Crédito

El resgo de créddo as e riesgo de perdida finsnciera gue enranta ls Companis 5 wna
contraparte en un instiumenie fingncier no cumple con sus chlgaciones coatractuzles, v s
ariging principalmenie dol eleclyo g eouivalar los 8 alaokivo,

Exposicion 8l Besge de Credito

La exposican maxima &l resgn de credita & 13 fecha el estadn de situacion fnanciers In
conslilvyen ol saldo gue la Caompaiia mantiens en efective v eguivalenios a oleclive pur
JSEAST 820 (USSR AT AT en 2013). El afectivo y equivelentes & efactivo es mantenida 2m
s suasiciori, Banco Balivanara G A, cuva calificacidn de riesgo s Ad8 -, sogun les
anencias nalificrdoras de riesgo, Bank Watsh Ratings 50 A v PCR Pacfin Gredit Batng
5.A.

Rigsgo de Liguidesz

El rigsgy de diguides 25 ol rigsgo de gue la Campania enga dificultedes para comglic sar
sus ablicaciores aznciadas oon sus pasivas financiercs, qua son liouidados madiante |=
enirecd du elucliva v oros aolives linancieros, Bl enfogue co Lo Campaiiz para a<dminslar
la liquidez es contar con los recursos suficieniss pare solventzr 08 pgsios oparacionales
los rmunlos a distnouir cama dividendas: a fin de cumplir con sus abligaciones  cuando
YENZEN, Sin incumir en pardicdss inzceptables o arrissgar su reputacian,

LA Compafia monitores 8n bass continoa el desemoeno finarciero, ligaidez ¥ compromisos
v cepited doosd subsidiana en argden a anticipar s dividencos en efactive a recibin, sale
cuya base v s estimacion de sus gazlos operaciorales caling 1os dividendas a disleauir =
sus accienistas, | & Gompadia inlenta mantener wn nvel de sfectvn p equivalentes &
efective Bn un monio gue escacy by osaldes de eleclyo osplraces por (08 pasivios
firarivicres duranle uin perfada de 90 dias

&1 31 de diciembrs de 2014 v paroaco comparativa Ins veacimientns contractuales de o
pAsivas finarcieros cue 2 Sarmpaiiis regisire sorn Camuo siguede;
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i Exprusado un dobkeres ce los Eztados Unidos de América - USS)

Prpore 3 meses 3a12
Al 31 de digierbre os 2014 g libreg o menos mesas
Cuanilis g sl 4 accioniata LIs$ |2, e - 125,547
Qs Cumiisr v gastoe scurmulades

FOr oEgar a1t 411
LIGE 187 402 411 128 5
IFiports 5 mosas 381k
Al 31 de cisie~bre oa 2013 iy libaran £l 1l L LT e
Cuental PO pEgal 8 BoCionista LISE JA0 noE EUTHI Ry
O curan v jpeslis acunnlbadios
[ELH P &30 425 -
Us§ 380428 4265 350 C0F
Rigsgo de Mercado

El rigsqgo de mercada es al rasgo de qua los cambivs on 105 orecios de mencada, oo
ajemplo 8 las sas do cambic o Lasas de interds, afectar o ingresns de la Compafia o2l
valor do lod instrumentos financieros que mantere. El oojelve cu e admioisimcion del
neRgn of mercado os sdminisbar ¢ controlar a3 exposicionas a este riesga deatro ce
penrzinolica rozonaly as v & miama tierpo ootimizar la renlab’ided,

Al (echa del setacn aeparadn de s tuscion sdjiunio s Cempafiia no ostd capaesta &l nesoo
e moneds o da losa de inlerds, cobida gue sus activos ¢ pasivos finsnciaros estan

dongrminadag en fdlares estadounidenses, moneda lunclonal do o Compaiia, v ro
devangan infendy,

La polities o la Cormpaiia o manensr un nivel de napial que le pemita conseress s
ol 00 sud fvemsionistas, screadonss ¥ Bl motcedo, v susloaloar & desaro o futong el
reposn.  La Admicklackn de b Comoanda mondorsn o meloeno de capdal e su
sy bsicie o, Banco Rolvariano C. A y &l nivol do dividondos 0 867 pogados 2 la Compaiiis v
o8 AAtA B BUS Sccionislas v Dusc: monbenss o Aol Bvio enlre o ratormos mas os o
puclon obienaime, un atatuado nivel de erdovdknigr o ¥ Ure pas Sl e nanital sblda

Tranancciones con Partes Relacionadas

Lo Compania maniena su afectvo e s subsidioro Bancs Balvariann ©. AL Acamas oz
monioniaias fnancian ks necesidades de efactive de | Cormpafia.  Los saidos cor
aiclonising na davengan interases ¢ surguu conlraciual ente ar pagaderas & 5 demands

mn AR BEpErs cuo dslos sear exigibles sl a0 en W medida guo o poomcln s
claparilzilicnces de efacive de la Carnpaiiie.

Remuneracionas Recibidas por ol Personal Clave
El persanal dave de fa Compaiia na reciba remarsracian algura,

Cartnia)

-
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[Expresado en dblares de los Fstados Lindes de Amérca - LS5

Gastos por Naturaleza

Lo siguicnle ¢ la compeskcidn de los gases de admenlsiracion:

2012

55 T
215 GRd
Bov?
3,158

204
| lnrsarins pralasianales LI a7, 055
Impoeslas yocand ritsianegs 216, B4
Lurrircds RTT
b S = L
LS5 265,502

253,01

Eventos Subsecuantas

La Compafia Fa evaluado os evenlos subsecuenles bast 2l 10 co marsa de 2015 Techz on
gu o estades financierns separados adjuntna eatuviercn disponibles pars ser emitidos
Mingin evente sigrficediva oourrio con poslericeidad al 37 de diciembre de 2074, Techa del
eslada separade de aituacidn financiera paro artes del 10 ce mareo de X015, que requierns -
ravelacan o sjusie a los astados ingncigros suoarados acjuilos.




