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RUFORCORP S, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES
Constitnclén y operaclones -

Ruforcorp 5.A. (en adelante la “Compaiifa™) fue constituida en Ecuador en marza de 2012,
Actualmente se dedica al cultivo ¥ venta local de banano. Las oficinas de la Compaiifa se encuentran
ubicadas en €l cantdn Macache, Hacienda Edelmira.

Situacldn econémica del pais -

Durante el 2014 la gituacidn econdmica del pals continua afeciada per los bajos precios de
exportacion del petrdleo, princlpal fuente de ingresos del Presupueste General del Estado, asl
como también por la devaluacién de olras monedas con respecto al Délar de los Estadas Unidos
de Ameérica, moneda de uso legal en el Ecuador, la cua]l Here un impacto pegative en las
exporaciones no petroleras del pais. Adicionalmente el terremato ecurrido en abril de 2016
ocasiond importantes dafies en la infraestructura de ciertas provincias del litora! ecuatoriano y
cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiada difereates
alternativas, entre las cuales tenemos; priorizaclon de fas Inversiones, incremento de la inversion
extranjera & través de atianzas pbtico-privadas con benefictos tributarios, dismingcian del gaste
coiTiente, incremento temparal del impuesta al valor agregado, contribuciones wibumrias
extraordinarias a empresas y persehas naturales, financiamiento del déficit fiscal medlante la
emlsion de bonos del Estade, obtencion de financiamiento a través de organismos internaclanales
¥ goblernos extranjeros {China), entre otras medldas. Asl también, ha mantenide el esquema de
restriccidn de Impwtaciones o Tavés de salvaguardas ¥ derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo resolvid diferir un afo el cronograma de ellminacidn de las salvaguardas y dispuso que
[a fase de desmantelamlenta se efechie a partir de abrif de 2017 hasta jupio de 2017,

Por otra parte el 23 de abrll y 20 de mayo de 2016 se emitleron 2 reformas tributarias. Ver Nota
15.

Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financieros por el afic terminade el 31 de diclembre de 2016, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General el 15 de mavio de 2017 y posterlormente seran pnests a
consideracldn de Ia Junta General de Accionlstas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidén de estas
estados financieres, Estas politicas han sido disefadas en funcién 3 kas NIIF vigentes al 31 de
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diclembre de 2016 y aplicadas de manera uniforie a todos los afios gue se presentan en estos
estaclos financieras.

Dases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados schre la hase del coste
histhrico de acuerde con las Normas Internaclonales de Informacitn Financlera (NIIF) emitidas por
¢l IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
represegtan la adopeidn Integral, expliclta y sin reservas de [as referldas normas internacionales y
aplicadas de manera wniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIRF regulere el uso de esthmaciones
contahbles.

Tamblée exige 2 [a Administracién que ejerza su juicio en el process de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiifa, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayqr grada de julkic o
complejidad o las areas donde los supuestos ¥ estimariones son significativos para [a elaboracifn
de los estados financleros.

Debide a la subjetividad inherente en este procesa contable, les resultados reales pueden diferir de
tos monfas estimados por la Administracion.

Transacciones en moneda extranjesa -

{a) Moneda funcienal y moneda de presentacion

Las partidas incluidas er los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
entorno ecandmico principal en que la entidad opera (*moteda funclonal”). Los estados financieros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ l]a moneda de presentacién
dela Compahia.

Informacidn firanciera por segmentos -

El ente enrargadoe de tomar las principales decisiones operativas, que es respensable de asignar
los recursas y evaluar e] rendimiento de los segmentos operalivos, es el Gerente General, el cual
monitorea el negocio, a través del finlco segmenta reportable que constituye la comercializacién
de banano.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depésitas a la vista en bancos lacales y del exterior. Estas
partidas se reglstran a su costo historica y no difieren de su valor neto de reallzacidn.

Activos y paslvo inancieros -

2.5.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigitientes categor fas: "activos financieros a valor
razonahle a trayés de ganancias y pérdidag”, “préstathos y cuentas por cebrar”, “actives Anancieros
mantenides hasta su vencimientn” ¥ "activos linancieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las sigyientes categotias; “paslvos financieres a valor razanable a través
de gananrias y pérdidas”™ ¥ "olros pasivos financieros®. La clasificacién depende del propésito para






el cual se adquirleron los activos o contrataren los pasivos financieros, La Admlnistracién determina
la claslfcacion de sus actives financieros a |a fecha de su reconocimiento inlcial,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compajfia mantuvoe actlvos financiercs solamente en la
categoria de “préstames ¥ cuentas por cebrar”. De jgual forma, la Compafifa mantuvo dnicamente

pasivos financieros en la categoria de “otvog pasivos finantieros” cuvas caracteristicas se explican a
continuacidn:

(a} Pri&stamesy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clléntes y cuentas
par cobrar a compaiilas relaclonadas. Son activos financleros no derivados que dan derecho a
pagos fijns o determinables y que no cefizan en ur mercada active, Se incluyen en el activo

corfiente, excepte por los de vencimiente mayor a 12 meses cortados desde la fecha de) estado de
sttuacién financiera.

{b} Otros pasivos financieros

Representados en el ¢stado de situacion financiera por préstamos y obligaclones financleras,
cuentas por pagar a proveedores ¥ otras cuentas por pagar ¥ cuentas por pagar a compaiias
relacionadas. S inchuyen en et pasive cormerie, excepto por las de vencimiento mayora 12 meses
contados a partir de la fecha del estade de sltuacion financiera.

2.5.2 Beconocimiento y medicién infcial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financlera a la fecha

de la negociaridn y se reconocen ruando se compromele a comprar o vender gl activo o pagar el
paslvo,

Medfcidn inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor mzonable mas cualquler
costo atribuible a la vransaccidn, que de ser significativos, es reconecido como parte del activo o
paslvo financiero; siemgre que el activo o pasivo financiero no sea designade como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al recenocimiento (nlcial la
Compafila valoriza {os mlsmos como se describe a continuacidn:

Medlcién posterior
a)  Prestemos y cuentas por cobror

Posterior a su reramocimiento inletal se miden at casto amaortizadoe aplicando el método de Interds
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuencas dentro de esta categoria:

(i} Cuenizspor cobrar comerciales: Estas cuentas cerresponden a fos montos adeadados

por clientes et el curse normal de operaciones. Se reconocen a su valor neminal que
s equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta
en 30 dias, menos la pravisldn por deteriora correspondiente.

i) Guenras por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por transacclanes comerciales, las cuales son exigibles par la






Compafiia en el corto ¥ largo plazo, no devengan intereses y se registyan a su valor
nominal gue es equivalente a sk costo amorntizade,

(i} Chras clentas por cobrar: Representadas principalmente por valores por cobrar a
empleados y transporte, que se liquidan en el carto plazo. Se recanocen a su valor
nominal que no diliere significativamente de su costo amortizado.

h)  Diros pasivos financierps

Posterior a su reronocimiento inicial se miden al casto amertizade aplitando el m&odo de interés
efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Préstamos y obligaciones fipancteras: Los préstamos se registran inicialmente a so
valor nominal gue no difleren de su valor razonable, pites estdn centratados a las tasas
vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones signlficatives Incurridos al
momento de su contratacién, Posterlarmente, se miden al costo amoeitizado utillzando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultades integrales en el rubro “Gastos flnancieros, netos”. Las obligaciones
Anancieras que corresponden a erision de obligaciomes se registran Inicialmente a su
valor neminal que s equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los
costos atribuibies a las transacrienes que lueron significativos, forman parte del carge
financiero de estas obligaciones y son amortizados durante el plaza de vigencia de las
mismas. Los costos financieros devengados se recongcen en el estado de resultades
integrales en e] rubro “Gastos financlervs, netos” en el perfodo en que se devengan.

(ii)

b Jag e _ : )agar: Son obligaciones de pagoe
pur bienes o servicios adqumdos de prclveednres locales en el curso normal de los
neECIns. Se Terenocen a su valor nomindl que es equivalente a su costo amertizado
pues o generan infereses y son pagaderas hasta 40 dias.

(i) Cuenfas por pagar a compafiias relacipnadas: Comprenden obligaciones gue ne

generan intereses ¥ no tienen vencimiento de pago.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaififa establece una provisién para pérdidas per deterioro de sus cuentas por cobrar
tomerciales cuando existe evidencia cbjeliva de que no sera capaz de cobrar todos |os importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos orlginales de tas cwentas y documentos por cobrar
comerciales, La existencia de dificultades financleras signiflcativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deuder entre en quiebra o reorganizaclén financiera ¥ )a falta o mova en
los pagos se consideran indicadores de gue la cuentn a cobrar se ha deteriorade.

2.5.4 Baja de actlvos ¥ paslvos inanclerox

2.6

Un actlvo flpanciero se elimina cuande expiran los derechos a recibir los flufos de efectivo del
activo o 51 la Compafila transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥
beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compaia especlficadas
en ¢l contrato s¢ han liquidado.

Inventarios -

Los inventarlos se registran al costo o a su valor neto de realizaciéin, el que resultte menor, El costo
de les productos comprenden los materias e insumos destinados para la produccién y
comercializacidn de banano, incluyendo el costo de la fruta, basados en una raparidad operativa
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normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las nbjcaciones y condlclones
neCesarias para su venta local, netos de descuentos atribuibles a las inventarios. E] costo de los
Inventarios y de los productos vendidos se determlna usando el método de promedio ponderada.
El valor neto reallzahle es el precio de venta estimado en el cursn nermal de los negocios, menos
los gastos de comerclalizacién y distribuclon.

Los inventarles de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio

de adqulsicién y cuando se consumen se incorporan al costo de produccidn de los productos
termlrados usando 2l métoda de promedic peadarado.

Propiedades, planta ¥ equipos -

Las propiedades, planta ¥ equlpos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por delerioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquislcidn o construccion del actlva, Los desembolses postestores a la compra o
adquisicibn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fuyan hacia la Compahla y los costos puedan ser medidos

razonablemente. Las reparacianes y/0 mantenimientos menores son registrados en resultados
cnando san incurridos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacidn es calculada linealmente con base en la vida dtil
estimada de los hienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas atiles
diferenciadas ¥ no considera valores residuales, debide a que la Administracién de la Compafila
estima que el valor de reallzacion de sus propledades, planta y aquipos al término de su vida it
serd irrelevante. Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de las propiedades, planta
¥ equipp son revisadas y ajustadas si s necesario a cada fecha de cierre de los estados financierocs.

Las vidas gtiles estimadas son las sigujentes:

Tipo de bienes i aflos
Pantas de Banano 25
Edificios e mstalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles ¥ equipos de oficma 0
Vehivulog 5
Foumos de compuiy v sofware 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
l»s Ingresas obtenidos con el valor en libros y se incluyen eh el estado de resultados Integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capltallzan siempre y cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél gque entre otros, requiere
de un tiempo proJengado para que esté listo para su uso.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, planka y equipos se presentan al costo mas
otros cargos relacionados con su adgquisicion

Activos biolégicns

Los Activos bioldgicos se presentan en el Estado de Situacidn Financiera a su valor razenable (fair
vaiue). Para determinar el valor razonable, se ha determinado e} costo en que se incurrld para la
implantacion del mismo y la inversién (Insumoes y mantenimientos) hasta alcanzar el primer racimo
(para el caso del banano) o hasta la cosecha, en el caso de otros cultivos igualmente se consideran
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pardmetros ¥ ponderackén de su valer segin el estado general de fa plantacién o cultive v la
produccidn obtenida

Los activos hinlagicos se reconacen ¥ se miden a su valor razonable por separado del terrenc.
Deterioro de activos no financieros (propledades, plamta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacién y amartizacidn (propiedades, planta y equipos y actives
intangihles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos a clreunstancias que
indican que no padrin recuperatse de su valor en libros. Las pérdidas por deterlaro corresponden
al monle en el que el valpr en libros del actlvo excede su valar recuperable. El valor recuperable
de los actlvos corresponde al mayetr entre el monto neto que se obtendria de su venta o su vaior
€n uso. Para efectas de evaluar el deteriora, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monte recuperable, la Compafia
registta una pérdida por deteriore en les resultados del gjercicio,

La Adminjstracidn ha realizado los andlizsis pertinentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ¥
considera que no se han predncido eventas que indiquen que sus activos no financieros
sipnificativas no padrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corrlente v diferide -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renka corriente y al diferido. El
[mpueste a la tenta se reconoce en el estado de resultadoes integrales, excepta cuando se trata de
partidas que se recpnocen directamente en el patrimenio, En este case el impuesta también se
reconcce en olras resultados integrales o directamente on el patrimonls.

{a) lmpuesto ala renta corriente

La provisién para | mpuesto a la rentz se caleula medlante la kasa de Impuesto aphicablealas
ntilidades gravables y se carga a los resultados del afic er que se devenga con base en i
impuestn por pagar exigible.

A partir del afio 2015, a traves de la Ley Orginica de Prevenclon, Deteccitn ¥ Erradlcactén
del Dellto de Lavado de Actlvos y del Financtamiento de Delitos, que modilicé la normativa
tributaria, se esmblecieran nuevas tarifas para el impuesto 2 K renta tdnico en las
actlvidades del sector bananero, cuyas tarifas dependen del nlimero de cajas
comertcializadas y puede ser de hasta el 2%.

Durante el afie 2016 y 2015, la Compaiiia ha realizado la actividad de venta local de banano
de produccién propia. cuyas tarifa va entze el 1% y el 2% de los Ingresos, en funcién del
nimere tatal de cajas de banano vendldas por semana.

La compailia al 31 de diclembre del 2016 y 2415 presenta comoe gasto de impuesto ala renta

del afie ia suma del Impuesto a la renta tinleo a la actividad bananera y el 22% sobre la
utlidad obtenida sobre sus otras actividades.

{b) Impuesto a la renta diferido

El [mpuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el métado del pasive, sobre
las diferenclas temporales que surgen enire las hases brihutarias de actives y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se






determina usandao tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de

sltuacian financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el Lmpuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesta a la renta pasiva se pague.

Las impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable

que se produzcan beneficios tribntmrios futuros contra os gue se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con Jmpuestos pasivos
rorrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autaridad tributaria,

2.13 Bexneficios alos empleados -

212

fa}

(b)

Beneficios corrientes

Se registran en el rubra de pasives corrientes del estado de sltuacién financiera y
rorresponden principaimente a:

[ ] lades: Calculada en funcidn del 15% de la
ut]‘.ildali cunta‘l:-le anua'l EIHII-!S l:'let impuestn a la renta, segin lo establecido por la
laglslacién ecuaterlana vigente. Se reglstra cop cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de productos vendidos, gastos de ventas o gastos administrativos en
funcidn de la labor de la persena beneficiaria de este beneficio.

if) Yacaclones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

iii) Décimos tercer ¥ cuarte sueldos: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacidn

vigente en &] Ecuador,
Beneficios no corrientes (jubiiacidn patronal y desghucio}

La Compafiia tene un plan de beneficio definide para |uhbilacion patronal, normado y
requeride por las leyes taborales ecuatorianas. Adlclonalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de termlnacidn de a relaclén laboral solicitado por € empleador o
por el trabajador, el empleador bonificars al trabajador con el veinticince por cients del
eguivalente a la dltima remuneraclén mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficic se denomina desahucio,

Provisiones -

La Compaiifa registra provislenes cuando: (i) tiene yna obligacién presente, ya sea legal o
implicita como resultado de eventas pasados, (il) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la abligacion, ¥ (ili} el monta se ha estimade de forma fiable. Los montos
recanccidos como provisidn son fa mejor estimacién de la Administracldn, a la lecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar fa obllgacian.

Z.13 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden e! valor razenable de o cobrade o por cobrar por la vents de sus
productos en el curso normal de las eperaciones. Les Ingresos se muestran netos de impuestos y
descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocldos en la medida en que es probable gue los beneficics econdmicos
fluyan hacia lJa Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando [a Compaiifa hace entrega
de sus productds al comprador ¥ €n consecuencia iransflere los riesges ¥ beneficios inherentes de
su propiedad ¥ no manriene ¢l derecho a disponer de ellos ni el contro! sobre los mismos.

Nuevos pronunciamlentos -

Ai 31 de diciembre de 2016, se han publicade nuevas normas, asi como tamhién enmiendas,

mie|oras e interpretaclones a las NIIF existentes que no hag entrade en vigencia ¥ gue la Compaiila
no ha adoptade con antlcipacion.

Estas son de aplicaclén obligatoria en la preparacién de los estados financleros de la Compaiifa a
partir de las lechas indicadas a continuacion:

Apbcacidn oblgatoria
el skmicns
Womme Teom miiados a parlir de

NICT Enmendas que Bicorporn revelaciones adwionales que permien ansbizar los L de emerm 2017
cambios en sus pasnves dervados de e acuvdades de fmsncmweiin

NiC 12 Enmendas que esuwblkscen el reconoomeenio de ncilivos por impuesios diferidos 1de cnero 2017
por péndidac ne realeadas, y sclann como contebitmr ing aclivog por mpuesios
diftraios, elacionados con metnmeming de dovda medudos » vakor reaonable,

WIIF 12 Mzjoras con respecto 1 1a clanficacwn del sleance de 1a nornms "informmckis B 1 de enero 2017
ravelar sobre participacianss en otras entidadea™.

WIC 28 Mejora relecibnades con la medicion de una ssoeiads o una cimpress aompmia 6 su 1 de cocro 2018

NIC 40 Fomdendas gue clasifican appectos referentes a lns rans ferencias de propiedades I de enem 2019
de inversidm ¥ que les misnms deben realizrs ¢ cuando hay un camhio denmsimble
et clusa del aclivo,

NIIF | Enmiendas relacionedas ale elimmactin de bs exenciones 8 como plam para los 1de enero 2018
sdoplaniles por prners vEZ cOn eapecto a lo NIF 7, la NIC 19y Ia NIIF 10,

NIIF 2 Enniendas que Bciaren cérm conlabihar detrmmnados 1ipos de opercignes de I de enevo HHA
pago basatns en scciones.

NIIF 4 Enmiendags a lo NIF 4 " Contratos de scguros" chilivas a la aplcacin de la NIF 9 1 da enero 2018
{Instunenigs fnencierca).

THIF & Comtsponde & ia evision el de b WIIF 9. que reemplazs 1as publicadas 1de snero 2008
anteriomente v 8 Is NIC 39 y sus guias de apheaciin

NIIF 1% Publicacién de la nomm "Reconocnmenio de bos ngresos procedentes de bos 1de enero 20158
controios cor boa clientes”, eats nomm memplazard a la MIC 11y 1.

IFRIC 22 Aclameyim gobre ansaccones en moneda exranjers o pares de uanseeciones en i de enero 2018
[as qué existc une contrapresteciin denommanada ¢ Lasads en una moneda
axRInErR.

MITF 1§ Fubkceciin d= la norm " Acendandentos " esta pone eemplazrg o b NIC 17, { de engro 2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las noevas normas y de las enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF exIstentes, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los
estados [inancieros en el gjercicio da su aplicacldn inicial,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIGS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacidn de estados financierns requiere que la Administracidén realice estimactones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas
relaclonadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ntilizadoes por la Compaiila se encuentran






basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas califleadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaclones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la sitnacién financiera y los resultados de la Compaila
y/olas que requlerer un alto grado de juicia por parte de la Adminlstracién.

Las principales estimaclones y aplicaciones del criterio profeslenal se encuentran relacionadas
con [as siguientes conceptos:

{a) Deterioro de activos financieros

El deterioro de los actives financieros de ta Compait(a se avalda con base en las politicas y
lineamjentos descritos en la Nota 2.6.3.

{b) Vidaiitil y deterforo de propiedades, planta y equipos ¥ activos intangibles

Los cambios en clrcunstancias, tales como avances tecnelégicas, cambios en el use
plantficado, podrian hacer que la vida itl fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de ose frtura de los activos, La
determinacibn de Jas vidas auiles y deterioro {principalmente para activos Intangibles con
vlda indefinida) se evaldan al clerre de cada aflo. Ver Notas 2B, 2.9 ¥ 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riespos financieros -

Las actividades de la Compaiila la exponen a una variedad de riesgos financieros: rlesgos de
mercado {incluyendo el riesgo de tipo de mmbic y tiesgo de preclo ¥ concentraci6n), riesgo de
crédito ¥ riesge de liquidez. El programa general de administracidn de rlesgas de la Compailta se
centra principalmente en to impredecible de los mercados financigras y tratm de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiere de la Compaiiia,

La Gerencia General tienen a su carge la ad ministracidn de riesges de acuerdo con las disposirones
de la Compaiifa- Dicha Gerencla identifica, evalia y cubre \us riespos firancieros en coordinaciin
esttecha con las unidades operativas de la Compaifiia 1la Administracion proporciena los
lineamientos para la gestién general de rlesgos que abarcan ireas especificas, tales como el rlesgo
de tasas de interés, el rlesga de crédite y el uso de instrumentos financieros.

{a}  Riesgos d¢ mercado

{i) Rigsgo de preclo y concentracidn

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles de proveedares de bienes y serviclos, con ¢l fin e buscar las mejores
alternativas en cuanto g precios ¥ catldad,

La principal exposicidn a variacién de precios y concentracldn de la Compailla estd
relacianada con las condiciones en el mercadoe lacal.






(b}

()

La Comparila mantlene acuerdos con sus principales proveedores para el
abastecimienta de Inventario y de servicios, estableciendo compromisos de
abastecimiento a precios de mercadp, incorperando ademds un concepto de fidelidad.

Coen relacion a los precios de las productos, éstos son fjados en funcién de la
evolucién ¥ proyecclén de los preclos del mercado ecuatoriano.

(i0)

El riesge de tasa de Interés para la Compafi(a surge de su endeudamiento a corto y
largo plazo, El endleudamiento a tasas varlables expone ala Compafifa al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la

Compafifa al riesgo de tasa de [nterés sabre el valor razonable de sus Instrumentoes
financieros,

()

Uno de los riesgos mé&s comunes es el rlesgo de que la posiclén de mercado de la
Compafifa se deteriore como consecuencia de la operacion propla o de terceras. La
{ompafila ha mantenido durante los Gltimos afios una discreta particlpacion en el
miercado de producridn de banano, lo cual implica que la Compaiila asuma el riesgo
de gue se origlne variaciones en su participacidn conforme las gestiones de
ereclmlento de ta Compafila, para lo cual durante el 2016 y 2015 su estrategia se
centrd en la optimizacion de su preduccién de banano.

Riesgo de crédito

Las dlsposiciones de adminlstracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el 4rea de crédito y tesoreria. El riesgo de crédito surge del efectlvo ¥ equivalentes de
efective asi como de la exposicidn al crédito de sus clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cebrar.

Respecte ales bancos e instituciones flrancleras donde se mantlene et efectivo, la Compaiila
realiza principalmente aperaciones can instituclones finanrieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respalde adecuados
dentyo del mercado financiero.

Riesgo de Hquidez
La principal fuente de liquidez son los flujas de efectivo pravenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar a liquidez de cortwo plazo, la Compaiifa se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.






4.2

5.1

Adminlstracién del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compafiia al adminlstrar el capital son 2] salvaguardar la capacidad de la misma
de contibuar como empresa en marcha con el propésito de generar rebornes a los accioslskas,
benelicios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capltal éptima para reducty el
costo del capital.

La Compafila monltorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diclembre de 2016 ¥ 2015 fuercn los siguientes:

clls L
Fréstanas ¥y obligaciones financleras 1,145,729 1,332,579
Cuentas pol pagar 8 proveedores y ofCas culenias por DageEr 74,216 256,207
Cuentas por Dagar a compaiias relacionadas 1395825 1,353,337

Z616.769 2942,123
Manas: Efectivio v equivalentes da afectvo [244.880) [Z5 0607
Deuda naka 24371681 2,917,064
Toral parimonio neto 1294939 Fa6440
Capitsa] kotal 3,666,820 3,683,504
Aaitla de apalancamienin G54 TAYG

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de (nsitrumentos financieros

A conbinuacidn se presentan los vatores libros de cada categoria de Instrumentos financieros al
clerre de cada ejercicio:

2016 2015
{orjepte  No corriente Cormente  Nocormiente

Arifvos financleras reeffdos al costo
Flective y equivalente de efectlve 244 880 - 25,060
Acihs financierns medides al costo amoriizado
Cuentas por cobrer comerciales 204 . 122817
Cuantss por mehrar a com pafias relacionadae - - 1216
Citras {uentas por cobrar 13524 - 7,090
Totnl actheos floatcleros 159,610 - 156,347 - -
Pashyos Anancleros oot al costo amortzado

Frésamos ¥ ehllgeciones Enancisrag - 1,146,729 4,295 1328284

Cuentas por pagar proveedores y otras cuen tas por pagar 74216

256,207
Cuentas por pagar partes relacionadas -

1,395 825 13581337

Total pasives inancleros 74216 3542554 26050z 2681621







EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn al 31 de diciembre:

2816 2015
Cala 200 200
Bancas (1) 244,688 _ 24,860

244,588 25,060

{1} Comprende a depésitos a ka vista principatmente en bancos tocales.

CUENTAS POR LOBRAR COMERCIALES
Composicion al 31 de diciembre:

2036 2015
Clhentes 204 122,977
Provislon por deterioro - -
=04 122,877

La compaiiia 8o ha constituide provisidn por deterioro por IBTeT ¥ha CATtEra PoOT Yencer ¥ de
pranta recuperacién meney a 3} djas.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:

2018 i o}
Antlclpo a proveedores 41 577 93,352
44,577 93,352

Corresponden principalmente a antlclpos entregadaos por la Compafila a proveedores de
mantenimlentos de terrenos y compra de materiales.

INYENTARIDS

Composiclén al 31 de diciembre:

2014 L01%
Productn mrminade [1) 35,403 51,496
[ngresos provisionates 59,031 45472
94,134 97,068

(1) Correspende principalmente a compra de materiales para la preduccion del banano.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 na existen gravamenes ni restricclones sobre los inventarios.






10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propledades, plantas y equipos se presentan a continuacién:

Equlpo de Maquinarias,

Terr=ias Instal aclones I:Mh_u,ﬁ“..___ COmMPUD ¥ Equipo ¥ Yehlculos _._Ww M.ﬂ.__um
Equlp software Herramientas Totzl

Al1 de enern del 2015

Costo hisbirtco 1,204,387 2288610 i 9221 106,738 17,700 - 624255
Drepreciacién acumulady - {494,640) {1,15%) (8,318} (4329} {70801 - [515526)
¥alor en ltbros al 31 de diclemhre del 2015 1,201,387 1,793970 {559) a3 102,409 10,620 - 3,109,730
Movimlentas 2016
Adiciones [1) - - - 250 20,478 - 20,728
Reclasificaelén (2) 578,459

Ventas [ bajes - - - - - (17,700) - (17.700)
Depreciacidn - [226.650) [&E89) [12,074] {3, 143] 7,080 (38,577] (341,243)
Valar en ibrag al 31 de diclesnbre del 2016 - [228,850) [689] (11,824) 17,335 {10.620) 540,082 (338213
Al31 de diclembre del 2016

Casto histhnes 1,201,387 2,288,610 600 9471 127,216 - 578,659 4205947
Drepreciacién acumulada - {723,500) [1,848) (20,392) (7472) - (35,577} [731789]
Valor en libros 1,201 387 1,565,110 {1,249) (10,921) 119,744 - 540,002 3,414,154

(1) Corresponde principalmente ala compra de 3 bombas axiales para la Hacienda Beata por US5$19.000.

(2) Correspondeal registro de la segmentacién de activos biclogices gue de acuerdo ala NIC 16 indica que las planta productoras deberén ser reconocidas
en Propiedad, planta ¥ equipo. (Ver Nata 11)






11. ACTIVOS BIOLOGICOS

12.

Compogicidn al 31 de diciembre:

2016 L0553
Actvos bloldgeas 532,041 019,624
Depreciacidn acumulada ’ [57.107] (57,107
475,734 562,517
El movimlentn de los activos biollgices por el afto 20016, es como sigue:
Haclends Hacienda Haclenda
Beata Ana Belén Edelmira Total

Al 1 de enero del 2016 A07.800 105,630 206,194 619,624
Movimlentos 2016

Revalorizaclon (1) 34,200 150,870 306,806 491876

Rexclasifizaciin () (137,359 [i71817] (269473] (578.559]
Valor en libros ai 31 de diclembire del 2016 (103,169] [20,947) 37333 (B4, 7H3]
Al 31 de diclembre ded 2016 204631 04 6873 243527 532,841

(1} Corresponde ala revalorlzactén de los activos biolegicos realizados por avalio al 2016, para

el registro adecuado a tas Normatvas vigentes.

(2) Corresponde a la reclasificacion realizada a Propiedad Planta y equlpo {Ver Nota 10) de

acuerdo a las modificaciones realizadas a la NIC 16.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compasiciim al 31 de diclembre:

216 s
Corrlents Mo eorrience Coprienie Ho corrients
Préstamas ¥ Tasa anual
ehlraoones Gnanoes de Inlerég Garantly
Banco del Pacillen 2950 Garanta 198495 948234 181,556 1,146,728
' especifirs N
198495 948 234 181,554 1.146,728







13.

i4.

Los vencimlentos finales de los préstamas y obligaciones flnancieras a largo plaze sen como
slguen:

Ao 20if 20135

2017 - 198495
2018 217,014 217,014
2019 258,006 258,006
2020 261,334 261,334
2021 211,880 211,880

948,234 1,146,729

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2416 FAR K]
Provaedores locales 742316 256,207
74.216 256,207

Corresponde principalmente a valgres pendientes por pagar a proveedores de quimicos,
materiales para la producclon, entre kos proveederes pendientes se encnentra: Ecuagquimlea por
US$25.726; Impartadora Industrial Agricola del Mente por US$19,789.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIDNADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reallzadas durante los aflos 2016 y 2015
con compafifas y partes relaclonadas;

{a) Saldoy-

Sociedad Delaclin ~ Transsecin =~ 2016 2la

Caenras por cobrar a copapaf fas relacmadas [no covrienle)
FroweH §4. Enttdad det Gropo Camerctd - -
Agraboms A Eniidad del Grupe Comercial . 1116

Cuenias por pagar a campa 813s relaclenadas
Toudasleli S ko dal rupo Comercml 131EE3] 1,353,337
Agrnbanus B.A. Entidad del Grupoe Conmrcinl - -

1316,533 1353337

Los salitos por cobrar ¥ pagar con compailas relacionadas no devengan intereses y en general, se
liquidan en el corto plazo.

() Tramsacciones-






Hciedad Reacidn - 2016
Venlas
Frutadell 54 Entded del Grupa Comerclal 32,825,045
Agrobonus 3 4 Enddad del Grupa Comercial -
22,425 845
15. IMPUESTOS
15.1 Determinacién del impuesto a la renta por pagar (recuperar) -
A continuacién se detalla la determinacldn del impuesto a Ja renta ai 31 de diclembre:
2016 2015
Impuesto a la renta causado 44 -

152 Conciliacién contible oibutarla -

A contlnuacion se detalla la determinacién del impueste a las renta rorriente sobre los afos

terminados al 31 de diciembre:

(hilidad del afic anoes de participacidn laboral e
impuestn a la renta

Maenos - Partlelpacion a los wabaladores

Uulidad antes del impuesm a la renta

Meneos - mpuasto LUnico

Menos - Obras rentas exenltas

Mas - Costns y Gastos Impuesto Unico

Mas - Gastos incurtidos para generar ingresos exentos
M4s - Gastos no deduclhles

Base mibulara

2016 2015
593,208 09,023
[15,200) (14,853)
572008 A4 ,170

(3,343,231) (2,566,518)
(491,876) -
31,241,819 -

1,500 2,842,850

13,979 39,498
199 -

229% 22%

Impuesto ala rents causadn

4.4

15.3 Simacion fiscal -

La Compailla no ha sido fiscalizada al momento por parte del Servicio de Rentas Internas. Los afios

2015 y 2016 se encuentran ablertas 2 posibles fisalizacianes.

15.4 Onros asuntos - reformas ribntarias -






16,

17.

En abril y mayo de 2{Y16 fueren publicadas: “Ley Orginlca para el Equllibrio de la Finhanzas
Piblicas” y “Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabllidad Ciudadana parma la
Recanstruccidn y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremota de 14 de abril de 2016%,
en 1os cuales se establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo ¥ junic de 2{16.

Las principales reformas estin reiaclenadas con los sigulentes aspectos:

+ [ncremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (TVA), a partir de} 1 de Junlo de 2016 y por
un afio,

« Contribucién del 3% sebre las utllidades gravables de 2015.
La Administracién de la Compafiia realizé el pago de |3 mencionada contribuclén por un valor

aproximado de US$2,525, en adicion a esto, estima que no existen impactes significatives an las
operacienes de la Compahia

OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diclembre:

2lia 2015
impuestos por recuperar
Crédito tribulario VA 155,724 106,675
A
OY05 IR POESTHS PoT Pakar
Retenciones en la fuente L728 4,227
Retenclones de [VA 5.365 6,035
Impuaste finlen de exportacién 3,277 -
10,370 10,263
BENEFICI10S SOCIALES

Los beneficios sociales a corto plaza de la Compafifa al 31 de diciembre, es camo sigue:

2016 L0115
Heneficlos soclales (1] 81,672 64,221
Partlcipacidn de gabajadores {2] 15,2400 14,853
Ooros 20,631 37,592
125 703 llgﬁﬁﬁ

1) Incluye provisiones de vacacianes, décimo cuarto y tercer sueldo.
{2) Ver Nota 15.
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Las provisiones por fubllactén Patronal y Desahucio al 31 de diciembre, son como sigue:

2216 2015
Jubilaciap patonal 40,320 28,442
Pesahuclo 272,227 12,EB0H)
62,547 41,247

CAPITAL

[l capital suscrito ¥ pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2036 por US$800 {2015: US$8040)
en acclones ordinarias ¥ nominativas. Su principal accienista es la Ing. Sandra Monroy con el
99,999, del total de las acciones.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva jegal

De acuerdo con la [egistacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
ulilidad neta del afic a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal ne estd disponible para dislribucion de dividendos, pero puede
ser capltalizada o ukilizada para absorber pérdidas.

Resuleados acumulades

Los resultados de cada ejercicie son incluidos en este rubro, manteniende regisiros gue periniten
Identificar su ejerciclo de arigen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilldades sor distribuidas o destinadas
a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados arumulados o se compensan
con centas patrimoniates de ltbre dlsposicion de los accionistas.






20.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastas aperaclonales agrupados de acuerdo con sn naturaleza son les slgulentes:

2015

Costo de

Gastos

Gastos

Contsurho de mermderias ¥ materiales 1,976,699 - 157669%
Remuneraciones ¥ benelicios 8 empleados 370,749 34,305 409,054
Pardcipacidn laboral - 15,200 15200
I mpuestos ¥ conlribuciones 14066 14,066
Depreciacidn y amortizackin - 265,702 285,702
Mantenbmlants y reparacicnes 237115 9,765 246904
Honoraros profesionales - 96,740 96,740
Serviclas bésicos 10904 - 9545 20,749
Artlendos - - 5937 54937
Combusthle - 10569 10569
Movllizacidn y prastos de viaje - 1083 10683
(ftros costns y pestns 1438 63622 65,048
2595367 1426 550,958 3,047,751
Costo de Gastos Gastos
a015; producrosvendidos devents administrabivis Total
Consumc de mercaderias y materiales 1135559 - - 1,135,552
Remuneraciones y beneficins a ernpleadas 1,045894 - £8238 1,114,132
Particpacién laboral - - 148532 14853
Impuesios ¥ contribucones - - 16,819 16,819
Depreciacn - 249339 249339
Mantenimiento ¥ reparacines 84823 275568 112,379
Honoraries profedonales - 39415 19,5415
Servicios basicns 7942 096 11,030
Segrros . 2542 2542
Combustible 4225 4225
Maviltzacidn ¥ gastos de viaje 3,062 3663
Oros mstos ¥ gaslos 5308 67,730 734030
2274210 5308 497 401 27774 I}?=
Z21. GASTOS FINANCIEROS, NETOS
2016 20105
Intereses sobre préstamos y obhligaciones financiecas 107,542 128,932
Gastos financleras varlos 6,158 2,688
113,900 131621
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e] 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Adminlstracion de la Compafils, pudieran tener nn efecto
signl{lativa sobre dichas estados financieros que no se hayan revelada en los mismos,
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