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RUFORCORP S, A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones - 

Ruforcorp S.A. (en adelante la “Compañfa”) fue constxtuida en Ecuador en marza de 2012, 
Actualmente se dedica al cultivo y venta local de banano. Las oficinas de la Compañía se encuentran 
ubicadas en el cantón Mocache, Hacienda Edelmra 

Situación económica del país - 

Durante el 2016 la situación econónuca del país continua afectada por los bajos precios de 
exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así 
como también por la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual bene un impacto negativo en las 
exportaciones no petroleras del pais Adicionalmente el terremoto ocurrida en abril de 2016 
ocasionó importantes daños en la mfraestructura de ciertas provancías del litoral ecuatoriano y 
cuantiosas pérdidas económicas 

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes 
alternativas, entre las cuales tenemos, priorización de las Inversiones, meremento de la inversión 
extranjera a través de atranzas púbhco-privadas con beneficios trrbutarios, disminución del gasto 
corriente, incremento temporal del nupuesto al valor agregado, contribuciones tributañias 
extraordmarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la 
emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento através de organismos mternacionales 
y goblernos extranjeros (Chana), entre otras medidas. Así también, ha mantenido el esquema de 
restricción de Importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de 
mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ar desmontando en el 2016; sin 
embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardas y dispuso que 
Ia fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril de 2017 hasta junto de 2017, 

Por otra parte el 23 de abrll y 20 de mayo de 2016 se emitieron 2 reformas tributarias, Ver Nota 
15. 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año termunado el 31 de dictembre de 2016, han sido ermtidos con la 
autorización del Gerente General el 15 de marzo de 2017 y posteriormente serán puestos a 
consideración de la junta General de Accionistas. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A contrmuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estas 
estados financieros, Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de
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diciembre de 2016 y aplicadas de manera vmiorme a todos los años que se presentan en estos 
estados financieras. 

Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
histárico de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (MIF) emitidas por 
el IAS8 (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas Internacionales y 
aplicadas de manera nforme a fos ejercinos que se presentan 

La preparación de los estados financieros conforme a las NHF requiere el uso de estimaciones 
contables 

También exige a la Aduunistración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que ¡mplican un mayar grado de julcía a 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estsmariones son sigmficativos para la elaboración 
delos estados financieros, 

Debido ala subjenvidad ¡mherente en este procesa contable, los resultados reales pueden diferir de 
los montos estiprados por la Administración. 

Transacciones en moneda extranjera- 

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañíla se expresan en la moneda del 
entorno económico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”) Los estados financieros 
se expresan en dólares estadounídenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
dela Compañía 

Información financiera por segmentos - 

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar 
los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operalvos, es el Gerente General, el cual 
'momorea el negocio, a través da) único segnenta reportable que consutuye la comercialización 
de banano 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Comprenden el efechvo dispomble, depósitas a la vista en bancos locales y del exterior Estas 
partidas se registran a su costo histórica y no difieren de su valor neto de realización. 

Activos y pasivo financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasífica sus activos financieros en las siguientes categorías “actavos financierosa valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
¡mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
financieros se clasifican en las suyulentes categorías. "pasivos financieros a valor razonable a través 
de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financteros” La clasificación depende del propósito para





el cualse adquirieron losactrvos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determina 
la clasificación de sus actavos financieros a la fecha de su reconocimiento 1icral. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la 
categoría de “prestamos y cuentas por cobrar” De igual farma, la Compañía mantuvo únicamente 
pasivos financteros en la categoría de “otros pasivos finannieros” cuyas caracteristicas se explican a 
continnación 

(a) — Préstamos y cuentas porcobrar 

Representados en el estado de situación fInancrera por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o determumables y que no corizan en un mercado activo, Se meluyen en el achvo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
sttuación financiera. 

(b) Otros pasivos finanmeros 

Representados en el estado de situación financiera por préstamos y obligaciones financieras, 
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías 
relacionadas Se meiuyen en et pasivo cormiente, excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a partr de ta fecha del estado de situación financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición inícial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañila reconote un activo a pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ei activo o pagar el 
pasivo, 

Medición iniclal 

Los activos y pasivos financieros son medidos micyalmente a su valor rezonable más cualquier 
costo atribuble ala transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del aclivo o 
pasivo financiero, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación. 

Medición posterior 

4) — Préstamos y cuentos por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inictal se miden al costo amortrzado aplicando el método de Interés 

efectivo En específico, la Compañía presenta las signientes cuentas dentro de esta categoría. 

(1) Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados. 
por cltentes en el curso normal de operaciones Se reconocen a su valor normal que 
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 
en 30 días, menos la provislón por deterioro correspondiente 

ÍIM Cuentas por cobrar a compañias relacionadas” Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la





Compañía en el corto y largo plazo, no devengan intereses y se registran a su valor 
nomúnal que es equivalente a su costo amortizado 

(ui) Otras cuentas por cobrar Representadas prmeipalnente por valores por cobrar a 
empleados y transporte, que se Iiquidan en el corto plaza Se reconocen a su valor 
nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado 

B) — Otras pasivas financieros 

Posterior a su reronocimiento inicial se muden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(O Préstamos y obligaciones financteras Los préstamos se registran ¡mictalmente a su 
valor nominal que no difleren de su valor fazonable, pues están contratados alas tasas 
vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones significativos Incurridos al 
momento de su contratación, Posterlormente, se miden al costo amortizado utilizando 
las tasas de nterés pactadas Los intereses devengados se presentan en el estado de 
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos” Las obhgaciones 
Auancieras que corresponden a ermsión de Obhgaciones se registran Inicialmente a su 
valor nominal que es equivalente a su vator razonable colocado en el mercado Los 
costos atribuibles a las transacciones que fueron sigulicativos, forman parte del cargo 
financiero de estas obligaciones y son amortizados durante el plaza de vigencia de las 
mismas, Los costos financieros devengados se reconocen en el estado de resultados 
integrales en el rubro “Gastos financieros, netos” en el período en que se devengan. 

(n) Cuentas por pagara proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago 
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los 
hegocios, Se recenocen a su valor nommal que es equivalente a su costo amortizado 
pues no generan Intereses y son pagaderas hasta 40 días 

(u1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas, Comprenden obligaciones que no 
generan Intereses y no tienen vencimiento de pago 

2.5.3 Deterloro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
comerciales ruando existe evidencia objehva de que no será capaz de cobrar todos los importes 
quese le adeudan de acuerdo con los términos origmales de tas cuentas y documentos por cobrar 
comerciales, La exstencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y Ja falta o mora en 
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se bra deteriorado. 

2.54 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a secibír los flujos de efectivo del 
activo o s1 la Compañía transfiere el activo a un tercero si retener sustancialmente los riesgos y 
beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía espocificadas 
en el contrato se han liquidado 

Inventarios - 

Los inventarios se registran al costa o a su valor neto de realización, el que resulte menor El costo 

de los productos comprenden los materias e msumos destinados para la producción y 
comercialización de banano, tucluyendo el costo de la fruta, basados en una rapacidad operativa
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normal y otros costos meurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones 
necesarias para su venta local, netos de descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los 
Inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos 
los gastos de comerclalización y disimibución. 

Los nventarlos de materias primas y otros materzales adquiridos a terceros se valorizan al precio 
de adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de los productos 
terminados usando el método de promedio ponderado 

Propiedades, planta y equipos - 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos deprectaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos directamente 
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Las desembolsos posterlores a la compra o 
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos 
razonablemente Las reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados 
enando son Íncurridos, 

Los terrenos no se deprecían. La depreciación es calculada hnealmente con base en la vida útl 
estimada de los bienes o de los componentes significativos wientuficables que posean vidas útiles 
diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía 
estima que el valor de realización de sus propledades, planta y equipos al término de su vida útl 
será 1rrelevante Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las propiedades, planta 
y £QUIPD SON revisadas y ajustadas 51 es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas úniles estimadas son las s/guíentes: 

Tipo de bienes. 
Pantas de Banano 
Edificios e mstalaciones 
Maquinas y equipos 
Muebles y equipos de oficma 
Velualos 
Equipos de computo y Sofware 3 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando 
los Ingresos obtenidos con el vator en libros y se incluyen en el estado de resultados Integrales. 

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de activos calficables Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere 
de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso 

Los anticipos entregados para compra de propiedades, planta y equipos se presentan al costo mas 
otros cargos relacionados con su adquisición 

Activas biológicas 

Los Activos biológicos se presentan en el Estado de Situación Financiera a su valor razonable (fr 
value) Para determunar el valor razonable, se ha determunado el costo en que se incurrió para la 
implantación del másmo y la inversión (Insumos y mantenimientos) hasta alcanzar el primer racimo 
(para el caso del banano) o hasta la cosecha, en el caso de otros cultivos igualmente se consideran
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parámetros y ponderación de su valor según el estado general de la plantación o cultivo y la 
producción obtenida 

Los activos biológucos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno. 

Deterioro de activos no financieros (propledades, planta y equipos y activos intangibles) - 

Los activos sujetos a depreciación y amortización (propiedades, planta y equipos y activos 
intangibles) se someten a pruebas de detersoro cuando se producen eventos a circunstancias que 
indican que no podrán recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterloro corresponden 
al monlo en el que el valor en libros del activo excede su valar recuperable. El valor recuperable 
de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor 
en uso Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que se genera flujos de efectivo identuficables (unidades generadoras de efectivo) 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, 

La Admumistración ha realizado los análists pertmentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros 
significativos no podrían recuperarse a su valor en hbros, 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido El 
Impuesto a Ja renta se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se 
reconoce en otras resultados mtegrales o directamente en el patrimonio 

(a) - Impuesto a la renta cornente 

Laprovistón para Impuesto aa renta se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
Impuesto por pagar exigible, 

A partir del año 2015, a través de la Ley Orgánica de Prevención, Detección y Erradicación 
del Delito de Lavado de Activos y del Financtamiento de Delitos, que modificó la normativa 
tnbutarz», se establecieron nuevas tarifas para el impuesto a la renta úmco en las 
actividades del sector bananero, cuyas tarifas dependen del múmero de cajas 
comercializadas y puede ser de hasta el 2% 

Durante el año 2016 y 2015, la Compañía ha realizado la actividad de venta local de banano 
de producción propia, cuyas tarifa va entre el 1% y el 2% de los Ingresos, en función del 
número total de cajas de banano vendidas por semana 

La compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 presenta como gasto de puesto a la renta 
del año ta suma del Impuesto a la renta Único a la actividad bananera y el 22% sobre la 
utilidad obtenida sobre sus otras actividades 

(B) — Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarzas de activos y pasivos y sus 
respectvos valores mostrados en los estados inancieros El Impuesto a la renta diferido se





determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido 
activo se reallee o el Impuesto a la renta pasivo se pague 

Las impuestos a la renta diferidos actos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tributarios futaros contra los que se puedan usar las 
diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actos y pasivos se compensan cuando exista 
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con Ímpuestos pasivos 
corrientes y cuando los puestos a la renta diferidos actos y pasivos se relacionen con la 
misma autoridad tributaria, 

2.13 Beneficios a los empleados - 
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Beneficios corrientes 

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situación financiera y 
rorresponden principalmente a 

1) Participación de jos trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra cop cargo a resultados y se presenta como 
parte de los costos de productos vendidos, gastos de ventas o gastos admunistrativos en 
función de la labor de la persona beneficiaria de este benefcro 

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

11) Décumos tercer y cuarto sueldos, Se provisioran y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

Beneficios no cornentes (Jubilación patronal y desahucio) 

La Compañía tene un plan de beneficio definido para Jubilación patronal, normado y 
requerido por las leyes taborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes 
vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral solicitado por el empleador o 
por el trabajador, el empleador bomficará al trabajador con el vemhicinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficto se denomina desalvucio, 

Provisiones- 

La Compañía registra provisiones cuando (1) tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable que vayaa ser necesaria una salida 
de recursos para liquidar la obligación, y (1) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos 
reconocidos £omo provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de 
los estados financieros, de los desentbolsos necesarios para fiquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos en el curso normal de las operaciones Los Ingresos se muestran netos de puestos y 
descuentos otorgados
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Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus productos al comprador y en consecuencia transflere los riesgos y beneficios inherentes de 
su propiedad y no manniene el derecho a disponer de ellos n: el contra! sobre los mismos. 

Nuevos pronunciamientos - 

Al 31 de diciembre de 2016, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas, 
mejoras. interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía 
no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financloros de la Compañfa a 
partir de las lechas indicadas a continuación. 

  

Apbcación obligetona 
para cjarcins. 

Nome Tena mudos apart de 
NE7 Exuendas que acorporan revchcuos mdiconaks qe pereza ansfaros de enero 2017 

cambios ca sus pasivos denvados de las acuvidades de Enencracxon. 
NCIz Enmendas que establecen elreconocumento de nciuvos por umpuestos difendos 1de cuero 2017 

por párdudas no reelizadas, y oclaran corzo contabiar los acuvos por mpuestos 
ifedos, relocionados con mstammintos de deuda mpdidos a valor rezonabke. 

NIPI2 Mejoras constspecto a laclantiacion del alcance de la normas "nformación a Me enero 2017 
revelar sobre porberpaciones en otas entidades” 

Nico Mejoras relsclonedas con la medicion de una asociado o una empresa conjunta eso. Idecuao 2018 
NIC40 Enmiendas que clasifican aspecsos referentes a los tra rencias de propiedades 1desnero 2019 

de vers) que las rusas deben realizarse cuando hay un camino decmostmble 
en luso del acto. 

E] Enmendas relscionedas ala clmmación de las exenciones 9 como plazo paca los 1de enero 2018 
adoplantes por prmera vezcon respecto a lo NIF 7, la NIC 19y la NI 10, 

NIF2 Enniendas que sclaran cómo conlabiizardetermmnados pos de operates de 1 de.enero 2018 
pago basados an acraones 

"NIF 4 Enruendas a lo NIIF4 "Contratos de seguros" relalvas ala aplcacso de la NIF9 — 1decnero 2018 
(astrumenios Énencieros). 

NIFS Consspondo ala revision Ens de lo NIF 9 quo reemplaza las publicadas 1de enero 2018 
emtenomente Y als NIC 3) y sus guias de aplicación 

NIFIS Publicación dele noma "Reconocmento de los mgresos procedentes de los 1de enero 2018 
contratos cor los clenes”, esta nomas remplaztrá a la NIC 11 y 19 

IFRICZ2 Aclaración sobre bransocciones en moneda emranjer o pertes de unaseceiones ca Lde cuero 2016 
Jas que exsts uno contraprestación denomanada o lasada en una moneda 
soma 

NIF IS Publicación de lanomma "Acrrndementos" esta nor reemplezar e lo NIC 17 1 de enero 2019 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las entmuendas, mejoras e 
interpretaciones a las NIIF existentes, antes descritas, no tendrá un pacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación amcral, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y 
utalice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas, Las esumaciones realizadas y supuestos nilizados por la Compañía se encuentran





basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por 
fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían dife» de las 
estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o as que requleren un alto grado de juicia por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profeslonal se encuentran relacionadas 
con los siguientes conceptos, 

(a) — Deterioro de actos financieros 

El deterioro de los activos financieros de ta Compañía se evaláa con base en las políticas y 
¿ineamientos descritos en la Nota 2 6.3 

(b) — Vida útil y detertaro de propiedades, planta y equipos y activos tangibles 

Los cambtos en elrcunstancias, tales como avances tecnológicas, cambios en el uso 
planificado, podrian hacer que la vida úbl fuera diferente delas estimaciones realizadas Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de nso futuro de los actvos, La 
determnación de las vidas utiles y deterioro (principalmente para activos Intangibles con 
vida indefinida) se evalúan al clerre de cada año Ver Notas 28, 2 9 y 2 10, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros rlesgos de 
mercado (imeluyendo el rlesgo de po de cambio y riesgo de preclo y concentración), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez El programa general de administración de riesgos de la Compañía se 
centra princppalmente en lo impredecible de los mercados financieras y trata de minunizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía, 

La Gerencia General tienen asu cargo la administración de rresgos de acuerdo con las disposicones 
de la Compañía. Dicha Gerencia ideptafica, evalúa y cubre los nesgos financieros en coorámación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañsa la Administración proporciona los 
Ineamuentos para la gestión general de riesgos que abarcan áreas específicas, tales romo el rlesgo 
de tasas de mterés, el riesgo de crédito y el uso de mstrumentos financieros, 

fa) — Riesgos de mercado 

() Riesgo de precto y concentración 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y 
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores 
alternativas en cuanto a precios y calidad 

La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía está 
relacionada con las condiciones en el mercado local





160] 

a 

La Compañía mantiene acuerdos con sus principales proveedores para el 
abastechmíento de Inventano y de servicios, estableciendo compromisos de 
abastecimiento a precios de mercado, incorporando además un concepto de fidehdad. 

Con relacion a los precios de los productos, éstos son fijados en función de la 
evolución y proyección de los precios del mercado ecuatoriano 

(9 

  

El riesgo de tasa de Interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y 
largo plazo, El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa 
de interes sobre sus flujos de efectiva El endeudamiento a tasas fijas expone la 
Compañía al riesgo de tasa de Interés sobre el valor razonable de sus Instrumentos 
financieros, 

(1 

  

Uno de los riesgos más comunes es el rlesgo de que la posición de mercado de la 
Compañía se deteriore como consecuencia de la operación propla o de terceras La 
Compañila ha mantemdo durante los últimos años wna discreta participación en el 
mercado de producción de banano, lo cual miplica que la Compañía asuma el riesgo 
de que se origine variaciones en su parncipación conforme las gestiones de 
¿recimlento de ta Compañla, para lo cual durante el 2016 y 2015 su estratega se 
centró en la optumización de su producción de banano 

Eresgo de crédito 

Las disposiciones de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de crédito y tesorería, El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de 
efectivo así como de la exposición al crédito de sus clientes, que mciuyen a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar 

Respecto alos bancos e mstibaciones financieras donde se mantiene el efectivo, ta Compañla 
realiza principalmente operaciones con mstituciones financieras que cuenten con una 
calificación de nesgo dependiente que denoten mieles de solvencia y respaldo adecuados 
dentro del mercado financiero. 

Rresgo de liquidez. 

La principal fuente de liquidez son los flujas de efectivo provenientes de sus acuvidades 
romerczales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos 
de caja proyectados para un perlodo de doce meses.





4.2 

5.1 

Administración del riesgo de capital 

Los objetavos de la Compañía al admmistrarol capital son el salvaguardar la capacidad dela misma 
de continuar como empresa eu marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, 
beneficios a otros grupos de nterés y mantener uma estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital 

La Compañía monltorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de 
apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes 

Prestamos y obligaciones financieras 
Cuentas por pagara proveedores y osras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Menos: Efectivo y equivalentes de afectivo 
Deuda neta 
Toral parrimonio neto 

Capltsl total 
Batlo de apalancamiento. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

216 2015 

1148729 1332579 
74216 256.207 

1395/85 1,389,397 
2,616,769 2942,123 
1242000) 125,060] 

2971581 2517.064 
1294939 ——60asO, 
266520 3683504 

85% —— a 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de Instrumentos financieros al 
clerre de cada ejercicio 

Activos financieros tuedidas yl costo 
Electo y equivalente de efectivo 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar enmercales 
Cuentas por cnbrar a compañías relacionadas 
Otras cuentas por eubrar 

“Total activos fsancieros 

Pasivos financieros meeeidonal costo amortizado. 
Préscamos y obligaciones fnagcteras. 
Cuentas por pagar proveedores y utras cxentas por pagar 
Cuentas por pagar partes relacionadas 

"Total pasivos flnuncloros. 

2918 2015 
Comente Mocormente —— Cormente — Mocorriense 

  

244.889 25,060 . 

204 . 1247 

- 1216 . 

— a — 10 - 
359616 - 15034, a 

1,146,729 4,295 1,328,284 

74216 - 256,207 . 
- 1,395,825 135,337, 

74216, PELAS 260,502 2581621





EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre» 

2016 2015 

Caja 200 200 
Bancos (1) 244,689 24,860 

244,88 25,060. 

(1) Comprendea depósttos a la vrsta pranerpalmente en bancos locales 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre 
ud6 2015 

Cenes 20m 12287 
Provisión por deterioro : 

220 287, 
La compañía no ha constituido provisión por detenoro por tener una cartera por vencer y de 
pronta recuperación menor a 30 dias 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 

Composición al 31 de diciembre: 

Anticipa a proveedores 44,577 53,362 
44,577 99,362 

Corresponden principalmente a anticipos entregados por la Compañía a proveedores de 
mantenmmlentos de terrenos y compra de materrales, 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre 

2016 2015 

Producto terminado (1) 35,403 51496 
Ingresos provisionales 59.031 46472 

ió 

(1) Corresponde prineypalmente a compra de materiales para la producción del banano 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes n1 restricciones sobre los inventarios.





10. 
PROPIEDADES, 

PLANTA 
Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de propiedades, plantas y equipos se presentan a continuación 

AL de e
n
e
r
o
 

del 2015 
Costo historico 
Depreciactón acumulado 
V
a
l
o
r
 

en libros al 34 de diciembre 
del 2015 

Movienlentas 2016 
Adiciones (1) 
Rectasificación (2) 
Venas / bajes 
Depreciación 
Valor en Ubros al31 de diciembre del 2016 

A131 de d
i
c
i
e
m
b
r
e
 

del 2016 
Costo histánco 
Depreciación acumulada 
Valor en bros 

 
 

 
 

  

 
 

 
 
 
 

 
 

Expipode —— 
Maquisans, 

Teyreños 
Instalaciones 

Mutesy 
computo 

y 
Equpoy 

Vehiculos 
puna 

de 
equipos 

software 
Herramientas 

anno 
Total 

1201,307 
2288610 

500 
9721 

106,788 
17700 

- 
3,524256 

- 
(494,648) 

(1199 
(8318) 

(432) 
— 

7980 
(515526) 

120307 
1793970 

6) 
303 

302,409 
10620 

3,108730 

- 
250 

20478 
20728 

578659 
. 

. 
. 

(27700) 
. 

(177007 
(226,560) 

1689) 
578) 

(51491 
7000. 

(08577) 
64124 

(228450) 
1689) 

(11229) 
17936 

MOZO] 
54082 

09235) 

1201387 
2288610 

600 
9471 

127216 
. 

57U6S) 
4205943 

- 
(723,500) 

(1940) 
(20392) 

uta] 
- 

(39877) 
1091708 

1201387] 
365107 

01248) 
(10921) 

119,744 
Z 

S40D8Z_ 
ALGA 

 
 

 
 

 
 

(1) 
Corresponde 

principalmente a 
la compra 

de 3 bombas 
axiales para 

la Hacienda 
Heata por 

USS$19 
000 

(2) 
Correspondeal registro dela segmentación de activos buologaros que de acuerdo ala NIC 16 indica que las planta productoras deberán ser reconocidas 
en Propiedad, planta y equipo. (Ver Nota 11)





11. 

12. 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Composición al 31 de diciembre. 

  

2016 2015 

Activos biológicos 532,841 619,624 

Depreciación acumulada 57,107. (57,107 

475,734, 562,517, 

El movuniento de los activos biolÍgicos por el año 2016, es como sigue 

Haclende Hacienda Haclenda 

—Amabelén Edelmire Teal 
1 deenerodel2016 107900 OSO OA 0S52A 

Movimientos 2046 
Revalorización (1) 34,200 150,870 306.806 4913976 

Reclasificación (2) 137,369) 171817] [269,473] (578,659) 

Valor enkíbrosal31 de diciembre del 2016 (103.169) (20,947) 37333 186,793] 

AL31 de diciembredel 2016 045 04 Ses 243527. 5328 —_ BL 

(1) Corresponde ala revalorización de los activos biologicos realizados por avalúo al 2016, para 
el registro adecuado a las Normativas vigentes 

(2) Corresponde a la reclasificación realizada a Propiedad Planta y equipo (Ver Nota 10) de 
acuerdo a las modificaciones realizadas a la NIC 16 

PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición al 31 de dictembre. 

2016 2015 
Corriente Macoris Carrie Bocas 

Présamosy Tasa anual 
obligaciones Gnancieras — delnterés — Osa 

Banco del Pacs 295 a 190495 909294 1BLS5S 1106728 " especia A e 
199495 97H ABLESS, AGS





13. 

14. 

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como 
siguen 

Años 2016 2013 

2017 - 198,495 
2018 217,014 217014 
2019 258,006 258,006 
2020 261,334 261,334 
2021 211,880 211,880 211,980 211800 

948,234 1146729 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al 31 de diciembre: 

206 205 

Proveedores locales 74,216 256,207 

74218, 256,207 

Corresponde principalmente a valores pendientes por pagar a proveedores de quimicos, 
materiales para la producción, entre los proveedores pendientes se encuentra Ecuaquimica por 
Us$25.726, Impartadora Industrial Agricola de] Monte por US$19,789 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Elsiguiente es un resumen de tas prinespales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 
con compañías y partes relacionadas 

(a) saldos» 

Socatad. Delación Transacción 2016 206 

Duentas por cabrera comspanías relacionadas (no corriente) 
Proa. EntdaldelGrapo Comenta - 

Agraboms A. EniudaddelGrupo —— Comavial 1216 

Cuentas por pagar a compasías relacionados 
Vraish SA. rtadad daltrupo —— Comercial 1318333 1359397 
Agbegus BA. Entudad det Grupo Comerc - 

310,533 1353397 

Los sales por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devengan intereses y en general, se 
liquidan en el corto plazo. 

(6) Transacciones -





15. 

151 

152 

15.3 

154 

Sosiedad. Aélación. - 2016 
Ventas 
Prutadell SA. Entidad del Grupo — Comercial 22,825,945 
Agrobomas SA. Entidad del Grupo —— Comercial - 

22825545 

IMPUESTOS 

Determinación del Impuesto a la renta por pagar (recuperar) - 

A continuación se detalla la determuación del impuesto a Ja renta al 31 de diciembre 

2016 2015 

Impuesto a la renta causado 44 - 

Conciliación contable tributarla - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a las renta rornente sobre los años 
terminados al 31 de diciembre" 

2016 2015 

Utilidad del año ances de partcipación laboral e 
Impuesto a la renta 593,208 99.023 

Menos - Participación a los trabajadores (15200) (14,853) 

Utlidad antes del impuesto a la renta 578.908 84,170 

Menos - Impuesto Unico (2,343,291) (2,566,518) 
Menos - Otras rentas exentas (491,876) - 
Mas - Costos y Gastos Impuesto Unico 3,241,819 - 
Más - Gastos incurndos para generar ingresos exentos 1,500 2,842,850 
Más - Gastos no deducibles 13,979 39,498 

Base tributaria 199 - 
22% 22% 

    

Impuesto ala renta causado 14 

Situación fiscal - 

La Compañía no ha sido fiscalizada al momento por parte del Servicio de Rentas Internas. Los años 
2015 y 2016 se encuentran ablertas a posibles fiscalizaciones. 

Otros asuntos — reformas Hribntarias —





16, 

17. 

En abril y mayo de 2016 fueron publicadas “Ley Orgánica para el Equilbrio de la Finanzas 
Públicas” y “Ley Orgántca de Solidaridad y de Corresponsabllidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reacuvación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016", 
en los cuales se establecen reformas tributanas, que rigen a partar de mayo y jumo de 2016. 

Las principales reformas están relacionadas con los sigulentes aspectos 

+ [Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partar del 1 de Junlo de 2016 y por 
un año, 

« Contribución del 3% sobre las utilidades gravables de 2015 

La Administración de la Compañía realizó el pago de la mencionada contribución por un valor 
aproxmado de US$2,525, en adición a esto, estima que no existen Impactos significativos en las 
operaciones de la Compañía. 

OTROS IMPUESTOS 

Composición al 31 de dictembre 

2016 2015 

Impuestos por recuperar 
Crédito tributario IVA 155,724 106,675 

Otis impuestos por parar 
Retenciones en la fuente 1,728 4,227 
Retenciones de IVA 5,365 6,036 
Impuesto único de exportación 3277. 

10,379, 10,263, 

BENEFICIOS SOCIALES 

Los beneficios sociales a corto plazo de la Compañía al 31 de diciembre, es como sigue" 

2016 2015 

Beneficios soclales (1) 81.672 64,221 
Participación de wabajadores (2] 15,200 14,853 
Oros 20,831 37,592 

125,703, 11556S, 

(1) Incluye provisiones de vacacianes, décnmo cuarto y tercer sueldo 
(2) VerNota15





18. 

19, 

Las provisiones por Jubilación Patronal y Desahucio al 31 de diciembre, son como sigue 

2016 2015 
Jubilación patronal 40,320 28,442 
Desahuclo 22,227 12,809 

52,547 41242 

CAPITAL 

El raprtal suscrito y pagado de la Compañíla al 31 de diciembre de 2016 por US$800 (2015 US$800) 

en acciones ordmanias y nominabvas Su principal accionista es la [ng Sandra Montoy con el 
99 99% del total de las acciones 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legistación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capltalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Resultados acumulados 

Los resultados de cada ejercicio son elurdos en este rubro, mantemendo registros que permiten 
Identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Acctomstas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distriburdas o destinadas 
a reservas, mentras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan 
con cuentas patrimonzates de ltbre disposición de los accionistas.





20. 

21. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los sigulentes. 

2016, 

Consumo de mercaderías y materiales 
Remuneraciones y beneficios a empleados 
Participación laboral 
Impuestos y contribuanes 
Deprociación y amortización 
Mantenimiento y reparaciones 
Honorarios profesionales 
Servklos básicos 
Arriendos 
Combustible 
Movilización y gastos de viaje 
Otras costas y gastas 

2015, 

Consumo de mercaderías y materiales 
Remuneraciones y beneficios a empleados 
Particpación laboral 
Impuestos y contribuciones 
Depreciación 
Mantenimiento y reparaciones 
Honorarios profestonales 
Servicios basicos 
Seguros 
Combustble 
Movilización y gastos de viaje 
Otros costos y gastos 

GASTOS FINANCIEROS, NETOS 

Costa de 
productos vendidos de venta 

1,976,599 
370,749 

237,115 

10.804 

Gastos Gastos 

39,305 
15,200 
14066 

285,702 
9,789 

96740 
9945 
5937 

10569 
1,083 

1426, 82,622 
1926 550958 2,595,367 

Costo de 
produciesvendidos deyventa administraivos 

11135559 
1045894 

94823 

794 

2274210 

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 
Gastos financieras varlos 

Gastos Gastos 

68238 
14853 
16419 

249339 
27556 
39415 
3096 
2542 
4228 
3,563 

5308 67.730 
5308 497401 

2016 
107,542 

6,158 

113,999 

adminiszabros Total 

1976,699 
409,054 
15200 
14,066 

285,702 
746,904 
96740 
20,749 
5937 

10,569 
1,63 

65948 
317,751 

Toral 

1,135,559 
1.119,192 

14853 
16.819 

249339 
112,79 
39,15 
11,030 
2542 
4229 
3563 

72,030 
2.777.907 

2015 
129,932 

2,688 
131,521





22. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entreel 31 de diciombre de 2016 y la fecha de emsión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opmuon de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
signllicavo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los musmos. 
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