RUFORCORP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019

iNDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



An Independent Member of

&P

AMERICA EURDPE ASKA AFRICA OTEANIA

www.uccsglobal.org

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas
RUFORCORP S.A.

Guayaquil, 30 de julio del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Comparia RUFORCORP S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de RUFORCORP S .A. al 31 de diciembre del 2019 y el
desempeno de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fechg, de
conformidad can Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAS).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de mi informe.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Asunto que requiere énfasis

Informe de auditoria 2018

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, de RUFORCORP S A_, fueron auditados por
otros auditores externos cuyo informe de fecha 13 de septiembre del 2018 contiene una opinidn con
salvedades

Independencia

Somos independientes de RUFORCORP S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores,
y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos
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Responsabilidades de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de RUFORCORP S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control intemo necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que astén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compariia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realisia para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compainiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieras
en su conjunto estan libres de errares materiales, ya sea por fraude o emror, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Nomas Intemacionales de Auditoria
siempre detecle un error material cuando exisie. Los errores maleriales pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente ¢ en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder & dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incomreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
emrdneas o la vulneracién del control intemo.

« Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Companiia.

«  Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria oblenida,
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concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos ©
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos gue exisle una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden llevar a que la Compania no continie como una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre oiras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios —
De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Intemas (SRI) se emile por separado

el Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de RUFORCORP S.A., por el
aro terminadao el 31 de Diclembre del 2019,
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RUFORCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar accionistas y companias relacionadas
Anticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Activos bilégicos corriente

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos, netos
Aclivos biologicos, netos

Total activos no corrientes
Total activos

10
"

2018 2018
99.600 189.837
10.593 49

190.425 101.783
170.814 .
4218 -
436.733 336.067
152,146 115,865
543132 543132
1.607.762 1.286.733
17.571.624 7.554.859
1.590.029 1.595.857
19.161.653 9.150.716
20.769.415 10.437.448

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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RUFORCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2018 2018
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 12 271.011 266.660
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 13 294 283 295,083
Impuestos por pagar 15 98.225 62.230
Beneficios a empleados 18 339.681 274.006
Olros pasivos corrientes - 969
Total pasivos corrientes 1.003.200 898.948
Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 12 215.354 486,365
Cunlas por pagar a compaiiias y partes relaionadas 14 9.142.356 4644 288
Beneficios sociales 17 63.956 67.401
Otros pasivos no corrientes 159.976 217.550
Total pasivos no corrientes 0.581.682 5.415.604
Total pasivos 10.584.882 6.314.552
Patrimonio
Capital social 18 §0.000 800
Reserva legal 19 400 400
Reserva por valuacion de Propiedad, planta y equipo 18 5.222 866 1.801.391
Oftros resultados integrales 3.339.493 703.488
Resultados acumulados 1.483.337 944 354
Resultados del ejercicio 88.337 539.566
Total patrimonio 10.184.533 3.989.999
Total pasivo y patrimonio 20.768.415 10.304.551

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\ jww.ﬁww;O Samdra FecrnB

Sandra Loor Barcia
Contador General
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RUFORCORP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Ingresos por ventas 5.689.481 4.268.600
Ganancia por medicién de valor razonable

del activo bioldgico - 79.799
5.689.481 4.348.399
Costo de productos vendidos 20 (4.723.911) (2.995.895)
Utilidad bruta 965.570 1.352.504
Gastos administrativos 20 (788.482) (719.859)

Gastos de ventas 20 (19.495) -
Otros egresos, netos 75.233 45.484
Utilidad operacional 232.826 B678.129
Gastos financieros, netos 20 (66.212) (81.359)
Utilidad antes del impuesto a la renta 166.614 596.770
Impuesto a la renta 15 (78.277) (57.204)
Utilidad neta del afio 88.337 539.566

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S .

Ing. Sandra Monroy/Moreno Sandra Loor Barcia
Repr, al Contador General
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RUFORCORP S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resullados acumulados
Capital Resena Resenapor Ofros resultados

socizl legal valuacion acumulados Resultados Total
Saldos al 1 de enero del 2018 800 400 - 703.488 847 681 1.852 369
Superavit por reconocimianto de aciwo biologico - - 1801391 - - 1.801.381
Auste por pago de impuesto a la renta - (3.327) (3.327)
Utilidad nela del afio - - - - 539.568 530.566
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 400  1.801.391 703488 1483920  3.989.900
Aumento de capital 49.200 - - - - 49.200
Superdwit por revalorizacion de propiedades . - B 2636.005 - 2636005
Otros resultados integrales - - 3421575 - 3421575
Redlasificacion y ajustes S = » # {583) (583)
Utilidad neta del afio - = - - 88.337 88.337
Saldos al 31 de diciembre del 2019 50.000 400 5.222 966 3.339.433 1571674 10184533

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.

isssonsd | S rbedos i

Ing. Sandra Monroy Moreno Sandra Loor Barcia
Contador General
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RUFORCORP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

2018

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta y resultado integral del afio B88.337

[ =

Depreciacion 303.547

Impuesto a la renta 78.277

Revaluacién de Propiedades, planta y equipos (10.077.355)

(2.607.194)

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (99.186)

Anticipo a proveedores (170.914)

Otras cuentas por cobrar (104.885)

Inventarios (36.281)

Documentos y cuentas por pagar (800)

Documentos y cuentas por pagar relacionada 4.498.068

Impuestos por pagar (42.282)

Beneficios sociales 62.270

Otros pasivos por pagar 58.543
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 4,047 447
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adicicnes de propiedades y equipoes, netos (375.855)

Adiciones de activos biolégicos, netos 5 828
Efesctivo neto utilizado de las actividades de Inversion (370.027)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos de obligaciones financieras (266.660)

Aporte de accionistas para aumento de capital 49.200

Otros resultadeos integrales 6.056.987
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 5.839.537

Efectivo y equivalentes de efectivo
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes (20.237)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 189.837
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ario 99.600

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

’ ~ ﬁuf&n_lg&ﬁ_@)

Ing. Sandra Monroy Moreno Sandra Loor Barcia
Represen i Contador General
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RUFORCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion y operaciones -

RUFORCORP S.A. (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida en el canton Mocache en marzo de
2012. Su actividad principal es el cultivo de banano y platano

Situacion econdmica del pais -

Durante el 2019 y 2018 la situacion economica del pais ha presenlado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afos anteriores, lo cual contintia
afectando la liquidez de ciertos sectores de |la economia del pais.

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los tiltimos dos
afios y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda publica, interna y
externa, se ha incrementado y persiste en este ano un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones
de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
economicas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.

A partir del 31 de diciembre de 2019, el brote del COVID-19 ha impactado fuertemente muchas
economias locales alrededor del mundo. En muchos paises, los negocios y las empresas se estan
viendo obligados a detener sus operaciones por periodos de tiempo largos y/o indefinidos. Las
medidas que se han tomado para contener la propagacion del virus, incluso prohibiciones para
viajar, cuarentenas, distanciamiento social y cierres de servicios que no son esenciales, han
detonado interrupciones significativas de muchos negocios a nivel mundial, dando como resultado
una desaceleracion econémica. Los mercados bursatiles en el mundo también han experimentado
una gran volatilidad y un debilitamiento significativo. Los gobiernos y los bancos centrales han
respondido con intervenciones monetarias y fiscales para estabilizar las condiciones economicas.
La Compania ha determinado que estos eventos subsecuentes no requieren ajuste ya que estan
trabajando en estrategias comerciales una vez que la Economia se reactive en su totalidad. En
consecuencia, la posicion financiera y sus resultados de cperacion por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 no se han ajustado para reflejar su impacto. La duracion y el impacto de la
pandemia del COVID-19, asi como la efectividad de las respuestas del gobierno y del banco central,
siguen siendo inciertos hasta el momento. No es posible estimar de manera confiable la duracion y
la gravedad de estas consecuencias, ni su impacto en la posicion financiera y los resullados de la
Compaifiia para periodos futuros.

Pagina 10 de 40
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2.2

RUFORCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compariia considera que |a situacion antes indicada durante el 2019y 2018
no tuvo efecto sobre sus operaciones.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emilidos con la

autorizacion de la Gerencia General de la Compania el 27 de marzo del 2020 y puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
eslados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de RUFORCORP S.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emilidas por el IASB (international Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compariia

La Compania ha aplicado las siguientes normas y maodificaciones por primera vez para su periodo
de informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clienfes

- Clasificacién y medicién de transacciones de pagos basados en acciones - Modificaciones a la
NIIF 2

* Mejoras anuales ciclo 2014-2016
= Transferencias a propiedades de inversion - Madificaciones a la NIC 40
= Interpretacion 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Pagina 11 de 40
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RUFORCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiiia no tuvo que cambiar sus politicas contables ya que no tuvieron impacto significativo
de la NIIF 9 y la NIIF 15,

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y

mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligato ria para
Noma Tema giercicios iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 Madificaciones para aclarar el canceplo de materialidad yalinearo con otras modificaciones 1de énero 2020
NIF 3 Aclaracidn sobre la definicion de negaclo 1de enero 2020
NIF 7 Namaque reemplazard a la NIIF 4 *Conlralos d= Seguros” 1de enero 2021
NIF 9.NIC392FRS7  Cambios alas cansideraciones alas tasas de interés (relenrenciales). de enero 2020

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones. Sin embargo, en relacién a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una
evaluacion general, no habrian impactos al aplicar estas normas debido a que no han tenido este
tipo de registros en anos anteriores, ni en el ano en revision 2019,

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Companfia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares esladounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compariia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

Informacidn financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es la Gerencia Adminisirativa
Financiera, el cual monitorea el negocio de la produccion de banano. De esia forma el Gnico segmento
reportable lo constituye el segmento de produccidn y venta de Banano.
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25

2.6

RUFORCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y olras inversiones de corto plazo
de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros -

2.6.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "actives financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasla su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y perdidas” y “ofros pasivos financieros". La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantuvo sclamente activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo (nicamente

pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y ofras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otlros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado come de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden & los montos adeudados
por clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costwo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son
exigibles por la Compaiiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i) Oftras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados,
que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta

calegoria:
(i) Préstamos v obligaciones financieras: Los préstamos se registran inicialmente a su

valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacion, Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro "Gastos financieros, netos”. Las obligaciones
financieras que corresponden a emision de obligaciones se registran inicialmente a su
valor nominal que es equivalente a su valor razonable colocado en el mercado. Los
costos atribuibles a las transacciones que fueron significativos, forman parte del cargo
financiero de estas obligaciones y son amortizados durante el plazo de vigencia de las
mismas. Los costos financieros devengados se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros, netos” en el periodo en que se devengan.

(i) Cuentas por pagar a proveedores vy otras cuentas por pagar: Son abligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costa
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden a obligaciones de pago por
la adquisicién de inventario de producto terminado, Se registran a su valor nominal que

@s equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en
el corto plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cuenta por cobrar a clientes podria estar deteriorada sa podria
incluir la experiencia pasada de la Compania con respecto al cobro de valores vencidos, un
incremento en el ndmero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de credito, asi

como cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales que se relacionen con el
incumplimiento de los pagos.
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2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activa
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |la Compania especificadas en el
contrato se han liguidado.

2,7 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulle menor. El costo
de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros
incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se delermina
usando el método de promedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién.

2.8 Propiedades y equipos -

Las propiedades planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos paosteriores a la compra o
adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros asociados
a la inversion fluyan hacia la Companiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las
reparaciones y/o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente con base en la vida (til estimada de los bienes o de los
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion
de sus propiedades y equipos al término de su vida til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas
Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Ti ienes Nimers de afios
Edificios 20
Maquinarias, equipos e instalaciones 10
Muebles y equipos de oficinas 10
Equipos de computacion y Softw are 4
Vehiculos 5
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros coslos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aqueél que entre otros, requiere

de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso. No se han activado coslos de
endeudamiento.

Los anticipos entregados para compra de propiedades y equipos se presentan al costo mas otros
cargos relacionados con su adquisicion.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujelos a depreciacion y amortizacion (propiedades, planta y equipos) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que no podran
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del aclivo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se abtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequernos en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efeclivo).

En el caso que el monto del valor libros del aclivo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizade los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2018 y 2018 y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Activos Biolégicos -

(i) Medicion e momento del reconocimiento. - La Companfia mide su activo biolégico al costo
de siembra en el momento del registro o recanacimiento inicial,

(il Medicién posterior al reconocimiento; valor razonable. - Los activos biolégicos se presentan en
el Estado de Situacion Financiera a su valor razonable. Para determinar el valor razonable, sea
determinado el costo en que se incurrié para la implementacion del mismo y la inversion
(insumos y mantenimientos) hasta alcanzar el primer racimo (para el caso del banano) hasta la
cosecha, en |e caso de otros cultivos iguaimente se consideran parametros y ponderacion de
su valor seguin el estado general de la plantacion o cultivo y la produccion obtenida.

Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno.
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Impuesto a la renta corriente -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este ¢aso el impuesto también sé reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimaonio,

(@8 Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga los resultados del afo en gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del afio 2015, a traves de a Ley Organica de Prevencién, Deteccién y Erradicacion del Delito
de lavado de aclivos y del Financiamiento de Delitos, que modificé la normativa tributaria, se
establecieron nuevas tarifas para el impueslto a la renta Unico en las actividades del sector bananero,
cuyas tarifas depende del nimero de cajas comercializadas y puede ser hasta el 2%.

A partir del ano 2018, los sujetos pasivos pertenscientes al secior, los sujetos pasivos
pertenecientes al sector palmicultor se acogera al régimen de impuasto Unico, conforme lo dispuesto
en el Decreto ejecutivo 273, cuya aplicacion de la tarifa se considerara segin la clasificacion
conforme al Reglamento a la Estructura de Desarrollo Productivo de la Inversion, es decir las ventas
brutas, esta la tarifa puede ser de hasta 1,80%

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renia diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar |as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes

y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a empleados -

(a) Beneficios corrientes

Pagina 18 de 40



RUFORCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de siluacion financiera y
carresponden principalmente a:

i) Participacion laboral: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes
del impuesto a |a renta, segun lo establecido por |a legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de venta y

gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

iii)  Decimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Oftros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
(b) No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con él veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
terminos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas acluariales que surgen de 10s ajustes basados en |a experiencia y cambios
en los supuestos actuariales asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en otros resultados integrales.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compafiia.

Provisiones -

La Compania registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; y, (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provisién son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los estados
financieros de los desembaolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribuciéon de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimanio y se reconocen como pasivos corrientes en
los estadas financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal -

De acuerdo con |a legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos compranden ¢l valor razonable de 1a venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio
especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera
presente ningin elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de credito

de 30 dias a terceros y 90 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las
practicas del mercado.

La Compafila reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable
que beneficios economicos futuros fluirdn hacia la Compania y se cumpla con los criterios
especificos por cada lipo de ingrese como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta
hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el
tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.
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a) Ventade bienes -

Los ingresos por venia de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado los producios al
cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte del cliente.
La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte
que designe, en |la ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y
pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerda con el contrato y
la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compania tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega
de los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las principales condiciones de venta gue la Compafia utiliza con sus clientes para las
exportaciones son bajo las condiciones de exportacién. Las ventas a clientes locales son la venta de
productos puesto en aimacén de la Compania o puesto en almacén del cliente.

2,17 Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si:
a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los
flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento
representan unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no
cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los
instrumentos de deuda cuyo modele de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los

cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse
posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales
pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse
posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se
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basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por ¢ada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina
sus pérdidas por deterioro y como aplica el mélode de tasa de interés efectiva. Se permite un
enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un compenente de financiamiento
significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento
inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por
toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido
al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer
una ganancia o perdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales vy los flujos de efectivo contractuales
modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta
diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacién de los nuevos requerimientos de la NIIF 8. En general, los activos financieros que se
poseen como instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos

financieros que mantiene la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.6 a los
estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2019 Y 2018, por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de
medicion presentada de acuerdo con la NIC 39 hasla el 31 de diciembre del 2018 y la presentada
bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay
ningun efecto por la aplicacion de NIIF9.

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construceion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma
se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se
transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de
riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base
para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones
de desempeifio, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a

cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface
cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.
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- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos gue
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se fiene opcion de aplicar el metodo retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones
practicas o el retroactivo madificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de

enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compariia eligio el ultimo
método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la
NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de
una Unica obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 pedria requerirse
modificar cierlos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimacionas y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

s« Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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= Propiedades vy equipos: La determinacion de las vidas utiles y el valor residual que se evallan
al cierre de cada ano.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compania.

Los departamentos de crédilo, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos
de acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaluan y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La
Administracion proporciona los lineamientos para la gestién general de riesgos, asi como politicas

escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito
y el uso de instrumentos financieros.

(a) Riesgo de mercado

() Riesgo de precio

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores

alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen polilicas y procesos
de seleccion de proveedores.

Por ofro lado, la Compafia mantiene un portafolio diversificado de clientes y
proveedores, por lo tanto, no tiene riesgos significativos de concentracion.

Con relacion a los precios de los productos, estos son fijados en funcion de la evolucién
y proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

(i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Comparia surge de su endeudamiento a corto y
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de
lasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la
Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos
financieros.

Pagina 24 de 40



RUFORCORP S.A.
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(b)

()

La Administracién analiza la exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacion de |as posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Scobre |a base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja
volatilidad de las tasas de interés, no se presenta un analisis de sensibilidad.

Riesgo de crédito

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de créditc se ve afectada principalmente por las
caracleristicas individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las companiias de los
ingresos de la Compania, no existen clientes con mayor a 90 dias de vencimiento de la cartera
de la. La Administraciéon ha establecido, al 31 de diciembre del 2018 y 2018, que desde un
punto de vista geografico o demogréfico, no existe conceniracién de riesgo de crédito.

La Administracidn ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente
nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revision de la Compania incluye analisis de eslados financieros y resultados, calificaciones

externas, cuando estan disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones
comerciales.

Riesgo de liquidez

La Compania mantiene adecuados niveles de efeclivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de
riesgo de "AAA-".

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafia
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos
de efectivo contracluales no desconlados:
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2019 Menos de 1 afio Enfre 1y 2 afios
Préstamos y obligaciones financieras 271.011 216.354
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 294 283

Cuentas por pagar a companias relacionadas - 9.142.356
2018 Menos de 1 afio Entre 1y 2 afios
Préstamos y obligaciones financieras 266.660 486.365
Cuentas por pagar a proveedores y okras cuentas por pagar 285.083 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas - 4,644,288

Administracion de riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a los accionistas y mantener una
estruclura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafias

relacionadas) menos el efectivo. El capital lotal se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Préstamos y obligaciones financieras 486.365 753.025
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 294.283 295.083
Cuentas por pagar a companias relacionadas 9.142.356 4.644.288
9.923.004 5.692.396

Menos: Efectiva y equivalentes de efectivo (99.600) (189.837)
Deuda neta 9.823.404 5.502.559
Total patimonio 10.184.533 3.989.893
Capital total 20.007.837 9.492.558
Ratio de apalancamiento 49,10% 57,97%
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El ratio de apalancamientc de la Compafia se basa principalmente en cuentas par pagar a
relacionadas por préstamos para capital de trabajo del giro del negocio y cuenta por pagar a
instituciones financieras locales por pagos pendientes de compras de quimicos suministros y

materiales para la produccién del banano,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

Carmiente
2019 018

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 49,800 189.837
Cuentas por cobrar a clentes 10.593 48
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 180.425 101.783
Total activas financieros 300.618 291,669

e —— ——
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras m.on 266,660
Cuentas por pagar a proveedores 294.283 285083
Total pasivos financieros 565.294 561.743

_——

Costos amortizados de instrumentos financieros -

. El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, y
otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, companias relacionadas
se aproxima al valor razonable debido a |a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

. El valor de las obligaciones financieras devengan intereses equivalente a |as tasas activas de
estos instrumentos vigentes en el mercado (8,95% vs 9,12% promedio reportado en pagina de

la Superintendencia de Bancos del Ecuador para instrumentos similares).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

201 2018
Caja 50 250
Bancos (1) 09.550 189.587
99.600 189.837

(1) Mantenidos en cuentas corrientes con Banco del Pacifico S.A. por US$74.723 (2018:
US$140.122). y Banco Pichincha C.A. por US$24.827 (2018: US549.465).

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
dad financi 2019 2018
Banca del Pichincha C.A. AAA-/AAA- AAA-IAAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA-/AAA- AAA-/AAA-

Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre del
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Clientes (1) 10.593 49

(1) La antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales es |a siguiente:
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2018 2018

Cartera corriente 9.891 49
Carlera vencida:
91 a 120 dias 702 .
702 .

10.583 49

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion al 31 de diciembre:
2019

Héctor Carrera Cepeda (1) 150.000
Contruemanuel Cia. Ltda. 10.000
Galiltec Ecuador GLTC S.A. 9.900
Promotora Organizacional Prosigma S.A. 1.000
Otros menores 14

170.914

(1) Corresponde al anticipo entregado por la promesa de compra de hacienda.

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018

Materia prima (1) 147.406 111.472
Repuestos, herramientas y accesorios 4.740 4.350
Mercaderia en transito - 43

152.146 115.865

(1) Corresponde principalmente a malteriales de cosecha, riego, fertilizantes, empaque, control
de plagas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existen gravdmenes ni restricciones sobre los inventarios.
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11.

12.

RUFORCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicion:

2019 2018
Activos biologicos 1.590.029 1.595.857

1.590.029 1.585.857
El movimiento de los activos bioldgicos por el periodo 2019 es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 1.596.857 448.158
Adiciones 15.751 588.640
Valoracion de activos biolégicos 36,692 §59.059
Revalorizacién (58.270) -
Saldo final 1.590.030 1.595.857
PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion al 31 de diciembre:
2019 2018

Obligaciones Financieras (1) 486.365 753.025

(1)  Las obligaciones financieras se detallan a continuacion:
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Garantia 2019 2018
Corriente  Nocorrignle  Corriente  No carriente
Tasa
Institucion de interés anual
Hacienda
(]
Banco de Pacifico SA 8,95% Edelmira 261.333 211,880 258.005 473.214
Banco Pichincha C.A. 8,95% Ninguna 9.678 3.474 B.654 13.152
271.011 215,354 266,659 486.366

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2019 2018
Proveedores locales (1) 294 283 294245
Otras cuentas por pagar - 838
294 283 295083

(1) Corresponde principalmente a saldos pendienles de pago a proveedores de quimicos,
materiales y suministros para la produccion del banano, y seran cancelados en el corto plazo,
de acuerdo a las condiciones y acuerdo pactados con sus proveedores, dentro de un pericdo
comercial no mayor a 60 dias y no generan inlereses.

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018
con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias y paries
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indireclamente
controlan o son controladas por la Compania:
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos en cuontas por cobrar

Relacién Transaccion 2018 2018
Documentos y cuentas por cobrar.
& companias relacionadas,
Frutadedi S.A Entidad del Grupo Comercial 180.425 101.783
190.425 101.783
Saldos en cuentas por pagar
Relacian Transaccién 20189 2018
Documentos y cuentas por pagar
-8 companias relacionadas;
Frutadeli S.A. (1) Entidad del Grupo Préstamo 9.086.152 4.568.163
Agrobonus S.A Entidad del Grupo Comereial 76.204 76.126

9142356 4.844288

(1) Corresponde a prestamos por pagar a su relacionada para la compra de haciendas por
US$9.066.152 (2018: 4.568.163)

Los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas no devengan intereses y en general, se
liquidan en el corta plazo.

IMPUESTOS

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios del 2017 al 2019 se
encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Impuesto renta -

La composicién del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2018
Impuesto alarenta carriente (1) 1.784
Impuesto 3 la renta tnico 76.493 56.666
78.277 56.666
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(1) Se presenta en el rubro de Impuesto a |a renta por pagar, anles de retenciones,

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare
y remita por parte de |la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre ofros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US$15,000,000 (anexo e informe o US3$3,000,000
solo presentar anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no cuenta a(in con el mencienado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018; sin
embargo, considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las del ano 2018
y que los resultados del estudio del afo anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Conciliacion tributaria - conta el impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a |a renta corriente sobre los anos
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018:
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Ulilidad anies de la participacion de los trabajadares en |as ulilidades y el
impuesto 2 la renta

Menaos - Participacion de los trabajadores

Utllidad antes del impuesto a la renta

Mas:

Gaslos no deducibles

Costos y gastos deducibles incurridos pata generar ingresos sujetos a
impuesto a la renta Unico

Menos:

Otras rentas exenlas & ingresos no objetos de Impuesto a la Renta
Ingresos sujetos a impueslo a la renta dnico

Utilidad Gravable

Tasa impaositiva

Impuesto a la renla corriente causado
Impuesto a |a renta tnico (1)

Impuesta 2 la renta del periodo definido

2019 2018
196.017 596.770
(29.403) 0
166,614 586.770

35,289 29.868
5.404 714 3.523.420
" (79.788)
(5.660.481) (4.135.002)
7.136 (64.743)
75% 25%

1.784 -
76.403 56.668
78.217 56.666

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania constituyd impuesto a la renta unico por las

aclividades de banano y palma, como impuesto a la renta anual.

Impuesto por recupéerar y pagar

a) Impuesto por Recuperar

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta por recuperar y por pagar al 31

de diciembre:
2019 2018

Credito tributario por IVA 349.367 273.1686
Crédito tributario por dewolucién de VA 1.049 -
Anticipo de impuesto a la renta 2.404 906
Credito tributario de Impuesto a la renta 3 56.666
Cresito tributarios por retenciones en la fuente 76.493 -
Credito tributarios por pagos en excesos 7.417 5.329

436.733 336.067
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b) Impuestos por Pagar

2019 2018
Impuesto a la renta 78.278 57.204
IVA por pagar 3.076 -
Retenciones en la fuente de IVA 9.340 2.006
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.531 3.020
98.225 62.230
BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE
Composicion:
2019 2018
Beneficios Sociales por pagar (1) 299,693 182.154
Participacion Trabajadores 15% (2) 39.988 91.852

330681 _274.006

(1)  Incluye provision de Vacaciones US$142.423(2018: US$73.562), décima cuarta remuneracion
US$92.067 (2018: US$61.757) y aportes al IESS por US$35.095 (2018: USS$25.423.
(2) Ver Nota 15.

BENEFICIOS A EMPLEADOS = NO CORRIENTE

Jubilacién Patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019,
corresponde al 100% del valor actual de las reservas malematicas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se enconiraban
prestando servicios para la Compania.

Composicidn:
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2019 2018
Jubilacién patronal 21.766 40.442
Bonificacion por desahucio 42,230 26.959
63.996 67.401

La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es la
siguiente;

2018 2018
Saldo al inicio 67.401 67.401
Costos de los servicios del periodo corrienta 25.087 -
Costos por inlereses - -
(Ganancias) / pérdidas por cambios financieros (28.492) -
(Ganancias) / pérdidas actuariales (1) - -
Beneficios pagados . -
Pérdidas actuariales reconocidas por ajustes y experiencias = i
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) - -
Saldo al final 63.996 §7.401

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2018
Taga de descuento 7.00%
Futuro incremento salarial 3,00%
Futura incremento de pensiones N/A
Tasa da montalldad ¢ invalidez (1) TM IESS 2002
Tasa de motacién 55,96%

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002.

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 50.000
acciones ordinarias y nominativas de US$1, a continuacion se presenta el siguiente detalle:
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Nombre Nacionalidad Acciones Participacion
Maonroy Mareno Sandra Wendy Ecuatariana 49.999 99,9980%
Monroy Moreno Armando Edgar Ecuatoriana 1 0,0020%
50.000 100%

Con fecha 25 de septiembre del 2019 mediante escritura plblica se reforman los Estatutos de la
Compaiiia para el aumento de capital por US$49.200, quedando un total de capital de US$50.000.

RESERVAY RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

La compaiias al 31 de diciembre del 2019, no registrd reserva legal de las utilidades liquidas; no

obstante se realizara en el periodo siguiente 2020 de acuerdo al Acta Ordinaria de Accionista con
fecha 27 de marzo de 2020.

Superavit por revalorizacion de propiedades, planta y equipos

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante resolucion N°* 00.Q.ICI.013
faculta a sus controladas a revaluar la propiedad, planta y equipo y de haberse generado un saldo
acreedor que se registre en la cuneta de Reserva por Valuacion, éste podra ser utilizado en
compensar pérdidas o aumentar el capital.

ultados acumula

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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COSTOS, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Composicién al 31 de diciembre:

Coslos de
Broductos Gastos Gastos
2019 Vendidos Admitrativos Total

Consumao de maercadaerias y materiales 1.377.500 - 1.377.500
Sueldos ybeneficios sociales 2.388.247 28803 2417.050
Otros beneficios a8 empleadas 11.391 - 11.391
Transporte 357 532 BOOD 358.332
Sanicios prestados 477,382 = 477.382
Mantenimianto y reparaciones 94,031 40772 134.803
Senvicios basicos 17626 T.014 24.640
Partcipacidn trabajadores - 29403 20 403
Agasajos - 14250
Honoraries profesionales 166.980 166.980
Dapraciaciones 303.547 303547
Gaslo de VA - 27.183 27.153
Gaslos por reembolao - 44 K55 44 555
Impuestos, confribuclones yotros 723212 72212
Matricula de vehiculo - 1.333 1333
Notarios a registradores - 33778 33.778
Otros gastos - 25,144 25.144
Seguro y reaseguros . 24800 2409
Intereses ycomisiones - - 66212
Otros manaores 202 4.079 4.526

4.723.611 ?&BABE 5.5688.100

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
evenlos que, en la opinidn de |a Administracion de la Compania, pudieran tener un efeclo significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre una enfermedad (Covid-19) infecciosa causadas
por un nueve virus (Coronavirus). Tanto este nuevo virus como la enfermedad que provoca eran

desconocidos antes de que estallara el brote en Wuhan (China) en diciembre de 2019.

La situacion al final del afio era que un nimero limitado de casos de un virus desconocido habian sido
reportados. Con fecha 11 de Marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declard como
“pandemia global” al brote de coronavirus (Covid-19), Aclualmente la COVID-19 es una pandemia que

afecta a muchos palses de todo &l mundo.
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Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobiemo del Ecuador se encuentra adoptando
medidas tendientes a evitar su propagacion, en todos los sectores se han logrado efectuar acciones
desde econémicas, tributarias, sociales e inclusive hasta de movilizacién, encaminando con ello a
mantener prioritariamente |a salud de |os ecuatorianos, conservar las plazas de trabajo y minimizar los
efectos de |a caida de la economia.

Hasta el momento no se podra medir y que impacto podria tener la Compaiiia, a pesar que la misma
ha continuado operando con narmalidad por ser uno de los sectores prioritarios en €l pals, por lo cual
se considera que podria tener efeclos para el cierre fiscal 2020.
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