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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seniores Socios

Proveedores de Miquinas y Comercio Figueroa
Promacofi Cia. Ltda.

Santo Domingo, 27 de abril del 2018

Opinién Calificada

He auditado los estados financieros que se acompafian de Proveedores de Méquinas y Comercio Figueroa
Promacofi Cfa. Ltda. (en adelante “La Compaiifa”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables
significativas y las notas explicativas.

En mi opinién, excepto por los posibles efectos, si los hubiera, del asunto descrito en el parrafo 2 siguiente los
estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Proveedores de Maquinas y Comercio Figueroa Promacofi Cfa. Ltda. al 31 de diciembre
del 2017 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para PYMES).

Bases para calificar la opinién

Debido a que he sido contratada con posterioridad al cierre del ejercicio, no fue posible participar en la toma
fisica del Inventario al 31 de diciembre de 2017, ni fue posible satisfacerme en cuanto a las cantidades
existentes al cierre del ejercicio mediante la aplicacién de procedimientos alternativos de auditorfa. Por lo que
me limito dar una opinién sobre la razonabilidad de la cifra de Inventarios al 31 de diciembre de 2017 por
US$522,460. Asi también no he podido verificar el valor del Costo de Ventas que se presenta en el estado de

resultados integrales por US$1,453,301 al cierre del ejercicio.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIAs). Mis responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar mi opinién calificada de auditorfa.

Ing. Jenny Beltr4n - Auditora Externa, Quito - San José de Moran Calle Camelias y Amapolas E3-141
Quito - Ecuador
Telef: (02) 2030-293/0981016194; jenny.beltrancastillo@outlook.com
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Proveedores de Méquinas y Comercio Figueroa Promacofi Cfa. Ltda.
Quito, 27 de abril del 2018

Independencia

Soy indepf__-ndiente de Proveedores de Mé4quinas y Comercio Figueroa Promacofi Cia. Ltda. de conformidad
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y he cumplido con mis responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacién de la informaci6n, que comprende el informe anual
del gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Mi opinién sobre los estados financieros de la Compaiifa Proveedores de Maiquinas y Comercio
FigueroaPromacofi Cia. Ltda. no incluye dicha informaci6n y no expreso ninguna forma de aseguramiento o
conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditorfa de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe anual del
Gerente y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Basada en el trabajo que he efectuado sobre esta informacién, concluyo que no existen inconsistencias
materiales de esta informacién que deba reportar.

Responsabilidad de la Administracién de la Compadiiia por los estados financieros

La Administracion de Proveedores de Miquinas y Comercio Figueroa Promacofi Cia. Ltda. es responsable de
la preparaci6n y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de 1a
Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, seg(in corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intenci6n de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditorta de los estados financieros

Los objetivos de la auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material
cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
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Proveedores de Maquinas y Comercio Figueroa Promacofi Cia. Ltda.
Quito, 27 de abril del 2018

individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplique mi juicio
profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También como
parte de la auditoria:

. Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefie y aplique procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de
auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control interno.

. Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administraci6n.

. Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndome en la evidencia de auditorfa obtenida, concluf sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaififa no continie como una empresa en

funcionamiento.

Evalué la correspondiente presentacion global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de las auditorfas planificadas y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de

la auditoria.

No. de Calificacién: SCVS-RNAE-957
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA PROMACOFI CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Nota 2017 2016

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 7 176.258 157.332
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 8 - 100.087
Cuentas por cobrar comerciales 9 76.143 59.183
Cuentas por cobrar relacionadas 13 74 85
Im puestos por recuperar 15 21.004 9.131
Inventarios 10 522.460 343.087
Anticipos varios 5.069 1.455
Total activos corrientes 801.008 670.360
Activos no corrientes
Activos fijos 11 37.112 21.059
Otros activos 202 -
Total activos no corrientes 37.314 21.059
Total Activos 838.;_;22 691.419

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estad

B

Pieri ifueroa io Jara
Gerente General Contador
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA PROMACOFI CfA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivoy Patrimonio Nota 201 2016
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar 12 290.598 168.415
Cuentas por pagar a relacionadas 13 28.294 145.280
Im puestos por pagar 15 5.477 10.052
Impuestoa la renta por pagar 15 32.158 35.690
Beneficios sociales 16 36.203 36.917
Anticipos de clientes 1.713 304
Total pasivos corrientes 394.443 396.658
Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados 17 140.838 81.585
Total pasivos no corrientes 140.838 81.585
Total pasivo 535.281 478.243
Patrimonio
Capital pagado 18 50.000 50.000
Reserva legal 19 34.613 34.613
Aportes Futuras Capitalizaciones 4.439 4.439
Resultados acumulados . 19 213.989 124.124
Total patrimonio 303.041 213.176
Total pasivos y patrimonio 838.322 691.419

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los

erina Figueroa
Gerente General Contador
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CfA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2016
Ingresos por actividades ordinarias 17 2.167.357 1.798.200
Costo de ventas 6 (1.453.301) (1.212.696)
Utilidad Bruta 714.056 585.504
Gastos de administracién y ventas 6 (586.283) (389.730)
Otros gastos operacionales 6 (5.251) (38.663)
Utilidad operacional 122.522 157.111
Gastos financieros (4.868) (3.996)
Ingresos financieros 8.433 2.888
Otros (gastos) ingresos, neto (4.064) 3.811
Utilidad antes del Impuestoa la Renta 122.023 159.814
Impuesto a la Renta Corriente 15 (32.158) (35.690)
Utilidad neta del afio 89.865 124.124

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Lo’

Pierina Figheroa Julio Jaramillo
Gerente General Contador
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA

PROMACOFI CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad antes de Impuestoa la Renta 122.023 159.814
Mis - cargos a resultados que no representan movimiento de efectiv o:
Im puesto a la renta 15 32.158 35.690
Participacién trabajadores 16 21.533 28.202
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 17 59.253 -
Otros ajustes - 29.441
Provisiones - 216
Depreciaci6én 11 1.179 7-977
236.146 261.340
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (16.960) 90.675
Cuentas por cobrar relacionadas 11 -
Otras cuentas por cobrar - (87)
Im puestos por recuperar (11.873) -
Inventarios (179.373) (68.268)
Anticipos varios (3.614) (255)
Otros activos - (11.389)
Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar 264.532 (20.429)
Cuentas por pagar a relacionadas (91.627) -
Im puestos por pagar (72.423) -
Beneficios sociales (22.247) (58.526)
Anticipos de clientes 1.409 (306)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 103.981 192.755
Im puesto a la Renta pagado (25.359) (52.571)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 78.622 140.184
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones de activos fijos 11 (17.232) -
Adiciones de activos intangibles (202) -
Recuperacién de Inversiones B 100.087 -
Intereses recibidos - 6.880
Efectivo neto provisto en las actividades de inversién B2.653 G.BB0
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de préstam os - (10.897)
Intereses pagados 13 (17.433) -
Dividendos pagados 13 (124.916) (130.425)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (142.349) (141.322)
Incremento neto de efectivo 18.926 5.742
Efectivoy equivalentes de efectivo al iniciodel afio 7 157.332 151.590
Efectivoy equivalente de efectivoal final del afio 1Z¢,_=is 157.332
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los eros.

Pierina Figueroa Julio J: )
Gerente General Contador
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 13 de noviembre de 1980 con el objeto de dedicarse a la compra - venta al
por menor de maquinaria y aparatos eléctricos.

Situacién econémica del Ecuador

Durante el 2017 la situaci6n econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo,
los precios de exportaci6n del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continfia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pafs.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econ6micas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisi6n
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como: no incremento de precios en el afio 2017, en relacién con el afio
2016. Ante lo cual la Administracién estid adoptando las siguientes medidas: manejo de presupuesto
eficiente para conseguir resultados positivos que le permitirén afrontar las situaciones descritas en la Nota
1.1y continuar operando en forma rentable.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién de La Gerencia de la
Compaiifa con fecha 10 de abril del 2018 y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General
de Socios para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

2.1.1. Cambios en politicas contables

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.
Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaciin obligatona para
Nomma Tema gjercicios incmdos  partw de:
NI 28 Meporas ichcwonadas conli medicidn de una asociada o una empiesa conpnta « suvalorrazonable lde enero 208
NIC 40 Enmendas referentes a transterencias de propiedades de mverson y que las ms mas deben realzane
. ldc cnecro 208
cuando hayun cambio demostabk en eluso delactive.
NTF 1 Enmendas relacionadas ala cbminacion de lss exenciones a corto plazo para los adoptantes por lde enero 208
primcra vezconrespeclo a ki NIF 7, la NIC P yla NIF b, <
NTF 2 laslcnm:ndas achran cémo contabilizar delerminados Lpos de operaciones de pago basadas en 145 cmoro 208
acciones
NIF 4 Enmndas a la NIF 4 "Contratos de scguros " rclatvas a ls aplicacin de la NIF 9 (lnstrumentos
. lde encro 208
fmancicros ).
10 s x El
NIF 9 Cnrres.po nde 4 b revision fmulde b NEF 9, que reemplaza s publicudus antciormente ya W NIC 39y lde enero 208
sus guias de apbeacwon
NTF I5 Pubbcacion de la norma "Reconocmiento de s mgresos procedentes de los contrutos con los 14 208
clentes”, esta norma reemplazari a a NIC 1ly B - amen
Aclaracxin sobre transaccwoncs enmoneda extraniera o parics de transacciones en lag que exs te una 14 208
CINIF 22 contraprestaciin denommada o tasada en una moneda extrangera € enero
NIC 28 Aclaraciin sobre clrcgn tro a largo plazo de uns mvenion que no csta apicando elvalor patrimonial
. lde enerc 208
praporcional
NIF ¥ Publcacion dc la norma "Ancndamicntos " cstla norma recmplazard a kb NIC 17, lde enero 208
NTF 9 Enminds & la NIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de cicrlas condiciones do pagos
lde enero 208
adelantados
Tnterpretacion que clarfica clreconocimicnto ymedic¥n de las mccrdumbres sobre ciertos 1
CINTF 23 tratamientos de mpucsto a la renta e encro 208
NEF 17 Noma que reemplazari a la NIF 4 "Contratos de Seguros ™. 1de emero 2021

En relaci6n a la NIIF 9 y 15 para Pymes la Administracién informa que basada en su evaluaci6n no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15 para Pymes: las transacciones de ventas y prestacién de servicios presentan de manera
general una sola obligacién de desempefio que es claramente identificable y en aquellos contratos con
clientes que generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracién realiza la mejor
estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el perfodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS E)EPLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

ii)  NIIF 9 para Pymes: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dfas; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria
un impacto importante.

La Compaiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y lf:s_ nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafifa.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible (caja), depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se muestran como
pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

2.4 Activosy pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa solo mantuvo activos financieros en la categorfa de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:
(a) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Son activos financieros representados principalmente por pélizas de acumulacién con vencimientos
fijos, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
(b) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos
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financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar y se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situaci6n financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y/o cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

(a) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el
estado de resultados en el rubro “Ingresos por intereses”, cuando se ha establecido el derecho del
Compafifa a percibirlos

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la
prestacién de los servicios. Se espera cobrar en un afio o menos si clasifica como activos
corrientes, de lo contrario se presenta como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de los mismos es hasta 30 dfas.
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(i)  Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: incluye principalmente a montos adeudados por
la venta de productos de ferreteria. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias.

(c)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes

0 servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos de hasta
30 dias.

(i)  Cuentas por pagar compaiifas relacionadas: Comprenden obligaciones de pago principalmente
por ¢l arrendamiento del edificio, dichos obligaciones son exigibles entre 30 dias, no devengan
intereses y se registran al valor nominal que es similar al costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos, o una parte de los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y 1a falta
o mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.
2.5 Inventarios
Los inventarios se registran al costo. El costo de los inventarios de mercaderfas comprende los costos de
compra/importacién y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de
importacién e impuesto a la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado.

Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la compra
o importaci6n.

Al 31 de diciembre de 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de inventarios, debido a que la
administracién ha determinado que no existen cifras determinadas como deterioro.
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Impuestos por recuperar

Corresponden bésicamente a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Renta.
Cuando la Administraci6n estima que dichos saldos no podrén ser recuperados se cargan a los resultados
del afio.

Anticipos a proveedores

Se registran al valor nominal del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses ya que se recuperan en el corto plazo, los que superan los noventa dias aplica el interés
financiero correspondiente.

Activos fijo

Se muestra al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento
y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién del resto de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada para cada
tipo de bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas,
considerando sus valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién y comunicacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos Fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activo fijo)
Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor
en uso.

La Compania evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos fijos), debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compafifa y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicar el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicar4 la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiifa aplict el 22%
de tasa impositiva del Impuesto a la renta.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Giltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
que la Compafifa espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el valor registrado
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
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reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El activo y pasivo por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en el estado de
situaci6n financiera por su importe neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los
pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios ser4n realizados
al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados ser4n realizados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiifa no ha generado impuestos diferidos.
2.11 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segtin lo establecido porla legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados.

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilaci nal hucio: la Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Giltima remuneraci6n
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los resultados
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del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
de efectivo a una tasa del 8.34%. Ver Nota 17.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,

edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

2.12 Provisiones corrientes

La Compafifa reconoce provisiones cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.13 Arrendamientos
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demé4s arrendamientos se
clasifican como operativos:

La Compafiia como arrendataria: los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.14 Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los Socios de la Compaiifa se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los Socios resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

2,15 Reserva
Legal: de acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
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curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la comercializacion de ventas al por menor de
maquinaria y aparatos eléctricos.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo méis cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiébn por deterioro de cuentas por cobrar: la estimaci6bn para cuentas incobrables es
determinada por la Gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién individual de la antigiiedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaci6n de los mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. Activo fijo: La determinacion de las vidas (tiles que se eval@an al cierre de cada afio y se realiza un
anélisis del deterioro de sus activos fijos. (Nota 2.8)

»  Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio. Paralo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracién de riesgos
de la Compaiifa trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademés se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.

La Compaiifa dispone de una organizaci6n y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, bajo estidndares y procesos controlados, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta Proveedores de Maquinas y Comercio
Figueroa Promacofi Cia. Ltda., una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
Ri ] e is:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa es menor, debido a que no surgen endeudamientos con
entidades financieras. El financiamiento corresponde a proveedores locales, que no registran
intereses.

(b) Riesgos de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea
financiera (cobranzas). El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, deben cumplir con calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados.

(¢)  Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

La Compafifa histéricamente ha tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de proveedores locales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio, clasificados
en funcién del vencimiento contractual pactado con terceros.
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Menos de 1 Entrez2y 5
Al 31 de diciembre de 2017 afio afos
Cuentas por pagar
Proveedoresy otrascuentas por pagar 290.598 -
Relacionadas 2B8.294 -
318.892 =
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar
Proveedoresy otras cuentas por pagar 168.415 -
Relacionadas 145.280 -
313.695 -

4.2 Administraciéon de riesgos de capital

5.

5.1

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Socios y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar Proveedoresy otras cuentas por pagar 290.598 168.415
Cuentas por pagar relacionadas 28.294 145.280
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (176.258) (157.332)
Deuda neta 142.634 156.363
Total Patrimonio 303.041 213.176
Capital total 445.675 369.539
Ratiode apalancamiento 32% 42%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA

PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.

2017

2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo (excepto caja)
Activos financieros medidos al costo

amortizado
Cuentas por cobrar com erciales
Cuentas por cobrar a relacionadas

Corriente Nocorriente Corriepte Nocorriente

Total activos financieros

Pasivos finanacieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por pagar a relacionadas

Cuentas por pagar (Proveedores y otras cuentas
por pagar )

Total pasivos financieros

161.771 - 138.073 -
76.143 - 59.183 -
74 - 85 u
237.988 - 197.341 -
28.294 - 145.280 -
290.5908 - 168.415 -
318.892 - 313.695 -
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de
Costo de ventas 1.445.957 - 1.445.957
Sueldos y salarios - 183.618 183.618
Arriendos - 129.911 129.911
Beneficios sociales - 64.489 64.489
Mantenimiento y reparaciones 552 23.872 24424
[nstalaciones - 15.384 15.384
Servicios basicos - 12.872 12.872
Otros gastos - 11.697 11.697
Baja de Inventarios - 11.648 11.648
Honorarios Profesionales - 11.217 11.217
Consnmos - 10.996 10.996
Seguros - 7.987 7.987
Publicidad - 4.901 4.901
Suministros y materiales - 4199 4.199
Impuestos y contribuciones - 4180 4180
Alimentacion - 2.247 2.247
Gastos del Personal - 2.209 2.209
Combustible y lnbricantes % 1.880 1.880
Depreciacién - 1.179 1179
Transporte 6.792 1.008 7.800
Desahucio yjnbilacion patronal - 59.256 59.256
Participacion trabajadores - 21.533 21533

1.453.301 §86.283 2.%
= ————————1
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CfA. LTDA.

NOTAS E(_PIJCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Costode Gastos de

Costo de ventas 1.212.696 - 1.212.606
Sueldos y salarios - 119.052 110.052
Arriendos - 124.857 124.857
Beneficios sociales = 43.040 43.040
Mantenimiento y reparaciones - 17.922 17.922
Instalaciones - - -
Servicios basicos - 10431 10431
Otros gastos - 5.661 5.661
Baja de Inventarios - 1.254 1.254
Honorarios Profesionales - 9.233 9.233
Consumos - 2.783 2.783
Seguros - 7.711 7.711
Publicidad - - -
Suministros v materiales - 2.828 2.828
Impuestos y contribuciones - 2.725 2.725
Alimentacién - 654 654
Gastos del Personal - 1.025 1.025
Combustible y lubricantes - 1438 1.438
Depreciacion . 7.977 7.977
Transporte - 1.804 1.804
Desahucio y jubilacién patronal - 1.133 1133
Participacion trabajadores - 28.202 28.202

1.212.696 389.730 1.602.426
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

2017 2016

Efectivoen caja 14.487 19.259
Bancos locales (1) 161.771 138.073

176.2& 157.332

(1) Comprende depbsitos a la vista en bancos locales.
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8.

PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Comprenden inversiones temporales mantenidas en el Banco Guayaquil:

111-000327 Pdliza de acum ulacién 365 dfas  7,30% - 100.087
- 100.087

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

a) Composicion:

2017 2016
Tarjetas de crédito (1) 3.980 2.070
Clientes (2) 73.224 58.185

77.204 60.255
Provisién para cuentas dudosas (987) (987)

Z26.217 52.268

(1)  Tarjetas decrédito - Agrupa todos los valores por cobrar a entidades emisoras de tarjetas de crédito con
las cuales la Compafiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos
en los dos puntos de venta.

(2) Ver antigiiedad de cartera a continuacién:

2017 2016
Cartera corriente 64.030 49.212
De 31 a 60 dias de vencido 3.010 656
De 61 a go dias de vencido 647 1
De 181 a 360 diasde vencidu 1.131 2.504
Vencidus superiores a un afio 4.406 5.812

zﬁ.znﬁ 58.185

La Administracién de la Compafifa ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
considera de dificil recuperacién segfin el anélisis individual de deterioro de las cuentas por cobrar.
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

El movimiento por la provision por deterioro de cartera, es el siguiente:

Saldoinicial
Incrementos

Utilizaciones

Saldo final

INVENTARIOS

2017 2016
Inventarios 522.460 343.087
522.&60 aﬁa.oaz

(1) No existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de US$1,453 mil
y US$1,212 mil, respectivamente. Ver Nota 6.
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12,

PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2017 2016
Acreedores comerciales (1) 289.279 167.536
Otros 1.319 879
290.598 168.415_

(1)  Saldos adeudados principalmente a Gutierres Navas Su Ferreterfa Cfa. Ltda por US$23 mil (20;6:
US$18 mil) y Duque & Hijos Cia. Ltda. por US$12 mil (2016: US$319 dblares). El periodo de crédito
promedio de compras es 30 dias desde la fecha de la factura.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones mantenidos durante los afios 2017 y 2016 con partes

relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las entidades con socios comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

Amcado

Figueroa Fernandez Juan Jose (1) Accionista Armendamicnto -instalaciones 40272 38.706

Figueroa Femandez Carlos Eduardo (1) Accionista Amendamicnto -Instalaciones 89638 86.51
29910 D4 857

Yontas,

Figueroa Femandez Juan Jose Accionista Venta de productos 132 m

Figueroa Fernandez Carlos Eduardo Accionisla Venta de productos D428 209

1L160 2251

Dividend

Figueron Fernandez Juan Jose (2) Accionisla Dividendos 359717 3658

Figueroa Fernandez Carlos Eduardo (2) Accionista Dividendos 88.939 93.906
24916 B0.425

Intereses ganados.

Figueroa Fernandez Juan Jose (3) Accionista Intereses 4967 -

Figueroa Fernandez Carlos Eduardo (3) Accionista Intereses 2,466 -

17.433 -
—_——

(1)  Corresponde a las transacciones generadas por el arrendamiento de las instalaciones donde opera la
Compaiiia.
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PROVEEDORES DE MI\QUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(2)  Corresponde ala cancelacién de los dividendos generados en el afio 2015.
(3) Corresponde a los intereses de las utilidades no repartidas y generadas en el afio 2016, mediante Acta

dela Junta Extraordinaria de Socios celebrada el 20 de julio del 2017 se acordé reconocer un interés del
7% anual de las utilidades no pagadas.

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 a continuacién:

Socicdad Relacion Transaccion 2010 2016

Cucolas porcobrara relacionadas

Figueroa Fermandez Juan Jose Accionista Venta de productos - -

Figueroa Fernandez Cardos Eduardo Accionista Venta de produclos 74 85
74 85

—_————— e

Divi

Figueroa Femmandez Juan Jose (1) Accionista Dividendos - 3597

Figueroa Fernandez Carlos Eduardo (1) Accionista Dividendos - 88.939
- DR49%

Cuentas porpagara relacionadas

Figueroa Femandez JuanJose (2) Accionista Arrendamiento -nstalaciones 0.12 6.11

Figueroa Femandez Carlos Eduardo (2) Accionista Amendamiento -nstalaciones 18.182 B.603

Figueroa Femandez Carlos Eduardo Accionisla Otros - 650

28.294 20364
———— ——

(1) Elsaldo de dividendos por pagar corresponde a los resultados generados en el aiio 2015.

(2) Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por el arrendamiento de las instalaciones
donde opera la Compaiiia.
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

14. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicién:

2017 2016
Ventaslocalestarifa 12% 1.857.116 1.904.181
Ventaslocalestarifa 0% 441.784 -
Devolucién en ventas (131.543) (105.981)

2.167.357 1.728.200

15. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar -

Composicién:
2017 2016
Crédito tributarioIVA (1) 10.183 -
Retenciones en la fuente (1) 10.821 9.131
21.004 9.131

(1)  Corresponde a crédito tributario por concepto de retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e

Impuesto al Valor Agregado.
Impuestos por pagar -
Composicién:
2017 2016
Retenciones en la fuente de IVA 3.243 3.896
Retenciones en la fuente de Renta 2.234 2.079
Iva en ventas - 4.077
5-477 10.0&
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

Conciliacién contable — tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016
Utilidad contable antesde im puesto a la renta y participaci6n de
trabajadores 143.557 188.016
Menos - Participacion a trabajadores (21.534) (28.202)
Utilidad antes del impuestoa la renta 122.023 159.814
Menos: Deducciones adicionales (3.935) (9.619)
Mis: Gastos no deducibles (i) 28.085 12.034
Utilidad tributaria 146.173 162.229
Tasa im positiva 22% 22%
Im puesto a la renta causado 32.158 35.690
Anticipominimoimpuesto a la renta (3.878) (1.200)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (10.590) (9.131)
Impuestoa la renta por pagar 21T —1. 711

(i)  Principalmente conformado por gastos de jubilacién patronal para los trabajadores con antigiiedad
menor a 10 afios por US$12,417, bajas de Inventario sin actas notarizadas por US$10,421, y gastos no
sustentados en los comprobantes de venta autorizados por el Reglamento de Comprobantes,
Retenci6n y Documentos Complementarios por US$5,247 (2016: US$12,034).

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compafifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

La Compaiiia no est4 alcanzada para la presentacién del informe en el afio 2017 y 2016.

(¢) Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economfa,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrar4n en vigencia en el 2018, est4n relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposici6n,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participaci6n.

- Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a 1as que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o méis de
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% enla tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a la
renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio rubros sf formaban parte del célculo del anticipo.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electr6nico.

- Se establece la devoluci6én ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiifa considera que las mencionadas reformas no tendrén un impacto
en los estados financieros del afio 2018.
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17.

a)

PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

(a) Situacion fiscal

Los afios 2015 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

BENEFICIOS SOCIALES
Pagos utilizaciones
Afio 2017
Pasivos commientes
Participacion trabajadores 28.202 21.533 (28.202) 21.533
Beneficios sociales (1) 8.715 71127 (65.172) 14.670
] e —
36.917 92.660 (93-374) 36203
Aiio 2016
Iv Imi
Participacion trabajadores 57.769 28.202 (57.769) 28.202
Beneficios sociales (1) 10.350 46.535 (48.170) 8.715
e —————— ;& | e
68.119 74.737 (105.939) 36.917

(1) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y aportes personal y patronal.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilaci6n patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiifa.

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal 108.167
Bonificacién por desahucio 32.671

110.328
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c)

PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFT CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa deincrementosalarial
Tasa de incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotaciéon (media)

2017

8,34%

3,97%
N/A

TBIESS 2002
26,83%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento del afio es el siguiente:

2017
Al 1 deenero 82.513
Costos por servicios actuales 22.678
Costos por intereses 4.400
Reversioén reservas por trabajadores salidos (1.424)
108.1 62

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién
2017
Costos por servicios actuales 22.677
Costo laboral -servicios pasados 24.632
Costos por intereses 4.400
Reversién reservas trabajadores salidos (1.424)
ﬁo.zai
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Desahucio
2017

24.896
6.714
1.329

(268)

gz.ﬁzl

Desahucio
2017

6.714

1.193

1.329
(268)

8.268
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19.

20.

PROVEEDORES DE MAQUINAS Y COMERCIO FIGUEROA
PROMACOFI CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 50,000 participaciones
de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
a) Reserva Legal -

D~e acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal

no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas

b) Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.

Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado los signientes pagos de dividendos sobre las utilidades a
Socios de 1a Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Socios.

2017 2016
Saldo al 1 de enero 124.916 -
Dividendos declarados - 255.341
Dividendos pagados (124.916) (130.425)
Saldo por pagar de dividendos - 124.916

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * ¥
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