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Seftores Directorss y Socios de la compafifa Industrial Papelera Caicedo Mifio C. Ltda

Hemos auditado el estado de Situacion Financiera de la compafiia INDUSTRIAL
PAPELERA CAICEDQO MTNQ C. LTDA,, y los correspondientes estados de Resultados, de
Flujo de Efectivo, de Cambios en el Patrimonio del periodo comprendido entre el 1 de enero
al 31 de diciembre del 2005 , asi como toda la informacion financiera complementarnia que nos
fue presentada. La preparacion de los Estados Financieros bésicos menc:qnados es de
responsabilidad de los admunistradores de la compafifa, nuestra respensa silided es la de
expivesar una opinidn schre los estados financiercs basandonos en nuestra auditoria

El examen se efectu¢ de acuerdo con las normas de auditona generalmente aceptadas en el
Ecuador, estas normas requieren gue una auditoria sea diseflada y reakizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o mnexactas de
caracter significative. La auditonia inchuye el examen, a base de pruebas, de la evidencia gue
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, incluye también la
evaluacién de los principios y normas de contabilidad aplicados, y, de las estimaciones relevantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee wna base razonable para expresar una
opmion.

En nuestra opmnidn, los estados financieros mencionados en el primer pamafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la compafiia
INDUSTRIAL PAPELERA CAICEDC MING C. LTDA. al 31 de dicicmbre del 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecho, de conformidad con los principios v normas de contabifidad
generalmente aceptadas en e! Ecuador.

DR, FERNANDO CAMPANA 1. MG. Ambato, 20 de Abril del 2006
AUBITOR EXTERNG
Reg. Nac, 8C Ne, 315
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INDUSTRIAL PAPELERA CAICEDO MING C. LTDA.

: 98 A nl raknh Y EF A T
BATANCE GENFRATL

»

Al 31 de Dicienhre del 2005
ACTIVOS VALOR NOTAS
Caja 80,00 3
Bancos 44 371,44 3
Cliertes 547.759,96 4
Cuentas por Cobrar Empleados 26.396,32 5
Anticipo Proveedores 100.477,77 6
Impuestos Anticipados 35.172,47 7
Cuentas por Cobrar por Chegues 112.888,86 58
Inventarios 2.166.740,13 9
Activos Fijos 182.071,13 10
Total de Activos 3.215.949,08
PASIVOS

Proveedores 287548 84 11
Varios Acreedores 45.921,03 12
Otras Cuentas por Pagar 1.251.704,79 13
Provisiones 36.946,53 14
Impuestos Retenidos 69.507,96 15
Documentos por Pagar 432.338,42 16
Provisiones Sociales a Largo Plazo 149.548 63 17
Total de Pasivos 2.273.516,2¢

PATRIMONIO 18
Capital Social 200.000,00
Reserva Legal 20.920,83
Reserva Facultativa 7.704,07
Reserva de Capital 292.349 41
Resultades de Ejercicios Antericres 361.707,82
Resultados del Ejercicio 59.750,75
Total Patrimonio 942,432,388
Total de Pasivos y Patrimonio 3.215.949,08
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INDUSTRIAL PAPELERA CAICEDO MINO C. LTDA.

ESTADO BE RESULTADOS

Pel § de Enere al 31 de Diciembre dei 2005
INGRFESGS

Ventas Tarifa 12% 3.782.907,49
Ventas Tarifz 0% 61.809,15
Exportaciones 139.308,69
Descuentos y Devoluciones 12% -324.459,32
Total de Ingrescs 3.659.566,01

COSTOS
Costo de Ventas 2.903.515,88
Utilidad Total en Ventas 756.050,13

GASTOS
Gastos de Ventas 193.110,12
Gastos Administrativos 391.455,19
Gastos Financieros 65.435,16
Tsatal de Gastos 650.000,47
Utilidad Operacignal 106.049,66
Ingresos no Operacionales 301,74
Utilidad del Ejercicio 106.351,40
15% Utilidad a Trabajadores 17.981,74
25% Impuesto a la Renta 25.474,13
Reserva Legal 3.144,78

Utilidad Neta 59.750,75
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INDUSTRIAL PAPELERA CAICEDO MINO C. LTDA.
ESTADO DE FIUJOS BE CATA
Al 33 de Diciembre def 2005

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes 3.650.748,39
Pagade a Proveedores y Empleados +3.572.669,33
Movimiento de Intereses ~-65.133,42
Efective Nete Proveniente de Actividades de Operacién 12.945,64

FLUJ(O BE CAJA DE ACTIVIBADES DE INVERSION:

Incremento de Inversiones 0,00
Adquisicion de Propiedades -1.689,03
Efcctive Neto Provenicnte de Actividades de Inversién -1,689,03
FIUJOG BE CATA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a Corto Plazo 0,00
Disminucion/Aumento de Efectivo en el Patrimonio -54.838,52
Efcective Nete Provenionte de Actividades de Financiamients: -54.838,52

Incremento del presente afio -43.581,91
Saldo Inicial 88.033,35

Saldo Final de Caja 44.451,44
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultados del Ejercicic 59.750,75
Ajustes a la Utilidad Neta

Provision Cuentas Incobrables y Otras 27.094,59
Depreciacién : 42.165,38

Cambies en los Activos y Pasivos

Aumento y disminucioén Obligaciones por Cobrar -90.043,40
Aumento/Disminucion de Tnventarios 24 818 90
Aumento y Disminucién Obligaciones por Pagar -50.840,58

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion 12.945,64




CUENTAS

Saldo al 31/12/2004

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Resultados de Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio
Apropiacién/Distribucion

Saldo al 31/12/2005

INDUSTRIAL PAPELERA CAICEDO MINO C. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

L
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2005
Reserva Resultado Ejercicios  Resultado
Capital Social Reserva Legal Facultativa Reserva de Capital Anteriores del Ejercicio Total
200.000,00 14.724,30 7.704,07 292.349,41 361.702,85 61.035,05 937.515,68
0,00
6.196,53 -6.196,53 0,00
0,00
0,00
0,00
59.750,75 59.750,75
4,97 -54.838,52 -54.833,55
200.000,00 20,920,83 7.704,07 292.349,41 361.707,82 59,750,75 942,432,88
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1.- ASPECTOS LEGALES

DISPOSICIONES LABORALES

Para el afio 2005 se fijo como rermmeracion minima sectorial unificada el monto de US$ 150
segin Registro Oficial No. 542 publicado el 11 de marzo del 2005, mientras que para el afio
2006 el sueldo o salario basico unificado se fija en US$ 160,00 para los trabajadores en general
del sector privado.

DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

En el afio 2005 se mantiene la disposicidn de aplicar la tarifa del 25% para el calculo del
impuesto a la renta en caso de no haber reinversion de utilidades, y, del 15% si se va a efectuar
reinversion de utilidades hasta méximo el 31 de diciembre del afio 2006

Los porcentajes de retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta y del Impuesto al Valor
Agregado, siempre que el monto sobrepaso el valor de US$ 50, o inferior si es proveedor
permanente para el afio 2005 se aplicaron los siguientes:

Retenciones en la fuente 1%, 5% y 8%, segim el tipo de transaccion
Retenciones del IVA 30%, 70%, 100%, segtin el tipo de transaccion
Actividades de Construccion 30% st hay contratos

Para las transferencias de bienes y/o servicios se mantiene como porcentaje del Impuesto al
Valor Agregado en el 12%.

INFLACION

Segun datos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos la inflacion acumulada al 31 de

diciembre del 2005 fue de 4,36%, este porcentaje se aplicara para efectos comparativos
unicamente.
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e NOTA 2.- POLITICAS DE CONTABILIBAD

BASE DE MEDICION

Los registros conlables se los realiza al costo historico, esto es al valor de adquisicién de los
bienes o prestacion de servicios, basindose en los Principios y Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, se aplican primordialmente los conceplos esenciales como Determinacion de
Resultados, Realizacién y Reconocimiento de Costos v (astos.

PRESENTACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Yy,

Los balances se han estructurado basados en lo que se enuncia en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad Nos. 1 y 3, presentandose razonablemente v en conformidad con las Normas

Eeuatorianas de Contabuhidagd

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

La compafiia considera compo efectivo o equivalentes las operaciones que se efectian con Caja
Chica, Caja General y con los diferentes bancos de la Jocalidad.

FXIGIBLE

Son registrados dentro del exigible las obligaciones por cobrar de la compaiiia con vencimiento
a corto plazo, sean de clientes, empleados y terceros y los anticipos a proveedores e impuestos
pendientes de hquidar.

VALUJACION DE INVENTARIOS

Los inveniarios de maleriales, suministros y repuestos importados se valoran a través de la
liquidacion de la importacion, los materiales nacionales se ingresan al costo de adquisicion,

valoréndose al costo promedio ponderado, mientras que los productos en proceso y terminados
al costo que resulte la produccién.



Dr. FERNANDO CAMPANA 1. MG - AUDITORES EXTERNOS
Registro Nacional: SC 315 -DNC 108 - SB 044
Guayaquil y Sucre Esq. — Telf: 2829952 fux 829314 Cel (#98)351814 Email — ate@andinanet.net
Ambato-Ecuador

ACTIVOS FLIOS

Los aclivos fjos son registrados al costo de adquisicion hasta que éstos presten servicio a la
empresa, deprecidndose por el desgaste suffido por su uso en los poreentajes establecidos segiin
el siguiente detalle:

Edificios y Galpones 5%

Magquinaria 10%

Vehicnlos 20%

Muebles y Enseres 10% S
Equipos de Oficina 10% '
Equipos de Coémputo 33%

PROVISIONES

Las provisiones se han efectuado por los beneficios sociales, cuentas incobrables, jubilacion
patronal por los empleados con tiempo de servicio mayor a die7. afios.



Dr. FERNANDO CAMPANA I. MG — AUDITORES EXTERNOS
Registro Nacional: SC 315 - DNC 108 - SB 044
Guayaquil y Sucre Esq. — Telf 2829952 fux 829314 Cel (098)351814 Email — ate@andinanet.net -
Ambato-Ecuador

NOTA 3.- CAJA Y EQUIVALENTES

El valor disponible en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre se presenta como

sigue:
CAJA 80,00
Caja Chica 80,00
BANCOS 4437144
Banco Produbank 500003 35.975.81
Banco Pichincha 97390035-0 5.91921
Banco Internacional 500060 247642

Suman: ___44.451,

NOTA 4.- CLIENTES

El saldo de los créditos comerciales pendientes de recaudacion al cierre del afio se presenta

como sigue:
CLIENTES 565.215,15
Manuel Efrain Romero 26.056,62
Dilipa 7.925,46
Organizacién V. Hugo Caicedo 136.239,60
Paco Industrial y Comercial 14.392,59
Conpapel 55.20937
Leibet S.A. 9.651,23
Torres Maria 9.947 71
Libreria Utilandia 8.503,00
Librerfa LNS 2251035
Maria Soledad Flores 7.469,76
A & C Escolares Colombia 72.206,18
Elio Import. S.A. 71.702,87
AIDIPA 7.902,03
Otros de menor cuantia 115.498 38
(-) Prov. Ctas, Icobrables -17.464,19

Suman: _ 547.750,96
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La compafiia efectué la provision para cuentas mcobrables aplicando el 1% sobre el saldo de los
créditos comerciales otorgados en el presente afio.
NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR A EMPLEADOS

Los préstamos otorgados a los empleados de la compafiia que se encuentran pendientes de
recaudacion ol cierre del afio, se presentan como sigue:

Caicedo Hugo 242837k
Gaibor Eduardo 50,00
Pereira José 140,00
Caicedo Rafac 1.000.00
Antonio Rodriguez 92255

Suman: 26.396,32

NOTA 6.- ANTICIPO A PROVEEDORES

Los valores entregados como anticipo a los proveedores de bienes y servicios de la compaiiia se

presentan al cierre del afio como sigue:

Heildelberg del Ecuador 1.917,26
Laseano Geovany 10.000,00
Konic 47.600,00
Ramiro Monteros 1.600,00
Heddaeus 7.801 41
Aduana 31.559,10

Suman:  100477,77

NOTA 7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Los mpuestos pagados por anlicipado por electo de las retenciones en la fuente que le han

efectuado a la compaiiia se presentan al cierre del afio asi:
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Impuesto Retenido Pagado 35.172,47 .
Suman: 35.17247

NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR POR CHEQUES

Las obligaciones por cobrar a clientes que se encuentran soportados por cheques se presentan al
31 de diciembre con los saldos siguientes:

Cheques Posfechados 102.013,49
Cheques Protestados 10.875,37
Suman: _ 112.888,86

NOTA 9.- INVENTARIOS

Los diferentes inventarios que Liene la compaiia tanlo en maleriales, surminisiros y produclos en
proceso y terminados se presentan con los saldos que siguen:

Suministros Nacionales 31.457,76

Productos en Proceso 55.653,84
Productos Terminados 931.541,24
Repuestos y Herramientas 7.256,71
Materiales Importados 1.042.902,55
Suministros Importados 2423545
Repuestos y Herramientas Importadas 73.622,58
Importaciones en Trénsito 70,00

Suman: 2.166,740,13

NOTA 10.- ACTIVOS FIJOS

Los movimiettos de los bienes nwuebles e mmuebles que la compaiiia posee y sus saldos se
presentan al 31 de diciembre con los valores siguientes:
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Rubros Saldo Inicial Movimientos Saldo Final
Terrenos 8.482,25 0,00 §.482.25
Edificios 21.809,68 0,00 21.809,68
Galpones 10.838,02 0,00 10.838,02
Maquinaria 808.319,25 0,00  808.319,25
Vehiculos 90.025,62 0,00 90.025,62
Muebles y Enseres 2.756,73 0,00 2.756,73
Equipo de Cficina 325197 0,00 3.251,97
Equipo de Computo 28.695 89 1.689,03 30.384,92
(~) Dep. Acumulada -751.631,93  -42.16538 -793.'797,3 1
Total de Activos Fijos _222.54748  -40.47635 18207113

NOTA 1i.- PROVEEDORES

Las obligaciones por pagar a los proveedores de la compafiia presentan los saldos que siguen al
cterre del afio:

PROVEEDORES NACIONALES 216.101,04
Organizacién Com V. H. Caicedo 19.106,26
Conpapel 133.707,89
Seguros Integral 542589
Seguros Colomal 5.950,17
Elof Hansson Aduana 26.587,12
Otros de menor valor 25.323,71
PROVEEPRORES PEL EXTERIOR 71.447,80
Cartulinas CMPC S A 21.801,40
ElofHansson 37.292,40
Alfredo Torres Garliers 8.610,00
Reprolit 3.744 00
Suman:  287.548,84
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NOTA 12.- VARIOS ACREEDORES

Las obligaciones por pagar por retenciones efectuadas a los empleados de la compaiiia presentan

los saldos que siguen:
Néminas por Pagar 15.274,08
Aportes al IESS por Pagar 473420
Préstamos TESS 1.201,54
15% Utilidad a Trabajadores 17.981,74
Comisariato 1.594,38
Farmacia 731,39
Camiseria del Salto 363,30
Descuento Empleados 344705
Otros de menor cuantia 593,35

Suman: 45.921,03

NOTA 13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las obligaciones por pagar a los socios de la compaiiia se presentan al cierre del afio con los

saldos que se detallan:
Nelly de Caicedo 716.197.39
Victor Hugo Caicedo Mific 144 287,70
Rafael Caicedo Mifio 391.219,70

Suman: 1.251.704,79

NOTA 14.- PROVISIONES

Los valores por beneficios sociales que la compaiiia adeuda a los empelados al 31 de diciembre
se presentan con los saldos que se detallan:
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Décimo Tercer Sueldo 1.729,83
Décimo Cuarto Sueldo 3.925.00
Vacaciones 22.015,69
Fondo de Reserva 9.276,01

Suman: 36.946,53

NOTA 15.- IMPUESTGS RETENIDOS

Los valores pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas por retenciones de igipuestos
presentan los saldos siguwentes:

Impuesto Retenido 17.756,38
Impuesto Retenido del IVA 2590785
IVA Cobrado 369,60
Impuesto a la Renta 2547413

Suman: 69.507,96

NOTA 16.- DOGCUMENTOS POR PAGAR

Los préstamos que diferentes mstituciones financieras han efectuado a la compafiia y que vencen
a corto plazo se presenta al cierre del afio ast:

VIGENCIA
CAPITAL
#DE AL

INSTTTUCION OPERACION| DESDE | HASTA Yo 31/12.2005
[Produbanco ICAR1255000 | 19/12/054 18/05/06] 10,50%§ 200.000,00f
Banco del Pichincha IGAFRMOO3 05/12/03)  05/03/06f 12,00%¢  58.500,00
Sobregiro Produbanco 173.838,42
Suman: 432.338,42
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NOTA 17.- PROVISIONES SOCIALES A LARGO FLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal de los empleados con mis de diez afios de
servicio en la compafiia se presentan con los saldos siguientes:

Jubilacién Patronal 149.548,63

NOTA 18.- PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales luego de haberse obtenido el resultado neto de la 'gompaﬂia en el
presenta afio reflejan los saldos que se detallan:

Capital Social 200.000,00
Reserva Legal 2092083
Reserva Facultativa 7.704,07
Reserva de Capital 292.349 41
Resultados de Ejercicios Anteriores 361.707,82
Resultados del Ejercicio 59.750,75

Total 942.432,88



