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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores administradores y socios de la compaifiia Industrial Papelera Caicedo Mifio
Cia. Ltda. Indupac:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la compaifiia Industrial Papelera Caicedo Mifio
Cia. Ltda. Indupac, que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de diciembre
de 2018, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de la compafiia al 31 de diciembre de
2018, asi como sus resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mads adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la compafifa de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Informacion presentada en Adicion a los Estados Financieros

La administracion de la compaiiia es la responsable por la preparacion de informacion
adicional, la cual comprende el informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe
de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposiciéon con
posterioridad a la fecha de este informe.

Mi opinidn sobre los estados financieros de la compafiia no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
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con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual emitido por los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto a los encargados del gobierno de la compaiifa.

Responsabilidades de la administraciéon en relaciéon con los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores de importancia relativa, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento a menos que la
administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacioén financiera de la sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores de importancia relativa, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detectard un error de importancia relativa cuando éste exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran de importancia relativa si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error de importancia relativa debido
a fraude es més elevado que en el caso de un error de importancia relativa debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control
interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de
importancia relativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de la compaiia en relacion
con, entre otros aspectos, el alcance y la oportunidad de ejecuciéon debidamente
planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditorfa.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

El Informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias por el ejercicio terminado
al 31 de diciembre del afio 2018 se emite por separado y se entregard en lo posterior en
las fechas y condiciones establecidas por los organismos de control.

i

ooXQL.

Ing. Andrea Campafia G. Ambato, 15 de Marzo del 2019
GERENTE ATECAPSA
Reg. Nac.SC-576
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INDUSTRIAL PAPELERA CAICEDO MINO C. LTDA.
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ESTADO FINANCIERO
Al 31 de Diciembre del 2018

ACTIVOS

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Clientes

Cuentas por Cobrar

Impuestos Anticipados

Inventarios

Propiedad, Planta y Equipo

Activos Diferidos

Total de Activos

PASIVOS
Proveedores
Varios Acreedores
Provisiones e Impuestos por Pagar
Obligaciones Financieras
Pasivo a Largo Plazo
Total de Pasivos

PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Resultados Adopcion Niifs
Resultados de Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio
Total Patrimonio

Total de Pasivos y Patrimonio

} - Cel: 0992 933
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Ano 2017 Ano 2018
116,497.16 35,350.54
1,964,706.76 2,137,753.21
78,862.69 169,276.96
592,356.81 503,388.17
1,707,705.29 1,769,276.11
1,900,479.26 1,715,378.56
7,435.71 7,435.71
6,368,043.68 6,337,859.26
753,300.09 717,658.16
445,112.76 335,273.66
124,281.49 137,975.64
602,492.94 1,050,459.20
1,652,976.28 1,418,166.52
3,578,163.56 3,659,533.18
580,000.00 580,000.00
120,231.44 120,653.74
7,704.07 7,704.07
292,349.41 292,349.41
475,468.05 475,468.05
1,309,140.94 1,194,127.15
4,986.21 8,023.66
2,789,880.12 2,678,326.08
6,368,043.68 6,337,859.26

Notas

~N N RN =

10
11
12

13
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INDUSTRIAL PAPELERA CAICEDO MINO C. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2018

INGRESOS Aio 2017 Aino 2018
Ventas Tarifa 12% 8,727,437.84 9,835,903.59
Prestacion de Servicios 248,948.20 197,624.15
Descuentos y Devoluciones 12% -1,885,293.51 -2,631,302.12
Total de Ingresos 7,091,092.53 7,402,225.62
COSTOS
Costo de Ventas 5,761,654.39 6,019,163.46
Utilidad Total en Ventas 1,329,438.14 1,383,062.16
GASTOS
Gastos de Ventas 716,770.00 437,290.67
Gastos Administrativos 401,092.39 758,311.11
Gastos Financieros 167,884.76 738.30
Total de Gastos 1,285,747.15 1,196,340.08
Utilidad Operacional 43,690.99 186,722.08
Ingresos no Operacionales 28,260.25 116,347.23
Otros Egresos 686.80 183,043.14
Utilidad del Ejercicio 71,264.44 120,026.17
15% Utilidad a Trabajadores 10,689.67 18,003.92
Impuesto a la Renta - Anticipo 55,326.13 93,576.29
Reserva Legal 262.43 422.30
Resultado Integral del Ejercicio 4,986.21 8,023.66

INDUSTRIAL PAPELERA CAICEDO MINO C. LTDA.
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
Al 31 de Diciembre del 2018

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a Proveedores y Empleados

Movimiento de Intereses

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento de Inversiones
Adquisicion de Propiedades

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones de financiamiento
Disminucién/Aumento de Efectivo en el Patrimonio

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento:
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento del presente afio
Saldo Inicial

Saldo Final de Caja

6
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SC 57
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7,342,945.74
-7,741,533.40
1,842.36

-396,745.30

0.00
-12,367.58

-12,367.58

447,966.26
-120,000.00

327,966.26

-81,146.62
116,497.16

35,350.54
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultados del Ejercicio 8,023.66
Ajustes a la Utilidad Neta

Provision Cuentas Incobrables y Otras 0.00
Depreciacion 197,468.28

Cambios en los Activos y Pasivos

Aumento y disminucién Obligaciones por Cobrar -174,492.08
Aumento/Disminucion de Inventarios -61,570.82
Aumento y Disminucion Obligaciones por Pagar -366,174.34

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion -396,745.30
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1. INFORMACION GENERAL
DENOMINACION

Segun los estatutos de la compaiia su denominacion es Industrial Papelera Caicedo Mifio
Cia. Ltda. Indupac:

DOMICILIO

El domicilio principal de la compaiiia se encuentra ubicado en la ciudad de Ambato, del
canton Ambato en la provincia de Tungurahua en la Republica del Ecuador, pudiendo
abrir sucursales o agencias en cualquier lugar del pais o del exterior previo acuerdo a
Junta General de Socios.

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
El niimero de Registro Unico de Contribuyentes es el 1890064562001.
OBJETO SOCIAL

El articulo segundo de sus Estatutos establece que la compafiia se dedicara a las
siguientes actividades:

a) La elaboracion de cuadernos, ttiles escolares y de escritorio, la fabricacién
de fundas de papel y similares de otros materiales, la elaboracion de cajas y
envases de carton y de articulos de papeleria en general, la fabricacién de
viruta de acero, estropajos de acero para limpieza y similares, la
comercializacién de varios articulos.

b) La compaiiia podrd importar materia prima, bienes intermedios y bienes de
capital necesarios para su industria y exportar su producciéon al mercado
ampliado de la Subregion Andina o a terceros paises, al amparo de las
disposiciones legales aplicables.

REPRESENTANTE LEGAL

La representacion legal judicial y extrajudicial de la compaiiia le corresponde al Gerente
General en todos los términos establecidos por la Ley de Compaiias, Valores y Seguros, y
en sus estatutos.

CAPITAL SOCIAL
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El capital social de la compaiiia es de US$ 580.000,00 (Quinientos ochenta mil 00/100
dodlares americanos), dividido en 580.000 participaciones de un ddlar cada una, distribuido
en los socios como se detalla:

SOCIOS VALOR %o
Caicedo Mino Enrique Wladimir 87,000.00 15.00%
Caicedo Mino Nelly Jacqueline 87,000.00 15.00%
Caicedo Mifno Rafael Alfonso 87,000.00 15.00%
Caicedo Mino Victor Hugo 87,000.00 15.00%
Mifio Rodriguez Nelly Maria 145,000.00  25.00%
Ponce Caicedo Ana Patricia 29,000.00 5.00%
Ponce Caicedo Diego Fernando 29,000.00 5.00%
Ponce Caicedo Francisco José 29,000.00 5.00%
Total del Capital Social 580,000.00 100.00%

2. NORMATIVA LEGAL PARA LA COMPANIA

Para la ejecucion de sus actividades en el presente ejercicio econdmico la compaiiia debe
observar las leyes, reglamentos y disposiciones que siguen:

Ley de Compaiias

Ley Orgénica para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil

Ley de Régimen Tributario Interno

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero

Cadigo de Trabajo

Ley de Seguridad Social.

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y su
Reglamento.

Ley Orgénica para la Justicia Laboral y reconocimiento del trabajo en el hogar

Ley Organica de Incentivos para la Asociacién Publico — Privadas y la Inversion Extranjera.
Ley Orgénica de Remision de Intereses, Multas y Recargos.

Ley Orgénica de Discapacidades

Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reglamento General a la Ley Orgéanica de Prevencién, Deteccion y Erradicacion del
Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos

Reglamento General a la Ley Orgéanica de Prevencién, Deteccion y Erradicacion del
Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos

Instructivo General de Pasantias

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
y Modernizacién de la Gestion Financiera y su Reglamento

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento
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3. AFILIACION AL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD

La afiliacién al Instituto de Seguridad Social se regula a través del Reglamento de
Aseguramiento, Recaudacion y Gestion de Cartera del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
publicado en la Edicion Especial nimero 687 del Registro Oficial emitido el 15 de Agosto del
2016, que en la parte pertinente establece lo siguiente:

Articulo 3.- De la Afiliacion.- Son sujetos de afiliacion al Seguro General Obligatorio
las personas que perciben ingresos por la ejecucién de una obra o la prestacién de un
servicio fisico o intelectual, con relacion laboral o sin ella.

Articulo 52.- De la afiliacion.- Son sujetos de proteccion del Seguro General Obligatorio
los trabajadores sin relacion de dependencia. El IESS registrard su entrada al Seguro
General Obligatorio, desde el dia en que efectue la solicitud.

Para efecto de aportacién al IESS el afiliado sin relacion de dependencia establecera el
valor mensual equivalente a su remuneracion; que, en ningin caso, podra ser inferior al
salario basico unificado vigente.

4. RETENCIONES TRIBUTARIAS

Segun Suplemento del Registro Oficial nimero 473 emitido el 6 de abril del 2015 se
establecieron los porcentajes de retencion del Impuesto al Valor Agregado como sigue:

Retenciones del IVA: Segin corresponda los porcentajes vigentes al cierre del afio son:
30%, 70% y 100% en adquisiciones o prestacion de servicios.

Retencion del diez por ciento (10%) del IVA causado: Cuando el agente de retencion
sea un contribuyente especial, en la adquisicion de bienes gravados con tarifa doce por
ciento (12%) de IVA a otros contribuyentes especiales.

Retencion del veinte por ciento (20%) del IVA causado: Cuando el agente de
retencion sea un contribuyente especial, en la adquisicion de servicios y derechos, en
el pago de comisiones por intermediacion, y en contratos de consultoria, gravados con
tarifa doce por ciento (12%) de IVA, a otros contribuyentes especiales.

Retenciones del Impuesto a la Renta: Sobre la base de US$ 50,00 o a proveedores
permanentes se deberd retener los siguientes porcentajes: 1%, 2%, 8% y 10%, también
aplica el 5% en intereses por créditos externos y 22% por pagos a extranjeros o al exterior.

Porcentaje de Impuesto a la Renta Vigente: De acuerdo a lo establecido en la Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera se establece que el porcentaje del impuesto a la
renta para sociedades es del 25% ademas de los que siguen:

Las Micro y Pequefias empresas y Exportadoras Habituales 22%

La empresas cuyos socios no son residentes en paraisos fiscales o régimen de menor imposicién 25%
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Las sociedades que tengan accionistas o socios residentes en paraisos fiscales Que tengan una

participacion Igual o Superior Al 50% Del Capital Social 28%

S. ASPECTOS LABORALES
SALARIO BASICO UNIFICADO

Art. 1.- Del Salario Basico Unificado para el afio 2018.- Fijar a partir del 1 de enero de
2018 el salario bésico unificado del trabajador en general, incluidos los trabajadores de
la pequena industria, trabajadores agricolas y trabajadores de maquila; trabajadora o
trabajador remunerado del hogar, operarios de artesania y colaboradores de la
microempresa en $ 386,00 délares de los Estados Unidos de América, mensuales.

RESOLUCION SOBRE LA CONTRATACION DE LOS MANDATARIOS

El Servicio de Rentas Internas segin resolucion nimero NAC-DGECCGC14-00002
emitida en el Suplemento del Registro Oficial niimero 182 publicado el 12 de febrero del
2014 sobre la relacion contractual de los representantes legales establece entre otras
situaciones lo siguiente:

En el articulo 308 del Cédigo de Trabajo se establece lo siguiente: “Mandatario o
empleado.- Cuando una persona tenga poder general para representar y obligar a la
empresa, serd mandatario y no empleado, y sus relaciones con el mandante se reglardn
por el derecho comun”, por lo que el tratamiento que se dara a los representantes legales
de una institucion cooperativa es la contratacién bajo la modalidad del Cédigo Civil.

“Exclusivamente para fines tributarios, puntualmente para efectos de establecer la base
imponible de impuesto a la renta, y sin perjuicio de lo dispuesto en la correspondiente
normativa laboral y civil respecto de la calidad o naturaleza de la relacién juridica
existente entre una empresa -se trate ésta de una persona natural o de una sociedad- y sus
representantes legales - sean éstos directores, gerentes, administradores y en general
personas que tengan poder para representar y obligar a la empresa o entidad- asi como de
mandatarios o apoderados, que ejerzan funciones permanentes en el régimen interno de
una empresa, se considerardn deducibles los sueldos, salarios u honorarios a éstos
pagados, siempre y cuando la empresa o sociedad haya efectuado, en dichos casos, las
correspondientes aportaciones al seguro social, bajo el régimen de afiliacion obligatoria
o bajo el régimen de afiliacion voluntaria, segun corresponda.”

6. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los registros contables y por tanto la preparacién de los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIFs), sobre la base del costo histérico, modificados por la aplicaciéon del valor
razonable. Esta preparacion exige el uso de ciertas estimaciones contables, asi como que
la administracién de la compaiiia ejerza su juicio al aplicar las politicas contables.
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NORMAS CONTABLES DE APLICACION

Las Normas Internacionales de Contabilidad de aplicacién en el presente ejercicio
econdmico son las que se detallan:

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo

NIC 19 Beneficios a Empleados

NIC 32 Instrumentos Financieros

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos
NIC 39 Instrumentos Financieros
EJERCICIO ECONOMICO

El ejercicio econdmico de la compania concuerda con el periodo tributario esto es que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

MONEDA DE REGISTRO Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La moneda vigente en el pais es el Délar de los Estados Unidos de América, por tanto los
registros y Estados Financieros se expresan en esta moneda que es la que rige en el
entorno econémico en que desarrolla la compaiiia sus actividades.

EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

La compaiiia se encuentra desarrollando sus actividades con normalidad, cumpliendo con
su objeto social, por lo que se considera como una empresa en funcionamiento, acatando
con todas las disposiciones legales pertinentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compaiiia registra como efectivo y equivalentes de efectivo los recursos disponibles
en efectivo por las recaudaciones efectuadas, en tarjetas de crédito e inversiones a
efectivizarse a corto plazo y los depdsitos bancarios de libre disposicion.

OBLIGACIONES CORRIENTES POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, que se refieren a obligaciones con
clientes y terceros relacionados y no relacionados. El reconocimiento inicial es a valor
razonable y posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisiéon se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se aplica para el calculo de la provisién para cuentas incobrables el 1% sobre el saldo de
los créditos otorgados en el ano, sin que supere el 10% del total de la cartera

Cuando la politica de recuperacion de las obligaciones pendientes con los clientes de la
compaififa ha superado los plazos establecidos en la politica se debera efectuar el calculo
del deterioro de la cartera, efectudndose el registro contra la provisién por deterioro.

La compafiia mantiene politicas de ventas a crédito a 30 y 90 dias plazo, sin considerar
costos financieros por los retrasos.

Las obligaciones por cobrar de este grupo corresponden a aquellas que tienen
vencimientos menores a doce meses.

INVENTARIOS

Los inventarios corresponden a los bienes de propiedad de la compaiiia disponibles para
su produccidn, consumo o venta, inicialmente se miden al costo que comprende el valor
de adquisicion mds todos los costos directamente atribuibles a la compra o produccidn,
menos cualquier descuento o rebaja, hasta que se encuentren listos para su utilizacion,
son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el que sea menor.
Posteriormente son valuados con el método de costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
concluir su produccién o para la venta.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes tangibles muebles e inmuebles empleados para su uso o produccion de bienes
y servicios, inicialmente son valorados al costo de adquisicién mds todos los costos
atribuibles a los bienes, menos cualquier descuento o rebaja hasta que se encuentren en
condiciones de prestar servicios a la compafifa y le generen beneficios futuros, se
incluirdn de ser necesario los costos de desmantelamiento o retiro.

La medicién posterior se la realiza al costo menos la depreciacién acumulada y las
pérdidas por deterioro de valor.

La depreciacién para los registros contables bajo NIIFs se efectian en base al costo
histérico, en cuanto tiene que ver con el tiempo de vida util y el valor residual, las vidas
utiles estimadas son las que siguen:

Edificios 25-50 afios, valor residual 5%
Magquinaria y Equipo 10 afios, valor residual 0%
Vehiculo 5-7 afios, valor residual 5%
Muebles y Enseres 10 anos, valor residual 0%

Equipo de Oficina 10 afios, valor residual 0%
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Equipo de Cémputo 3 afios, valor residual 0%

Adecuaciones e instalaciones 10 anos, valor residual 0%

Las vidas ttiles y los valores residuales pueden cambiar debido a la variacién de las
circunstancias en las que se determinaron inicialmente. La administraciéon analizando
estos cambios los revisa en forma periddica y los ajusta de manera prospectiva de ser
necesario.

Las diferencias entre el valor de la depreciacion calculada bajo NIIFs y la depreciacion
calculada bajo los porcentajes establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno se
regulan en la Conciliacion Tributaria.

OBLIGACIONES POR PAGAR

Las obligaciones por pagar comprenden los compromisos adquiridos por la compaiiia con
proveedores y terceros relacionados y no relacionados, se miden inicialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado aplicando el método de tasa de interés
efectiva.

De pactarse un costo financiero se aplicaré el principio del devengado segtin el tiempo
transcurrido desde el origen de la obligacion hasta el cierre de cada periodo a una tasa de
interés explicito.

Se clasifican a corto plazo las obligaciones que tienen vencimientos menores a doce
meses y a largo plazo las que vencen en plazos mayores a un afo.

BENEFICIOS LABORALES

Beneficios Corrientes.- Se efectta la provisiéon por beneficios laborales a favor de los
empleados y trabajadores que vencen a corto plazo aplicando las disposiciones legales
establecidas en el Codigo de Trabajo como son: décimo tercero y décimo cuarto sueldo,
vacaciones, etc., obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, se miden
a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Beneficios a Largo Plazo.- Comprenden estos beneficios las provisiones para cubrir
la jubilacién patronal y desahucio que es calculada por la firma actuaria Logaritmo Cia.
Ltda., empresa debidamente calificadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros para efectuar este calculo actuarial, en aplicacién de la NIC 19, los
impactos se registran aumentando o disminuyendo la provisién acumulada, tomando
como contrapartida los gastos.

PROVISIONES

Se reconocen provisiones cuando en la empresa se presenta obligaciones legales o
implicitas presentes como consecuencia de sucesos pasados que requieren una salida de
recursos que se pueden estimar con fiabilidad. Estas obligaciones surgen de regulaciones,
contratos, compromisos publicos que generan ante terceros la posibilidad de pago.
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COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién y la
compaiiia tienen la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Las diferencias temporarias originadas por la variacion de las cifras entre la base tributaria
y NIIFs, por efecto de los ajustes conciliatorios, genera el reconocimiento de los
Impuestos Diferidos, que es el resultado de multiplicar el valor de la diferencia temporaria
por el porcentaje del impuesto tributario vigente.

PATRIMONIO

Capital Social, El capital social de la compafiia se mide a su valor nominal y se modifica
por aumentos o disminuciones, a través de la debida resolucion de sus socios o accionistas
y mediante la elaboracion de las correspondientes Escrituras de Aumento de Capital.
Reserva Legal, la compaiiia segin disposiciones legales destinan por lo menos el 5% de
sus utilidades netas para la Reserva Legal, hasta que la misma alcance al 20% ciento del
capital suscrito.

Resultados del Ejercicio y Acumulados, los resultados netos que arrojen las
operaciones de la compaiia en el afo se registran como Resultados del Ejercicio, y
aquellos que no se han distribuido permanecen registrados como Resultados Acumulados
o Resultados de Ejercicios Anteriores hasta su distribucion.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIFs por Primera Vez, Los ajustes por la
convergencia de NEC a NIIFS se han registrado en la cuenta Patrimonial “Resultados
acumulados provenientes de la adopcidon por primera Vez”, el saldo de esta cuenta no
podra ser distribuida a los accionistas, ni aplicada para aumentos de capital, pero se
empleard para compensar pérdidas acumuladas en caso de que su saldo fuese acreedor.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Una entidad medird los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. El valor razonable de la contraprestacion, recibida
o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualesquiera descuentos comerciales,
descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de ventas que sean practicados por la
entidad.

Una entidad incluird en los ingresos de actividades ordinarias solamente las entradas
brutas de beneficios econdmicos recibidos y por recibir por parte de la entidad, por su
cuenta propia. Una entidad excluird de los ingresos de actividades ordinarias todos los
importes recibidos por cuenta de terceras partes tales como impuestos sobre las ventas,
impuestos sobre productos o servicios o impuestos sobre el valor afiadido. En una relacién
de agencia, una entidad incluird en los ingresos de actividades ordinarias solo el importe
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de su comision. Los importes recibidos por cuenta del principal no son ingresos de
actividades ordinarias de la entidad.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se reconoce, se incluirdn los
valores reconocidos en base a su acumulacién o devengo originados por provisiones
como cuentas incobrables, deterioro de cartera, deterioro de inventarios, valor neto de
realizacién, entre otras.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los recursos que la compaiiia posee en efectivo y en depdsitos bancarios al 31 de
diciembre se presentan como sigue:

Afo 2017 Ano 2018

Caja Chica 200,00 200,00
Produbanco Cta. Cte. 80010601 60.649,61 6.097,04
Produbanco Euros Cta. Cte. 1406200294 2,00 2,00
Banco Pichincha Cta. Cte. 973900350 46.762,26 25.794,43
Coac San Francisco Ahorros 707274 8.883,29 3.257,07
Total Efectivo y Equivalentes 116.497,16 35.350,54

NOTA 2.- CLIENTES

Los montos por cobrar a los clientes de la compaiia al 31 de diciembre presentan en
balances los saldos que se detallan:

Afo 2017 Ano 2018

Clientes 1.804.687,81 2.047.048,58
Clientes con Cheques 185.720,41 116.406,09
(-) Prov. Cuentas Incobrables -25.701,46 -25.701,46
Total Clientes 1.964.706,76  2.137.753,21

El detalle de las obligaciones por cobrar a los clientes corresponde a los siguientes:

Clientes Valor
Organizacién Comercial Victor Hugo Caicedo C Ltda. 56.236,38
Dilipa Cia. Ltda. 70.820,72

Dissanty Compafiia Limitada 54.933,22
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Gordon Paredes Monica Cecilia 32.581,57
Libreria y Papeleria Popular S.C.C 55.277,14
Silva Zari Luis Manrique 23.840,93
Alomoto Lopez Maria Dolores 40.942,60
Cia. Importadora Regalado S.A. Comirsa 41.525,87
Comercial e Industrial Sucre S.A. Comsucre 180.188,65
Papeles Soto Imporsopapel S. A. 39.288,48
Bravo Medina Carlos Jorge 49.795,80
Guevara Delgado Manuel Mesias 32.053,61
Sari Papeleria Popular S. A. 71.102,21
Todoenpapeleria S.A. 23.817,23
Zambrano Cedefio Edgar Andrés 25.760,94
Julio Froilan Flores Pefia 163.655,47
A'Y C Escolares S.A.S 386.665,14
Industrial Papelera Caicedo Mino Cia. Ltda. 34.643,70
Otros clientes de menor valor 663.918,93
Total Clientes 2.047.048,58

Los clientes respaldados con cheques corresponden a los siguientes:

Clientes Valor

Almilenio S. A 17.823,09
Barona Ibarra Leonardo Enrique 2.778,00
Borja hidalgo Luis Alfonso 12.816,73
Cardenas Herrera Judith Eliana 4.025,08
Chicaiza Vuele Segundo Joselito 6.552,58
Junco Brito Jorge Javier 6.500,00
Mundoffice C. Ltda. 2.758,87
Pillajo Baculima Manuel Genaro Manuel Genaro 2.348,21
Rodriguez Cedefio Letty Maria Isabel 2.430,73
Sari Papeleria Popular Sociedad An6énima 30.000,00
Solis Romero Edison German 15.000,00
Otros cheques de menor valor 13.372,80
Suman: 116.406,09

La compaiia no efectué el célculo de la provision para cuentas incobrables debido a que
la administracién considera que la cartera es limpia y no se presenta riesgo de
incobrabilidad.
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NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar a proveedores, empleados y terceros por anticipos que vencen
a corto plazo al 31 de diciembre se presentan como se detalla:

Afo 2017 Ano 2018

Cuentas por Cobrar Empleados 7.610,74 9.800,00
Seguros Pagados por Anticipado 17.850,24 24.248.,73
Anticipo Proveedores 53.401,71 135.228,23
Total Cuentas por Cobrar 78.862,69 169.276,96

Los anticipos a proveedores corresponden a los siguientes:

Anticipo Proveedores Valor

Bw Papersystems 48.025,77
Womako 16.121,13
Ably Sourcing Co. 47.693,00
Shouguang Huifeng Paper (hk)limited 6.015,00
l.heddaeus Gmbh 3.661,71
Ing. Ramiro Monteros 6.513,03
Heidelberg Ecuador S.A. 4.910,00
Otros anticipos de menor cuantia 2.288,59
Suman 135.228,23

NOTA 4.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Los anticipos al Servicio de Rentas Internas por impuestos que vencen a corto plazo, al
cierre del afio se presentan como sigue:

Ano 2017 Ano 2018

Retencion Impuesto Renta 139.481,42 137.721,84
Crédito Tributario ISD 442.356,54 356.587,92
Impuesto IVA Pagado 10.518,85 9.078,41
Total Impuestos Anticipados 592.356,81 503.388,17

NOTA 5.- INVENTARIOS

Los inventarios de propiedad de la compaiifa utilizados para la produccién y
comercializacién al 31 de diciembre presentan los siguientes saldos:



tesarig
,\.}(\\V / 2

SC 57

6

)6 Email: atecapsa@hotmail.com

853 (%; Asesora Técnica Empresarial y Capacitacion S.A. — ATECAPSA
=~ s AUDITORES EXTERNOS - Reg. Nac.
'JQ?’;:,AVI‘ECAPSIL%S‘ ( o Ambato;Ecuador
Ao 2017 Ao 2018
Materias Primas 577.170,85 340.041,76
Suministros y Materiales 271.077,90 287.245,02
Productos en Proceso 148.639,29 228.480,25
Productos Terminados 591.676,51 663.639,01
Repuestos y Herramientas 100.686,70 101.043,15
Mercaderias en Transito 18.454,04 148.826,92
Total de Inventarios 1.707.705,29 1.769.276,11

NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los activos de propiedad de la compafiia que forman parte de este grupo y sus

movimientos del afio se presentan al 31 de diciembre como sigue:

BIENES Aino 2017 Movimiento Ao 2018
Terrenos 232.354,60 0,00 232.354,60
Edificios 401.992,05 0,00 401.992,05
Galpones 227.738,08 0,00 227.738,08
Magquinaria 2.857.861,13 0,00 2.857.861,13
Vehiculos 209.251,65 12.367,58 221.619,23
Muebles y Enseres 2.756,73 0,00 2.756,73
Equipo de Oficina 11.437,12 0,00 11.437,12
Equipo de Cémputo 75.776,47 0,00 75.776,47
Adecuaciones e Instalaciones 29.254.47 0,00 29.254,47
(-) Dep. Acumulada -2.147.943,04  -197.468,28 -2.345.411,32
Total Propiedad, Planta y Equipo  1.900.479,26  -185.100,70 1.715.378,56

NOTA 7.- ACTIVOS DIFERIDOS

Comprende los activos resultantes de la aplicacion de Niifs, al cierre del afio presentan
los saldos que siguen:

Afio 2017 Ano 2018
Activos por Impuestos Diferidos 7.435,71 7.435,71
Total Activos Diferidos 7.435,71 7.435,71

NOTA 8.- PROVEEDORES

Las obligaciones que la compaiiia mantiene con proveedores de bienes y servicios se
presentan en balances al cerrar el afio con los saldos que siguen:

Ano 2017 Ao 2018
Proveedores Nacionales 278.378,69 365.527,87
Proveedores del Exterior 474.921,40 352.130,29
Total Proveedores 753.300,09 717.658,16
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El saldo de los proveedores corresponde a los siguientes:

Ambato-Ecuador

Detalle Valor

A'Y C Escolares 66.310,99
Carvajal Pulpa Y Papel S.A. 92.353,94
Cierpronti S.A. 3.302,02
Images Art X 2.362,50
Perez Trading Company 25.155,59
Vital Solutions Pte Ltd 160.676,76
Otros de menor valor 1.968,49
Acurio Y Asociados S.A. 135.886,59
Alnusan Cia. Ltda. 34.781,76
Altamirano Cobo Carmen Natalia 34.643,70
Amores Gabriela 31.489,67
Aparel S.A 28.596,73
Arclad S.A. 20.444,68
Arena Viajes Sf Cia. Ltda. 14.638,16
Arias Joselito Armando Ramiro 11.371,24
Asociacion Ecuatoriana de Codigo de Producto 8.516,49
Autofrenos Palacios 5.125,02
Autos Y Servicios De La Sierra Autosierra S.A. 3.324,32
Barragan Lucio Tania 3.201,74
Otros de menor valor 33.507,78
Total Proveedores 717.658,16

NOTA 9.- VARIOS ACREEDORES

Las obligaciones que la compafiia mantiene con sus partes relacionadas y con terceros
que tienen vencimientos a corto plazo se presentan al cerrar el afio como se sigue:

Aino 2017 Aino 2018

Comisariato 164,43 165,99
Farmacia 1.096,15 2.574,55
Del Salto 718,27 545,28
Optica 0,00 181,16
Pensiones Alimenticias 2.802,23 2.815,80
Descuentos a Empleados 890,14 977,04
Dividendos por Pagar

Nelly de Caicedo 5.000,00 10.000,00
Victor Hugo Caicedo 5.000,00 10.000,00
Rafael Caicedo Miino 5.000,00 10.000,00
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Jacqueline Caicedo Mifio 5.000,00 10.000,00

Enrique Caicedo Mifio 5.000,00 10.000,00

Patricia Caicedo Miiio 3.266,67 10.000,00

Diego Ponce 1.033,32 0,00

Cuentas por Pagar Relacionadas

Nelly Mio 100.000,00  100.000,00

Victor Hugo Caicedo 21.500,00 21.500,00

Anticipo Clientes 288.641,55 146.513,84

Total Varios Acreedores 445.112,76  335.273,66

NOTA 10.- PROVISIONES E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos por pagar al Servicio de Rentas Internas y las provisiones por beneficios
laborales que vencen a corto plazo se presentan al 31 de diciembre como sigue:

Ano 2017 Ano 2018

Décimo Tercer Sueldo 5.626,36 6.282,70
Décimo Cuarto Sueldo 10.933,96 13.118,98
Vacaciones 21.630,70 11.203,42
No6minas por Pagar 42.497,83 51.050,37
Aportes Patronal al IESS 8.969,30 10.178,03
Aportes Personal al IESS 7.000,80 7.916,29
Fondo de Reserva por Pagar 2.343,29 2.293,32
Préstamos al IESS 5.533,34 6.473,48
Préstamos al IESS Hipotecarios 1.296,48 1.296,48
15% Utilidad Trabajadores 10.689,67  18.003,92
Impuesto Retenido del IVA 4.380,67 5.952,73
Impuesto Renta por Pagar 3.379,09 4.205,92

Total Provisiones e Impuestos por Pagar 124.281,49 137.975,64

NOTA 11.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones con instituciones financieras al cerrar el afio se presentan con los saldos
y condiciones que se detallan:

INSTITUCION OPERACION DESDE HASTA INTERES VALOR
Banco Pichincha 2666780-00 17/04/2017  01/04/2020  8,95% 10.929,45
Banco Pichincha 2765910-00 26/09/2017  05/09/2021  8,95% 33.340,88
Banco Pichincha 304060100 03/08/2018  30/01/2019  8,95% 200.000,00
Produbanco Car10500026674000  30/11/2012  27/11/2019  9,96% 164.798,97
Produbanco Car10500062890000  22/08/2018  20/02/2019  9,12% 300.000,00

Produbanco Car10500064432000  31/10/2018  11/04/2021  8,95% 18.692,18
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Produbanco Car10500065445000  18/12/2018  18-06-19  9,12% 300.000,00
Banco Pichincha 2666780-00 17/04/2017  01-0420  8,95% 2.887,66
Banco Pichincha 2765910-00 26/09/2017  05-09-21 8,95% 76.113,26
Produbanco Car10500064432000  31/10/2018  11-04-21 8,95% 40.902,02
Intereses por Pagar 22.697,72

Total Obligaciones Financieras

1.170.362,14

La clasificacion en los estados financieros segin sus fechas de vencimientos es la

siguiente:

Porcién Corriente

1.027.761,48

Intereses Acumulados por Pagar 22.697,72
Total Porcion Corto Plazo 1.050.459,20
Porcién a Largo Plazo 119.902,94
Suman 1.170.362,14

NOTA 12.- PASIVOS A LARGO PLAZO

Comprende las obligaciones con instituciones financieras y las provisiones laborales que
tienen vencimientos mayores a doce meses, al 31 de diciembre presentan los siguientes

saldos:
Afio 2017 Afio 2018

Produbanco 164.798,97 40.902,02
Pichincha 273.271,25 79.000,92
Jubilacién Patronal 835.958,06 912.644,72
Desahucio 230.320,57 249.341,33
Pasivo por Impuesto Diferido 148.627,43 136.277,53
Total Provisiones a Largo Plazo 1.652.976,28 1.418.166,52

Como se menciona en la Nota 11 la distribucion del pasivo en corriente y a largo plazo

se presenta como sigue:

Pocién Corriente
Porcién a Largo Plazo

1.050.459,20
119.902,94

Suman
NOTA 13.- PATRIMONIO

El patrimonio de la compaifiia al cierre del ejercicio
distribuido en las cuentas que se detallan:

1.170.362,14

econdémico auditado se presenta
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Ao 2017 Ao 2018

Capital Social 580.000,00 580.000,00

Reserva Legal 120.231,44 120.653,74

Reserva Facultativa 7.704,07 7.704,07

Reserva de Capital 292.349,41 292.349,41
Resultados Adopcién Niifs 475.468,05 475.468,05
Resultados de Ejercicios Anteriores 1.309.140,94 1.194.127,15
Resultados del Ejercicio 4.986,21 8.023,66

Total del Patrimonio 2.789.880,12 2.678.326,08

NOTA 14.- RESULTADO INTEGRAL

La distribucién del resultado que se aplicard previa decision de la Junta General seria la
que se detalla:

Utilidad del Ejercicio 120.026,17
15% Utilidad a Trabajadores 18.003,92
Impuesto a la Renta 93.576,29
Reserva Legal 422.30
Resultado Integral del Ejercicio 8.023,66

NOTA 15.- INGRESOS

Los ingresos operacionales y otros ingresos que ha tenido la compafiia durante el ejercicio
econdmico son los que se detallan:

Ano 2017 Ano 2018

Ventas Tarifa 12% 8.727.437,84 9.835.903,59
Prestacion de Servicios 248.948,20 197.624,15
Descuentos y Devoluciones 12% -1.885.293,51 -2.631.302,12
Ingresos no Operacionales 28.260,25 116.347,23
Total Ingresos 7.119.352,78 7.518.572,85

NOTA 16.- EGRESOS

Los costos y gastos operacionales y no operacionales del presente afio se presentan como
sigue:

Ao 2016 Aio 2017
Costo de Ventas 5.761.654,39 6.019.163,46
Gastos de Ventas 716.770,00 437.290,67
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Gastos Administrativos 401.092,39  758.311,11
Gastos Financieros 167.884,76 738,30
Otros Egresos 686,80 183.043,14
Total Egresos 7.048.088,34 7.398.546,68

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre del 2018 hasta la culminacién de nuestra auditoria no se han
observado situaciones 0 movimientos que afecten la situacion financiera y a los resultados
de la compaiiia que en nuestra opinién deban ser revelados.



