CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

CACAO PALMA Y TLCA CAPALILC S.A... es una socizded endmima consliluida en 2l
LCceuador e tayo del 2012, Su acavidad poiocipal es el desarrcllo e pmplezientacio:z: Jde
proyectos zgricelas, horticolas, ganaceros y foresmales,

CACAO I'ALMA Y TECA CAT'ALTIEC 5.A. desde su coastitucidn y hasta l2 actualidad.
ha cnlocado sus operacioncs ¢en ¢l cullivo de plantagiones dc 1cca, palme accitera (palma
africana) y cacao.

[.a Compatiia perrencee al grupo de la industria de agricu'mira, ganaderia, caze v actividades
de servicios conexis.

POLITICAS CONTABLES SIGNLFICATIVAS

Al 31 de dicierrhee del 2017, a Compania manlicr.e vz déhci. patrimoaial acumulado de
US5543.982, wicw.es que st capiial sovaal ¢o de USS5.000; ¢n razdu de ¢sta el austancia y
de acucrdo con disposicioncs legales, “a compefiia ¢ la relerida ‘ceha, sié incrsa en causal
de disolucion.

Kl capita. de trabajo de la Compafiia, dependen torzimente de Ins présramos de aceionistas,
. gereracion de operaciones reatables, capitalizacion de nuevos anortes por patte de los
LCCTOLLsLE ¥ oblencicn de ingresos wruvados [ruo de unu elape princioi. de cosecla que

permita soportar la catriicturs de costos de la Compadia,

La admimistracion de la compurity, de acusrco al Lipo e negocio, prevé oblener ingresos a
panic ¢l séprimoe ano dc sicbia, ano inicial dc cosccha v ventas, que pornita soporiar la
cstructira de costos deo e Companiz.

2.1, Muneda de preseniacion- Lus saridas jucluidas eu Jos esiados [lwancieros se valuen

ucilizando 14 moneda del entoma ceondmica principal en que la Compan’s operd (mancda
uncione.). Porlo lane, los cstdos Mnancicros s¢ presentuan en doluzes de Listedos Unidos,
(ue es Ja moneda luncional v de presentacion de la Compaiiia.

2.2. Declaracion de  cumplimiento- 108 csados liaancicros han s:do  preparacos de

comlvmmidad cou las Norwas Interuacivpales de Iolortmacion Fienciers perd Mecuetdas y
Medianzs knzidades (NHF para Pymes).

Cslas Normes cequiriesvr que lTa Gerencid eleclie cierlas esliuracionss y ullice cierlos
suucstos, para dewerminar Ta valuacion de algunas de "as partidas incluidas ¢n los csiados
Mauancieros, v pard clecluar 1ag reve Cionss que Se recuiere presentar en les mismos. L
Gerancia considerd que us estitnaciones y suaucslos ulilizedos, ast como las Teveaciones
que 3¢ prescntaa co ¢sic nlorine (ueron 1os adccuados e las creuvnstancies y cuc camplen
eon log requerimicntos de las Normas Internacionales de [-formeze:on Fmancicra. [Las no=s
que siguen rescrmen fules politicos y sv aplicacion.



Cualguicr informacida adicional requerida per las Normas Internacionales de Informec.on
[nanciera y Superin.cadenceia de Compaiitas gque contenge comen.asios de la Gerereia de
caracler peperal seran expuestus eo el Inlozrze a s Gerecta, por 1o taalo, la leclura de Zus
esrados fnancicras adjuntas dene sor realizado en coqjunrto con ¢l Infarme de Ia (rereacia.

2.3. Basey de preparacion- Los eslados Juancieros hiaz sido preperacos scbre las bases del
costo hgldrico excep.o ks detivos Liollgivus que sou ied dos & sus valores razouebles,
tal como se explica on as pol'ticas contahles incniczs mis adelante. El costa aistdrico
estit busedo en la conuprestacion enwrepada cumbio de bienes v servicios.

Kl valor razonable ¢3 ¢l precio que ¢ recibiria por vender tn activo o ¢l vz or pagado pera
Lransierir un pasivo entre pacticipailes de ua meccado en la fecha de vuloruacion,
‘udependicitewene de 52 ese precie es directamene ubservable v estiinadu ulilizaude oud
téenica ¢o valoracion. Al cstimar el valor razonanic de un activa o 111 pasiva, Iz Copadiia
t:ene en cueaty las ceractec’shices del activo o pesivo e los participantes cel mercado
lomerian eu cuerta 4l fjar el preciv del activo o pasivo a la fecka de medicion. Tl valor
razonable = ctiotos de medicion ¥ o de revelacion en los ¢smados firancicros, sc dotermina
sobre una buse de cste tipo, a exeepeion e las modiciones que tiene gounas sim:loudes con
e. vior 1uzoneble, pero no son su valor razozuble, wles como el valor nzto de reciizacion

de la NIC 2,

Adicionalmen.e, o eleclos de iformacion Nizanciers, los mediciones efecluadas o valor
razonable se clasilican en el nivel 1. 2 o 3 con base en el grado de iwportancia de los
inanmaos para la ~edicidén del valor razonable en sn rotalicad, os cnales se deseriben a
cortnuacioz:

Nivel 1. Sor. orecios corzados (sin amsrar) en mercados activas para 22rvos o Hasivos
idénticos que la enhided puede acceder a - (echa de mec:coon.

Nivel 2: lasumos distinns a los procios eotizados inc nices en ol Nivel 1 gue <can
obscrvihles para ol act:vo o pasive. ya sea dircets o indirectarere.

Nivel 3: Insumos son datos no abscrvebles vara ¢l activo o pas'vo.

24, Lfective vy equivalentes de efective - Incluye aquellos wctivos lnancieros liguidos,
depdsivos o nversionss Fnancicras liquides, que ¢ puaden rangformar edpidamenie on
eticet:vo on un plazo inferor & tres meses. LLos sobregiroy harcarios s presentacin como
pasivos corzienles en el estedo de siouacidn inazciera.

2.5. Préstamos v cuentas por cobrar -l as cuens coerciales por cobrar y otras cuertas por
cobrar oz ac.ivos fingzcieros no derivedos con pagos jos o deterzzinables, que no cotizan
co un mcecado acivo  Surgen cuande la Coxpefiia drovee dincro, bicacs o ¢ovicios
dircctamente £ un deudor sin infencidn de negocier 2 cuenta Hor cobrar,

Se recouocer nctalmenle 4 su valur nemuwal, debidu g que oo existen dileseucias
matcriales resnecta de s valar razonable.  Pesteriormente, se midon £ costo amortizado
uihizando el zélodo de Ju asa de taterds elecuva, menos la provision aor pérdidas o
deteriore de valor, L1 cual se eslablece crando exisle evidencia vo'eliva de que la
Compaiia no seré capaz de cobrar Zodos lns importes q.c s¢ le adendan de acnerdo con los
Erminos orine.es de lus cucenias por cobrar. Ll importe de la provision cs la diferencia
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entrg ¢l imporre ¢n libros el activo v ¢l vaor actual de los fujos fumros de cfcervo
estimados, descontacos a4 fasd cointerds efoetive o-igirz. EDimporte er libros col activo
se reduce a medica que se valiza I cuenta de provision vy la pérdica se reconoce en ¢l
¢stado de resuliados  Cuando una cucria por cebrar ¢3 castigada, s¢ regularize contra Ta
cuenta de provision pare lag cucntas por cobrar. 11 ingreso por intereses (imeluyendo los
meerases mphicilos) se reconoce cormo meresos de mversiones v se calculan utihzando la
tasu de uleres elecliva, exceplo pare las cuenlas pus cobrar o cvuilo plazo cuaado ¢l
reconocimicento el interés resultare -nmetcerial.

Las cuaemas comercidles pur cobrar y olras cuetlas por cobrar se casilican e aclivus
carrientss, cxeepta los vencimicntos suacriores a 12 meses desde Iz fecha del estado de
>iUacion fimencier, gue se clas! fean como ac.ivos 10 corricn.es.

2,6. Préstamos  Representar pasivos “inancicros que s¢ rcecanocen inicialmente a s valor
razonable, acto de los costos de la traasuccion neurnidos.  Lstos présumos s¢ regiseran
sussecueitlemenle a su coslo amorlizade:; cuulqgaier dilerencia e Los louCes recibidos
(neta de ns enstos de Transaccion) ¥ cl veler de reembolso s rcoonoce en ¢l estada de
resnltados durante el periodo del ardstumo usendo el método de irrerés efectivo.

.05 présmamos &¢ clagitican como pas vo corricate a ~ieros que la Compania renga dereeo
incondicional de diferir ¢l pagoe de Ta obligacion por 1o menos 12 meses daspués de Ta feeka
del estudo de sitwacion fnencieru.

2.7.Cuentas caomerciales por pagar y ofvas cuentas por pagar-1.4s cucntas comersiales por
Pagal v QC0E CLETLUS POT Dagar son pashvos [mancieros, 10 denvados cot pages [jos o
deterucuables, cue wo cotizen ew an wercade ectvo, Surgeu cudude Je Cuwwpaiita secibe
dinzro. biencs © servicios dirccramente da un acreedor.

Se recunuce:t wicisloeute a su valor uowinal, que es similar g su valur tazouable por eer
vencimigntos ¢on ¢l corio plazo. Desptés del reconocimicnto inicizl, s¢ miden al cosie
amonizedo w.il:zando ¢ méloco de T 1asa o ialerés eleelivi, mernos cutlquicr deerioza.
Ll waslu ouz urersses (incluyencu los urereses wuplicilos) se reconoce cotne coslos
firancicras y s calenlan ntiliza-~do .a rzsa do interds cfectiva, exoepio para 1as eneatas por
pagar g corto plezo cuaado el reconoc:miento del inferés resultare inmaterial,

[as cucntas comerciales per pagar v O1ves cacmias por pagar sc clagilican ¢n 9asivos
corrientss, cxeepto los vencimientos superioscs a 12 meses cosde la focha del cscado de
siuacion fimenciera, que se clas Aeaz Como DUsivos 10 cormentes.

2.8 Impuestes -E1 gasto nor impuesto a la reata represears ol impres. a la renm por pagar. Bl
trpuesto a la renla se bast en le ubihdud gruvable Cribotlara) repris.zuda dorante el ano. La
ulilidad pravatle diltere de L utilided contable, debice 4 oas paztidas de wgresos v gaslos
imponibles o deducibles v partidas que no scrar gravibles o dedne’bles. El pasivo de la
Compuiiie por conceplo de Impuesto a To senla s¢ caledla ubihizando las wsos Jscules
aprabadas al 'nal de cada periedo.
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[.a Administracion dc la Compania ha considerzdo no realizer la estimacior de sus
impuestos  difericos considernnco que das los diferencias enire el vior e ibros y la
basc tribuiaria de 103 act’vos y pasivos s¢ revertiran ¢n ¢l luluro, Para la consideracidn de
actives por 1pucstos diferidos, a2 Compania en el caso de gphear consicerara lus
disposiciozes legales vigentes, relabivas al reconoamienlo de deducciones [uuras pos porle
de La auto: ]dad teibuiacta.

2.9. Pyovisiones: |.as provisiones se reconocen cuando le Compadin tiene una ob.igacion
presenle, yd see legal o Luplicild, cotw resulladu de va suceso pasado; es prabable que Ja
Compafia 1cnga una salida necesarie de “ceursos para liquidar Ta obligec'én, y ¢l impaoric
se nueda cscimar de menera contiable.  |.as provisiones s¢ mides por ¢l valor presente de
los desembolsos que se espera seuzt necesarios pazi hquidar L oaleacion vsando una “asu
anics de ‘mpucsto que relicje Tas cvaluaciones ¢el mereade acual,

2,14, Reconocimicnto de Ingresos

Se caleular al valor razonadle de a contraprestacion cobrade o por cobrar, ferienco
¢a cuenta ¢l importe estimado de cualgquicr descuento, boz:ficacion o rebaja
cowereial que la Compalila Hueda olurgd:.

o Venta de bieney - Se reconocen cuanco los rieseus v 1os benelicius signilicatives de
Ie propiedad ce los bieaes haa sido traps.eridos al comprador. el imporie ce los
ingresok y los costos ineurridos, o por merrin, en relacion con la transaccios pr.eden
ser medidos coz habilidad y e arobudle que Ta Compuiia eciba los benehicios
¢condwicos asooiados a le transacclon,

o  Prestucion de servicivs - Los ngresos ordinarios asoclados a la prestacion de
gCTViCios 3¢ recanacen inmediatamenie crando ¢l servicio ha sido prestado.  -rrre
eslos servicios esuan el servicio de core y cancado.

2.11. Costos y Gastos

Se registran al cos.0 historico. Les Coslos y Zisios 58 reconocel @ edidd (e son
ircu-ridos., irdeacndicntements de ta focha en que s¢ hava realizado ¢l pago. v 5¢
registran er ol periodo er el que 3¢ conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABILES CRITICOS

La preparaciou de los preseutes estados [Lianciervs eu cuiloridad cou NIII requiere yae la
Admi-isTaciorn realice cicrfas estimacioncs v cstaniczea alginas supresees iniorentes a la
achividad ecoadmica de le entidad, con el aropdsilo de determinar o valuecion y presenlacion
de egunas perfides que lorman perc de 108 cstados lmancicras. i opirvidn de ‘a
Admiristracion, rales cstimaciones y srpnesios esmvicron hasadns en la mejoar ntilizacion de
la 1aformucion disponible 1. memento, los cuales podriaz Tlegar & diferir de sus cectos finales.

A contirnacion, 3¢ peesentan las cstimecioncs  y o juiciog contables  eriticos que la

admiriszecor de la Compa®‘a hu celizado en el proceso de aplicacion de os critcrios
conlables:
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J.1  Deterioro de activos A 1a focha de cicrre de cada periodo, o ¢1 aquella ttecha que sc
considere necesario, 3¢ enaliza ¢l viler do los activos para dererminar si exisee algin
indicio de que dichos activos hubiezan sulzido una pérdida Hor deterioro. Ln caso de
que cxisla algin indicio s& “caliza una cstimacior de” importe “ceuperakle de diclo
activo. S se trata de aczivos ideatificables gue 10 generen Aujos de cfecevo de forma
mdependienie, se ssuma It recuperabihdad de To unidad ceneradora de electvo a la que
perteneve el activo.

las pérdides por deferioro roconocidas ¢n un activo cn per'odos &nteriorcs son
reverddas cuando s produce un eambio en las esamaciones sobre suomiporle
recuperab e merezmenendoe ol valor del activo con abono a mesulacos con el e del
valor ea [ibros que el activo zudiera ferido de ne hieberse reconocido la pérdida por
decerioro.

3.2 Lstimacion del valor razonable de activos binlogicos

Las planlaciones (oreslales y grupos ¢e bosyques se miden al valor cuzonab.e menos s coslos
Guocusecan y gastos Jdoowaslade Lesia o] punto de ovewd, Lo wedicion de las pucvas
plantacioncs (dc” ATrimo afo) sc rcaliza al costo, ¢l cual cquivale al valor razerable a ¢sa
fecha. In forma pericdien, se cegistra ¢l efeeto del crecimienlo natoral de les planlaciones
[urestales. expresade e el valor razunable wews 1os cuskos eslinados e el puit.e de veuld, se
recerncen on base a csrudins éenicos. El mayor n mena- valor resltante se regismra cn cl
estado de resultados, bajo ol concepto "Otros [~greso3 de Operacion™.

Riesgos 1.2 Compania como parre dcl mancjo ¢¢ gus inversiones forestales, debe onfientar
Varios s1esgos propios de estos activos. Los ricsgos v la administracion de éstos, se detallar a

CONLINLECION:

«  Riesgos fivicos - Corresponden a dados cn la3 alantaciones “orestales ocasionades por
incendios, viento, pastozeo de animales, ewc.

. Riesgns bioldgicos  Corresponden a danos on las planrzcinacs torzsralss ncasionadys por
plagas, pestes v enlformedades.

4. CUENTASTOR COBRAR COMLERCIALES
UL resuzzen Je Las cueulds pur cobrar cowerciales e coww siyue:

... D1ciembre 21, ..
2017 201
(em 1L.S. dolares)

N

Clcuics locales 5.327
( Y Provisidn cuentas wcobzebles m
Total 5.327

(1) La Cowwaiiia o regisl-e provision de cuentas iucobrables, pues su carlerd Ueus un pesiodeo
de reeuperacion menar a 15 dias y con codros on cquivalentes de Seerivo.
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5. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS 'OR COBRAR

Uk resuzzen de pagos dzticipados y olras cuentus por cobrur es como sigue:

o Digigmare 31,
2017 2016
(cn TS, dolures)

Articipos a proveedores @ 40,594 21.600
Rcicnciones ¢n Ta lucnic renig 2290 1.593
Total 42 884 2393

{1) Anticipos a proveedores: Al 31 de diciembre del 2077, corresponde a pagos por coneepto de
ANLICIPO paze - susertxeidn de i promese. de compra vente de ung fizca ¢n Ie Provincic de
Esmcraldas,

6. ACTIVOS BIOLOGICOS

L1 dztalle de los activos hioldgicas es caomo signe:

... Diciembie 31....

2017 2016
{en L.S. colazes)
Costo
e ma acoitera @ 229438 203.6%1
Ceezo & 06.564 02964
l'cca €) 148.38° 139.074
Valor razonable activo biolégico @ 250.583 250543
Total 724 966 686.302
El mev.=icnzo e activos hiclogico fue como s gue:
2017 2016
(cn L. S, ddlarcs)
Suldos ul comicazo del afio (%6302 624,302
lieremento oer Coslos y gaslos cirgclos de las
plantagioncs 38,664 42.000
Suldos al fin del aXoe 7124.966 686.302

2 compatiia manticrc sns activos binldgicos en 1n ferreaa recikidn en calidad de eomadarn, cl
m:smo gue sc encuentra formalizado mediante un conzilo & un plazo de 50 afos.

{) Plantaciones de palma aceitera: Sc culi’van ¢n uma superiicic aproxirada de 75 “celdrces v
contienc: wna poblacidn de 7.500 plantas/irhales, de 1na edzd promedio aerderado de
aproximadamene 4 anos al 31de diciembre del 2017, _1 desarzollo de Ta alan.acion hasla su
explotacton cotucreie. s¢ esliwe ¢ 7 atiks.



@ Plantaciones de cacao: Sc cultivan en nma «perficie apraximzda de 23 heotdreas y contiers
ma  poblacion co 27.300 plentas/drbaoles, de tna edad osromedio  pondercdo  de
aproximadamente 4 anos al 21de diciembre del 2017, _1 desarzollo de T alan.acion hasla su
cxplotacidn comercial 8¢ calima on £ angs,

@ Plantaciones de leear Se cullivan en urs superCeic aproximady de 26 heclireas v conliere
una  poolacion ¢e 100.000 plaztas/irboles, de wna edad  prozedio  ponderado  de
aproximadamente 3.5 afios al 3 1de diciewuore de. 2017, Bl desasrollu de L pamacion fdsla su
exploracian comerciz” a0 estime a partir de 15 anos.

®

Vaulor ruzonable active biologico: Correspoude 4l registro del valor razonable de aclivos
Lioldgicos, scpin nlome realizado ¢z ¢l afo 2015, Lus culllvos que suz de wediazw y arec
plezo son ajustados a su valor razonadle de torma »eriddica.

7. GASTOS ACUMULADOS Y OI'RAS CUENTAS POR PAGAR

Ur resnzen de gastos acn1lados y ofras cuCniEs por Hagar ¢ como siguc:

... Dicicimbre 31,...
2016 205

(en L.S. ddlares)

Iaseuto I'cuasoriano Scgrridad Sociul = (5SS 387 24
Benelicios sociales 34> 357
Reicacioncs cn Ja Licnie de impucsio ¢ la ccnla 12 <70
Rerenciones Impucsto al valor agregado - IVA 278 210
F'otal 1..22 L £66

8. PRESTAMO LARGOTLAZO
Ur reswemen de préstamos ¢s como sigug:

... Diciembre 31,. ..

2017 2016

(en L.S. ddlerey)
Prestanos de accionislus (n 818.672 T15.763
B18.67& T15.765

(1) Al 3 de diciembre del 2017, ¢l seodo ¢e TUSS §.8.678 correspuwle a préstutmos recibidus
de accionisras, cuyo desting fire para cepital do trakajo relacionzdo con ¢l mantenimicnto
del activo holdgico de Ta Comperta;  dicho suldo s¢ eneucatra documeatudo mredismle um
conlrato ¢e muwo.
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9. IMPLUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocide en los resultados

Lna reconciliacior enlre Ta wiilidad scoun esiados finazcicros v 1z u:dad gravable ¢s co=-o

sigue:
. Diciemare 31,
(en LS. dolarss)

Pérdida conteble -52.289 OK.687
(=) Gasmos no cedrcibles 3418 12.559
Pérdida trihrraria N - K87 -80.128
Towal impuesto a la renie cawsado

Arucipo culevledo 3.050
Impr.esto a .a renta cargado a resultados 2 3.050

De conformtided con d sposiciones Tegales, Ta tarife pera ol mpucsto & la reata, se caleula en
un 22%. Sobre s uvlilidades sujelos a distrivucion y del 12%sobre lus viilidades sujelas
capitalizacion

)

)

De acverdo con disposicivzes legales, las pérdides mbularias puecen ser
compengaces con Tas wtilidades gravables que s¢ odiengar dentro de Tos cinco (5)
periodos impositivos siguiestes sin cue exceed:, on cada pericco, cel 25% de las
viadades vravanles.

A parlir del aiio 20140, se debe considerar como impugsto a la renca iz el valor
del amiicipo calculado, ¢l cual reaula de Ta suma matemdiica del 0,4%¢ del activo,
0.2% ce. patrimonio, 0.4% de ingresos grevados y 0.2% de costos y gestos
deducibles. De acuerdo con dispusiciones Jegales, en caso que ¢l impuoeslo a la
renta causedo sea wmepor ¢ue el anlicipo ¢e iwpuesio a la remfa vagado en ese
periodo fiscal, el anticipo se constituye en el gasto por impucsto a4 renfa corriente.

Fn ¢l afio 2017, "a Compaitia no reaisrd ¢l gesto de ipucsio a la tenta
correspondicnte al anficipo minime. acogiéidose a la exonceracidn de anticipn do
mmpuassto 4 la reata eslablecide en LOIT, 82 RO 860 del 12 de ocwubre del 2016,
para “Provecios agricolas de uproforesierio, silvicul ura de especies [orestales, con
clupas de crecimionlo superior o un 4no, cacnios muenirey no rectbon ingresos
gravados Jruro de una etapd principal de cosccha.”’

Aspectos Tributarioy

Ln diciezzibre de 201>, (e pubhicada ln Ley Organica de Incentivos a lu Preduccion y
Preveacidon det Fraude Fiscal y su respectivo teglaenio, ¢n 1og ¢uales sc Sslablceen
reformas 20 Cocigo Orgamico Tributario, a [a ley Organica de Régimen ‘Imibuzro
Interuo y su reglarnesto, . Codigo Orgéwico de lu produceion, Cotuercio ¢ Lversiones
v aa ley refarmatoria para Ja equidad rribrraria quie rigen a partir de enera de 2017.



Con fecha 29 de diciemdrs de ZUT7, mediante Registro Oficial 150, se prommlgd la
Ley Oradnica pazi la Reacavacion de la Leonomia y Lozt ecimiento de la Dolarizicidn
y Maodernizeciér de Ta Gestidn Financicra; ¢~ la cual s¢ csaklece, cmrc lo »ds
relevante:

e Un incrg~erro a la tasa i~posicva de Imopucsto a Iz Renta ¢n 3% sobre log
porcenties voaentes hasta ¢l 31 de dicieore de Z01 7.

¢ bl concepm de reinversion de nri idades (10 punfos porcentiales merns on la tarifa
de mmpuesko a - orenla) tecibe las sipuiesies condiciones: de adguirir nuceva
waquinarid,  actives  produciivos,  diversiicacion  productive vy mandcocer o
nerementir el nivel ce empleo.

¢ Tlim'nacidn de 1z ligara del dincro clccirdnico, ¢l traspaso de Tos ~e¢dies de pagos
clectronicos a la Sance privada mantenie~do al Banco Central de’ lenador como
eule reguledor y el establecimiente de Ja corresponsubilidad de Ju banca privada de
sauislecer e demanda Jde s aocicn wuncterias,

e Scran constderados como deductaies, Nricamente los pagos elecluzdos 2or
vuicep.o de desgbiucio vy de peusiones jubilares paronées, descoaocieucu la
dedneibilidad dc las aravisiones constituidags parz ol cieeto.

e Scelindod C] wapucsto a lus ticovas turales,

e Loz pausus en eleclivu soperiozes TUSS1.000 (apterwrmeute TS$5.000) wo serau
dedneibles delimpnesto a la renrz vy no sc aplicard al erédita fributario de VAL

¢ Sccstableee la devouucion del ISD a Los cxportacores bebituales, rclacioaado coa
4 importacidn de matorias primag, insmmos y hienes de capital, qu.c consten en ¢
Sswco del Comité de Poliica Tributaric. y cue sean incomporados € procesos
eroductives de biencs que s¢ exaorien

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ur reswezen de las principales lransacciones con pactes relacionsdas ¢s como sigue:

2017 2016
{cn LS. ¢dlarcs)
Présurmos de accionistus 10295 164.705
10295 164./05

11. CAPITAL SOCIAL

L1 capital soctal av.orizado congiste de 5000 de acciones de USST.00  de valor nominal
uritario (USSS.000 ol 31 de diciernbre del 2017), las cuales oLorsan vz volo por accion y un
derscho g los dividendos,
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12, RESERVA LEGAL

La ey de Compaiias requicre gre por lo menos ¢l 10% de Ta wal-dad arual sca apropiaca
COz0 reservd legdl zusid que esta cozzo minimo aleance el $0% del capilal soctal. Date reserva
no es dispounible para el pago de dividendos en electivo pero puede ser cepilalicada en su
toral dad.

13. RLSTLTADOS ACUMULADOS
Ur resuzzen de [os resullados acumulades es como sipuc:

2017 2016
(en LS. ddlures)

Resulzados acurnmilacos =299 .565 -2187398
O~as reservas ) 230,583 221705
-£X.9%2 3.307

(1) AZ31 de diciezzbre cel 2017, curresponde al regisizo Cel valur razonable de activos biwlopives,
«calizado ¢n ¢lano 2015,

14. CONTINGENTES

Al 21 de diciebre de 2017, a erieerio de Ta Administracion do la Comaediia no manticne
vigentes deraadas laborales o ce olra tndule, que ceban ser corsideraddas como Lo aclive u
Ppasivo canringente.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPLES DEL PERIODO SOBRE KL QUE SE INFORMA

Lntre ¢l 31 de diciembre del 2017 y la toecha de emisicn de los estades finaacicros (Agosto ¥
de] 2018). no se produjeron evenlos que en opinion de .4 Admiais.zecion pudierdrn tenes v
cleero importaric sabre 1% ¢stados linancicros adjunos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[Log estades finencicres por cl afio cerminado ¢l 31 de diciemdre del 20017 har sido aprohacos
por la I'resicencia y la Gerencia de la Cormpania en Junio 30 del 2018 y serdan presentados a
los Acciowislas y Ja Junla General de Acciowislds para su aprobacion.  [n epiuids de Je
Presidencia de “a Corpania, Jos estados tina-cicros serdn aprobaces »nov la Junta Gieneral de
Accionslas s modiceciones.
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