INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Scfiores de Accionistas dc CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.;

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién con salvedad

ITe auditado los estados financieros de la compariia CACAO PALMA Y TCCA CAPALTLC S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, 2] estado de resultado,
el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
techa, asi como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las
politicas contables signiticativas.

En mi opinidn, los cstudos financicros adjuntos, cxceplo por ¢l clecto del asunlos descrilo ¢n la
sceeidn fundamento de Ta opinidn con salvedad, presentan razonablemente, en Lodos Tos aspeclos
maleriales, la situacion fimancicra de CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A., al 31 d¢
diciernbre del 2019 y ¢l desempeno de sus operaciones y sus Mugos de elecctivo por ¢l afio terminado
en esd fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIE),

Fundamentos de la opiniftn con salvedad

A la fecha de este Informe de Auditoria, no me ha sido posible enviar la soliciud de confirmacidn al
asesor legal de la Compaiiia y no he podido obtener evidencia, por medio de otros procedimientos de
anditoria alternativos, sobreposibles demandas, litigios, o reclamaciones que esté inplicada CACAQO
PALMA Y TECA CAPALTEC S.A., puesto que la misma no cuenta con los servicios profesionales
de un asesor legal,

Independencia

Soy independiente de la compartiia CACAO PALMA Y T.CA CAPALTTC S.A., de acuerdo con el
Cédigo de Titica para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Tnternacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de 1a
Superintendencia de Companias, Valores v Seguros del Ecuador, y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Considero que la evidencia de auditoria
que he obtenido es suficiente v apropiada para proporciondr una base para mi opinion.



Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gohicrno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion ¢s responsable de la preparacion y presenlacion razonable de los cstados
financicros de conformidad con Normas Internacionales de lnformacion Financicra - NILF cmitidas
por el Consejo de Normas lnternacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracion como neeesario para permilir la preparacion de los estados imancicros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Tin la preparacion de Jos cstados [inancieros, la Adminisiracidn cs responsable de evaluar la capacidad
dc la Compafiia para continuar como negocio cn marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencion de liquidar 1a Compariiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte tinanciero de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los Kstados I'inancicros

il objetivo de mi anditoria cs obtener sceuridad razonable de si los estados financicros cn su conjunto
estan libres de crrores materiales, debido a fraude a crror, y emitir un informe de auditoria que inchaya
mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error
material cuando este exista. Errores pueden su:gir debido a fraude o error y son considerados
maltcriales si, individualmente o ¢n su conjunto, pucden razonablemente preverse que influyan cn las
decisiones cconomicas que los usuarios loman basandosc ¢n los cstados [inancicros.

Como parte de una auditoria ¢lectuada de conformidad con las Normas Iniernacionales de Auditoria,
apliqué mi juicio profesional y mantengo una actitud de eseepticismo profesional duranie 1oda la
audiloria, También;

o Identifiqué y evalué los ricsgos de crror material en los estados financicros, debido a fraude
o crror, diseiié y ¢jecuté procedimicntos de auditoria para responder a dichos ricsgos y obtuve
cvidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. Til
riesgo de no delectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas. manitestaciones intencionadamente erroneas o vulneracidén del
control interno.

e Obtuve conocimicnto del conlrol interno relevanie para la anditoria con ¢l fin de dischiar
procedimicntos de auditoria que scan apropiados cn las circunstancias, pero no con cl
proposito de ¢xpresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

e kvaludsilas politicas contables aplicadas son apropiadas y 51 Tas estimaciones contables y Ta
correspondicenie informacidn revelada por Ta Administracion ¢s razonuble,



e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la basc
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
exisle 0 no ung incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pusden
generdar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continudar como negocio
en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
ateneidon en mi informe de auditoria a las respectivas revelaciones cn los cstados [inancicros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, cxpresar una opinidn modificada. Mis
conclusiones sc basan en la cvidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de miinforme de
auditorfa, sin cmbargo, cventos o condiciones futuros pucden ocasionar que la Cotmpanifa deje
de ser una empresa cn [uncionamiento.

e [valué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros.
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

e  Comuniqué a los responsables de la Administracidn de la Compafiia respecto a, sutre otros
asuntos, cl alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi come cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiqué
en el transcurso de la auditoria.

Asuntos de énfasis

1. Tal como sc menciona en la nota 2, los celados [inancicros adjuntos al 31 de diciembre del
2019, fucron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa cn marcha,  pucsto
quc su paltimonio nelo ¢s negativo. 1isla siluacidn indica a mi juicio, quc la continuacion
de la Compafita como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables, dependen
de cventos luturos, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parie de los
accionistag, la oblencion de linanciamiento de luentes exiernas y tener un nivel adecuado de
ingresos, quc le permita soportar la cstructura de costos y ¢l nivel de endeudamicnto de la
Compalfiia.

2. Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se revela en la Nota 16, en el mes de
marzo d¢ 2020, sc¢ preseotaron condicioncs adversas para ¢l normal descmpeiio de la
cconomia mundial, debido a4 la cmergencia sanilaria gencerada por la pandemia del Covid-19.
Los principales eleclos en Ecuador se han evidenciado en una reduccion drastica de los
precios del peirdleo, la disminucidn de operaciones comerciales de exportacion no petrolera,
altelaciones internas de oferta y demanda por la interrupeidn de cadenas productivas o de
SCTVICios, enlre otros, Eslos cventos han provocade que ¢l pais lenga menor liquidey en ¢l
mercado, incremente su délicit (1scal, afronic un deerecimientio ccondmico general; y la
consiguiente disminucion de las actividades de las empresas en el pais.

Tl Gabierno Teuatoriana sc encuentra cn procesa de definir politicas y cstralegias para cubrir
los efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente; sin embargo, lo que
suceda con la economia nacional, atin es incierto, toda vez que se desconoce la extension del
impacto ccondmico tinal de la mencionada pandemia.

A la fecha de emision del presente intorme de auditoria, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condiciones, sobre la posicidn fmancicera y resultados

wo



futuros de la cnridad. En tal virtud, los cstados financicros adjumtos dcben seor lcidos v
amalizados considerando que sus cifras pueden modificarse de forma adversa para periodos
posteriores.

Quilo, 26 de Junio de 2020

]

Dr. Danilo Calder6n C.
SC-RNAE 350
CP.A No. 22257



CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS NOTAS 2019 2018
{en LS, délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 12.360 6.024
Cuentas por cobrar 4 13.264 1.570
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 45.185 3456
Total activos cormentes _ T0.809 11.050
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 6 250,865 251.554
Activos por Impuestos Diferidos 7 18.265 18.265
Activos bioldgicos 8 647,947 912.422
Total activos no corrientes D17.077 1.182.24]
TOTAL 987.886 1.193.291
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Gustos acumulados y otras cuenias por pagar 9 17.548 13.625
Total pasivos cornentes 17.548 . 13.625
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pristamos 10,12 1.078.231 910468
Total pasivos no corrientes 1.078.231 910468
TOTAL 1.095.779 924.093
PATRIMONIO
Capital Social 13 253.000 255.000
Resultados acumulados -362.893 14.198
Total Patrimonio -107.893 269.198
TOTAL 987.886 1,193.291

Ver notas a los estados financieros




CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ventas netas
Costo de venlas

Resultado Bruto

Gastos de administracion

Costos financieros

Ganancia en valor razonable de activos biologicos
Pérdida en crecimiento de activos biologicos
Oiros ingresos (gasios), neto

Total

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la Renta
Ingreso (gasto) por impuesto u la renta:
Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2019 2018
(en LS. dédlares)

149,173 116610

172486 -136.793

-23 313 -20.183

-32.485 -60.795

-296 -2.043

7 45.063 127.936
7 -3635.490
-570

-353. 778 H5.008

1 -377.091 44915

18.265

18.265
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CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019 2018
{en U.S. délares)

FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 137.480 120366
Pagado a proveedores y empleados 112.554 -273.593
Tmpuesto a la renta 18.265
Otras ingresos (gastos) -321.294 125.893
Ffectivo neto en actividades de operacion -71.260 -0.069
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento en Propiedad, Planta y Equipo -251.554
Impuesto Diferido -18.265
Incremento en activos hioldgicos 90167 -59.519
Efectivo neto en actividades de inversion =90.167 -3219.338
FLLUIOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Incremento de ohligaciones a largo plazo 167.763 9].790
Incremento de capital 250000
Efectivo neto de actividades de financiamiento 167.763 MLTHM
CAJA Y BANCOS
Varincidn del afio 6336 3,354
Saldos al comienzo del afio 0.024 - 264l
SALDOS AL FIN DEL ANO 12360 6.024
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio -377.091 63180
Ajustes para conciliar ¢l resultado del ejercicio con el
efectivo utilizado en actividades de operacian:

Depreciacion de activo fijo 689

Ganancia (pérdida) en el valor razonable de activos hioldgicos 354 642 -127.9346
Cambio en Activos v Pasivos:

Cuéntas por cobrar - comerciales -11.693 3.756

Cuentas por cobrar - olras -41.729 39,428

Ciastos acumulados y otras cuentas por pagar 39231 12.503
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION -T1.259 -1 069

Ver notas a los estados financieros




CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A. es una sociedad andnima consliluida en el
Ecuador cn mayo del 2012, Su actividad principal cs ¢l desarrollo ¢ implementacion de
proycelos agricolas, horticolas, ganaderos y forestales.

CACAO PALMA Y TECA CAPALTTC S A. desde su constitucion y hasta la actualidad. ha
enfocado sus operaciones ¢ ¢l cultivo de plantaciones de teea, palma aceitera (palma
africana)y cacao.

La Compaiiia pertenecc al grupo de la industria de agricultura, ganaderia, caza y actividades
de servicios conexas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Moneda de presentacion- Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera (moneda
tuncional). Por lo ranto, los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos,
que es la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

2.2, Declaracion de cumplimiento- | .05 cslados financicros han side preparados de conlormidad
con las Normas Inlcmucionales de nformacion Fiancicra para Pequeias y Medianas
Entidades (NIF para Pymes).

Lstas Normas requirieron que la Gerencia efectile ciertas estimaciones y mfilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros. y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. La
Gerencia considerd que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las revelaciones
que se presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen
con los requerimientos de las Normas Internacionales de [nformacion Financiera. Las notas
que sigucen resumen Lales politicas y su aplicacion.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compafiias que contenga comentarios de la Gerencia de
caracter general seran expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con el Intorme de 1a Gerencia.

2.3 Bases de presentacion- Los cstados financicros de CACAO PALMA Y TI.CA CAPALTILC
S.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Intormacion Financiera.



[Los estados financicros adjuntos al 31 de diciembre del 2019. {ueron preparados sobre bases
contables aplicables a una ctuipresa en marcha, puesto que su patrimonio nelo 3 negativo a
la fecha mencionada. Tsta situacidn indica a mi juicio, que la continuacion de la Compania
como negacio e¢n marcha y la generacion de operaciones rentables, dependen de eventos
futuros, que incluyen la capitalizacidn de nuevos aportes por parte de los accionistas, la
obtencidn de financiamiento de fuentes externas vy tener un nivel adecuado de ingresos, que
le permita soportar la estructura de costos v el nivel de endeudamiiento de Ta Compaiiia.

[Estrategias de la Administracion de la Compafiia

Las estrategias de la Administracion de la Compaiiia, 4 corto y mediano plazo, tendientes 4
conlinuar como negocio en marcha, entee olras son las siguicnles:

o Tl cultivo de la especic foresial teea, al estar en el afio gquinio de crecimicnto, se
cncucntra tolalmenie consolidado, por lo quc se asegura que toda la inversidn en
mantenimiento hasta su corte comercial esta garantizada. A partir del sexto afo,
ésto es el ano 2020, genera va produccion de madera que se vera reflejada en:
crecimiento en altura y diametro de cada arbol. Lo cual generara una utilidad en
crecimiento de aclivos bioldgicos

¢ Ll cultivo de palma africana: durante todo ¢l afie 2019, sc ha realizado inversioncs
¢n tratamicntos fitosanitarios y de fertilizacion para mejorar y garantizar su princr
afno de produccion comereial y s¢ espers que co ¢l ano 2020 su produceidn sc
meremente en por lo menos en 2 toncladas por hectdrea. Ta variedad de palima
alricana clacis guincensis, la cual ¢ tiene sembrada, scré la mis demanda por Tas
plantas proccesadoras de accile, en comparacion con la variedad hibrida y ¢ ¢spera
tener un precio similar de venta de palma afiicana, al de los Ultimos meses del afio
2019. La ganancia por valor razonable se ird incrementando por lo menos eu los
tres proximos aiios.

o Ll gusto de la administracion se ha reducido oslensiblemente, ya que se ha
suspendido la supervision técnica permapente ue se tenia con un ingeniero de
planta y sc controlara con ascsorcs cxternos, csto debido a que los cultivos cstan
consolidados.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Tncluye aquellos activos financicros liguidos,
depdsitos o mversiones Mmaneieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
etectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios se presentaran como
pasivos corrientes cn ¢l estado de situacidn financicra.

2.5 Préstaumos y cuentas por cobrar -Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee dinero, bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar.
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Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no cxislen diferencias
materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, sc miden al costo amortizado
utilizando cl mé¢todo de la tasa de interés efectiva, menos la provision por péedidas por
deterioro de valor, la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de que la
Compania no sera capaz de cobrar todos los impartes que se le adendan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas por cobrar. [l importe de la provision es la
diferencia entre ¢l importe en libros del active y ¢l valor actual de los flujos futuros de
cfectivo estimados, descontados a la tasa de interés efecliva original. Elimporic en libros
delactivo se reduce 4 medida que sc utiliza la cuenta de provision y la pérdida sc reconoce
cn el estado de resullados.  Cuando una cuenta por cobrar es casligada, se regulariza
contra la cucnla de provisidon para las cuentas por cobrar. Tl ingreso por inieresces
(incluyendo los intereses implicilos) s¢ reconoce como ingresos de inversiones v se
calculan utilizando la tasa de interds efectiva, exceplo para las cucntas por cobrar a corLo
plazo cuando el reconiocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasitfican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

2.6 Préstamoy -Represenian pasivos financicros que sc reconocen inicialmente a su valor
rasonable, neto de los cosios de la wransaccion incurridos. 1:sLos préstamos sc regisiran
subsccuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los londos recibidos
(meto de los costos de transaceion) y ¢l valor de reembolso se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar-Las cuentas comerciales por
pagar y olras cucnlas por pagdr son pasivos (inuncicros, no derivados con pagos (jos o
determmables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando Ta Compania tecibe
dingro, bienes o servicios direclamente de un acreedor,

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que cs similar a su valor razonable por
tener vencimicntos cn el corto plazo. Despuds del reconocimicnto inicial, s¢ miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

[Las cuenlas comerciales por pagar y olras cucnlas por pagar sc clasifican on pasivos

corricntes, exceplo los vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que sc clasifican como pasivos no corricntes.
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2.8 Propiedad, planta y equipo- Sc mucsira al costo de adquisicion o valor ajustado, segiin
corresponda, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pdrdidas
por deterioro de valor. Ta Gerencia estima que ¢l monto neto de estos activos no excede
su valor recuperable.

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de lineas recta, en
funcion a los afios de vida 1itil estimada en: 30 para edificaciones con el 20% del valor
del activo come valor residual y 10 para maquinaria y cquipos, sin valor residual, Kl
valor de los activos, la depreciacion acumulada y ¢l delerioro acumulado, si lo hubicra,
de los clementos vendidos o retirados sc descargan de las cuentas correspondicntes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
(.'l,l.'d.l'l(l() SLC Cdlsd.

2,9 Impuestoy Tl gasio por impucsto a la renta representa la suma del impucsto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la wtilidad contable, debide a que excluye partidas de
ingresos vy gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por conceplo
de impucsio corrienie, sc calcula utilizando la 1asa fiscal vigenie al inal de cada periodo.

Impuestos diferidos - Sc reconoce sobre las dilcreneias temporarias delerminadas enire
cl valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados inancicro y las bases
fiscales. TIn pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas tiscales que
s¢ espera scan de aphicacion en ¢l perfodo en ¢l que ¢l activo se realice o ¢l pasivo s¢
cancele,

La Compaiia compensard aclivos por impucstos dilcridos con pasivos por impucslos
diferidos si, y solo si tiene rcconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso O gasto, y seran incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion © suceso
que se reconoce tuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso ¢l impucsto también se reconoceerd lucera del resultado,

2.10  Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion
presente, va sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que
la Compaifiia tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacidn; v el
importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el valor
presenic de los desembolsos que se espera sean necesarios pard liguidar Ta obligacion
usando una tasa antes de impucsto que relleje las evaluaciones del mercado actual.
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2.11

Reconocimiento de Tngresos: Sc caleulan al valor ravonable de la contrapresiacion

cobrada o por cobrar, ieniendo on cuenta el importe estimado de cualquicr descuento,
bonificacion o rchaja comereial que la Compafifa pueda olorgar.

2.12

2.13

Venta de bienes - Se reconocen cuando los riesgos y los beneticios signiticativos de la
propiedad de los bienes han sido transteridos al comprador, el importe de los ingresos
v los costos incurridos. o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fabilidad y cs probable que la Compania reciba los benclicios ccondmicos
asociados a la transaccion,

Costos y Gastos= Sc regisiran al costo histdrico.

Tos costos y gastos sc reconocen & nedida que son ncurridos, independientemente
dc la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y sc registran cn ¢l periodo en el que ¢
conocen.

Adopcion de Normas NI 'y nuevays y revisaduoy

[mpacto de la aplicacion de NIII' 9 instrumentos financicros

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar: La Compaiia aplica el
enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de erédito csperadas durante toda la vida
de cstos activos. Como resultado del andlisis tealizado, la Administracidn de la
Compafia cstimd no realizar una provision para cste grupo de cuentas.

Impacto de aplicacién de NIIF 15 Ingresos procedente de contralos con clienfes

La NIIF 15 de ingresos procedente de contratos con clientes (moditicada en abril del
2016), norma que introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.
El detalle de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros
de la Compaiia, se describen a continuacion.

Venta de bienes: 1.4 Compania oblicne sus ingresos pringipalmentce por la venia de sus
productos agricolas. Los ingresos por venlas  sc Teconocen cuando los han sido
entregados; ¢l pago del precio de Ta transaceidn se debe realizar en ¢l corto plazo, de
acucrdo a las politicas de crédito acordadas entre las paries.

La Compafiia reconocc una cucnta por cobrar cuando los bicnes sc entregan, va que
representa el momento  en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, va que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago.

Impacto de la aplicacion de NIIF 16 Arrendamientos
Corresponde al avalud del imporie de los contratos de arrendamicnto eclcbrados con

lereeros y los hechos y circunstancias existentes w esa eeha, 1a Compaiita no ha
celebrado contratos de arrendamicento con terecros, al 31 de diciembre del 2019,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

[La preparacion de los presenies estados financicros en conformidad con NIF requicre que la
Administracion realice ciertas cstimaciones y cstablezea algunos supucstos inherentes a la
actividad econémica dc la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacidn
de algunas partidas que (orman partc de los cstados financicros.  Tin opinion de Ia
Administracidn, lales cslimacioncs y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus etectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiia ha ulilizado cn ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables;

3.1 Deteriove de activos -A la feeha de cicrre de cada periodo, o ¢n aquella fecha que s¢
considerc necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si cxisic algin
indicio de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. lin caso de que
cxista algin indicio se realiza una cstimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si sc trata de activos identificables que no gencran [lujos de cleetivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

[as pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando 3¢ producc un cambio cn las cstimaciones sobre su imporic recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2  Estimacion del valor razonable de activos biologicos- Las plantaciones forestales y
grupos de bosques s¢ miden al valor razonable menos los costes de cosccha y gastos de
traslado hasta ¢l punto de venta. Lamcedicion de lus nucvas plantaciones (del Gltiimo afio)
sc realiza al costo, ¢l cual cquivale al valor razonable a csa [ccha, En forma periddica, sc
regisira ¢l clecto del erecimiento natural de las plantaciones [orestales, expresado en el
valor razonable menos los costos estitmados en ¢l punto de venta, se reconacen en base a
cstudios Léenicos. Il mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultados,
bajo el concepto “Otros Ingresos de Operacion™.

Riesgos- La Compafiia como parte del manejo de sus inversiones forestales, debe enfrentar
varios riesgos propios de estos activos. Los riesgos v la administracion de estos, se detallan a

conlinuacion:

+  Riesgos fisicos - Corrcsponden a danos cn las plantacioncs forestales ocasionadas por
incendios, viento, pastoreo de animales, cte.

. Riesgos bivlogicos - Corrcsponden a daiios en las plantaciones lorestales ocasionadas por
plagas. pestes y enfermedades.
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4. CUENTAS POR COBRAR

Tn resumen de las cuentas por cobrar comerciales es como siguc:

Clientes locales

(-) Provisiom cucntas incabrables

Total

(M

... Dicicmbre 31,...
2019 2018
(en U.S. dolares)

13.264 1.570

13.264 1.570

(1) La Compafiia no regisira provision de cuentas incobrables, pues du carlera ticne un periodo
de recuperacidn menor a 15 diag y con cobros en equivalentes de efectivo.

5. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos a proveedores
Retenciones en la [uente renta

Total

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad. planta y equipo es como sigue:

Clasificacién:
Terrenos
Cdificaciones

Magquinaria y Bquipo

Tolal

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

40.389
4796 3.456
45.185 3.456

... Dicicmbre 31,...

2019 2018

(en U.S, dolares)

230.000 230.000
19.467 20.000
1.398 1.554
250.865 251.554
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[.a composicidn de propiedad, planta vy equino es como sigue:

... Diciembre 31,. ..
019 2018
(en U.S. dolares)

N

Coslo 7231.554 251,554
Depreciacion acumulada -689
Tolal 250.865 251.554

L1 movimienio de propicdad, planta y equipo. ¢s como sigue:

2019 2018
(en TJ.S. dblares)

Saldos al comienzo del ano 251.554
Adicionces 251.554
Depreciacion, gaslo afio -689
Saldos al final dcl aiio 250.865 251.554

7. ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de activos por impucstos diferidos cs como siguc!

... Dicicmbre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

Saldos al comicnzo del aiio 18.265

Reconocido en el afio- Pérdida Tributaria 2018 18.265
Saldas al final del aiio 18.265 18.265
Deducibilidad en ailos posteriores 18.265 18.265

(1) De acuerdo con disposiciones legales, se reconoce impuestos diferidos por las pérdidas
tributarias provenientes de la respectiva conciliacion tributaria; dichas pérdidas pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que s¢ oblengan dentro de los cinco () periodos
imposilivos siguicnles sin que exeeda, en cada periodo, del 25% de las uwtilidades gravables.
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8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activos bioldgicos cs cono siguc:

... Diciembre 31,...
019 2018
(en LS. dblares)

[\

Notas
Palma aceitcra @ 260.776 260.776
Cacao @ 110,628 110,628
1'eea ® 252.665 162,498
Valor razonable Activo Biolégico @ 58.093 378.520
Depreciacion ® -34.215
I'otal 647.947 912,422

La Compaiiia mantiene sus activos biologicos en un terreno recibido en calidad de comodato, el
mismo que se encuentra formalizado mediante un contrato a un plazo de 50 aflos. Duranic cl
afio 2018 sc adquirio una propicdad con un total de aproximada de 40 hectareas, la cual
scra destmada al cultivo foresial de la cspecic Teca.

Notas explicativas

@© Plantaciones de palma aceitera; Sccultivan en una superlicic aproximada de 65 heetdreas, de
una edad promedio ponderado de aproximadamente 7 anios al 31de diciembre del 2019, El
desarrollo de la plantacion hasta su explotacion comercial s¢ estima en 7 afos,

(@ Plantaciones de cacao: Se cultivan en una superficie aproximada de 22 hectareas con un
aproximado de 720 plantas por hectdrea, de una edad promedio ponderado de aproximadamente
4 anos al 31 de diciembre del 2018, El desarrollo de la plantacion hasta su explotacion comercial
sc eslima en S anos; por enfermedades fitosanitarias que inlluyen en la produceion y no son
Tenables se ha climmado aproximadamente 3.200 plantas equivale a 4 heetdreas.

(3 Planiaciones de teca: Sc cultivan cn una superlicic aproximada de 83 hectireas, de una cdad
promcdio ponderado de aproximadamenic 6 afios al 31de dicicmbre del 2019, ¢n ¢sie dafio sc
procedio con ¢l primer raleo de formacion (¢liminacion de arboles no comerciales) su proximo
ralco s estima cn cl afio 10 de crecimiento csto cs en el 2025, Tl desarrollo de la plantacion
hasta su explotacidn comercial se estima a partir de 15 afnos.

® Valor razonable activa biolégico: Corrcsponde al registro del valor razonable de activos
hiolégicos, a hase de informes téenicos realizados tanto cn afos anteriores, como en ¢l afio 2019.
Los cultivos que son de mediano y largo plazo son ajustados a su valor razonable de lorma
periodica.

Un detalle de los ajustes del valor razonable por afio, es como sigue:
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Ajustes a Valor Razonable Aclivo Bioldgico

Saldo a

Cultivo Afio 2015 Atio 2018 Afio 2019 Dic. 31 2019
Palma accilera 94,064 269.664 -365.490 -1.762
Cuacdo -11.692 9518 -21.210
Teca 168.211 -132.209 45,063 81.065
Totales 250.583 127.937 -320.427 58.093

® Depreciacion: Corresponde al registro de la depreciacion del primer afio de la etapa de
produccidn, a base de anos de los anos de vida estimada de produccion que son de: 20 para

cultivos de palma africana y 30 para cultivos de cacao.
El movimicnto de activos bioldgico fuc como siguc:

2019

J

201

oC

(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 012.422 724566
Adiciones 90.167 59.520
Gunancia (Pérdida) en ¢l valor razonable =320.427 127.936
Depreciacion -34.215

Saldos al fin de ano 647.947 012.422

9. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y olras cuenlus por pagar ¢s ¢como s1guc;

... Dicicmbre 31,...

2019

2018

(en ULS, dolares)

Honoranos 2.448
Sucldos 13.551
Instituto Ecualoriano de Seguridad Socia-1ESS 478
Beneficios sociales 024
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 447
Retenciones Impuesto al valor agregado - IV.\

‘Total 17.548

10.674
1.762
378
235
337
239
13.625
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10. PRESTAMOS
Un resumen de préslamos ¢s como siguc:

... Diciembre 31....
2019 2018
(en .S dolares)

Préstamos de accionistas 1) 1.078.231 910.468
Total 1.078.231 910.468

(1) Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de US$ 1078.231 corresponde a préstamos recibidos
de accionistas, cuyo destino fue para capital de trabajo relacionado con el mantenimiento del
active biologico de la Compafiia;  dicho saldo se encuentra documentado medianle un
contrato d¢ mutuo.

11.TMPUESTO A LA RENTA
[mpucsto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segim edtados (inancicros y la utilidad gravable es como

s1gLC:
... Diciembre 31....
2019 2018
(en U.S. dolares)

Titilidad (Pérdida) contable -377.091 44915
(-) Ingresos exentos

Ganuneiw ¢n ¢l valor razonuble -45.063 -127.936
( ) Gastos no deducibles

Pérdida cn cultivos en crecimiento 365.490

Oftros Gastos 28160 17.601
Pérdida tributaria Q) 28.204 -65.417

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser compensadas con
las wufilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos 1mpositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Impucsto a la renta

De conformidad con disposiciones lepales, el impucsto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstanie la tarifa impositiva sc
incrementa al 28% sobre la proporcion de la basce imponible que corresponda a la
participacion dirccta o indirecla de socios, acclonislas, beneliciarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn y cuyos beneficiarios
efectivos sean residentes fiscales en el Ecuador.
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['n noviembre del 2019, el Comité de la Politica Tributaria del Scrvicio de Renta Tnicrnas
(SRI) establecid el procedimicnto para la aplicacidn del beneficio de rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarila de impucsto a la renta para socicdades que estén catcgorizadas
cotno micro y pequefias empresas o exportadoras habiluales de biencs.

Se consideran microempresas aquellas que tienen entre 1 a 9 trabajadores v un valor de
ventas o ingresos brutos anuales iguales o menores de trescientos mil ddlares. Por pequena
cmpresa se entiende a aquella que tiene de 10 a 49 rabajadores y un valor de venlas ©
ingresos brutos anuales entre trescientos mil uno y un millon de dolares,

Al momento de la presentacion de la declaracion de Tmpuesto a la Renta, el Scrvicio de
Rentas Tnfernas valida la catecgorizacion, mediante informacidn proporcionada por ¢l sujclo
pasivo cn su declaracion, con lo cual cl sistema permite al conitibuyenie aplicar
dircetamente la reduccion de la tarifa

Anlicipo de impuesto a la renta

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debid considerar como impuesto 4 la renta minimo el
valor del aarticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%o del activo,
0.2% del paurimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gaslos deducibles.
Dichos rubros debian incremeniarse o disminuirse por concepos cstablecidos cn
disposicioncs tribulatias.

Para ¢l ano fiscal 2019, ¢l impucsto registrado en resultados representa ¢l impucsto a la
renta causado segiin lo establecido en la Ley de Tomento Productivo publicada el 21 de
agosto del 2018.

A partir del periodo fiscal 2020, el pago del anticipo del Impuesto a la Renta serd voluntario,
¢l formulario mostrara de manera informativa el anticipo sugerido, que podrd ser pagado
durante todo el periodo fiscal. El contribuyente podra pagar valores mayores o menores al
dato sugerido, pero podra utilizar como crédito tributario en la declaracion del proximo afio,
unicamcenle, los valores que hayan sido clectivamente pagados.

Cambios tributarios relevantes aplicables al periodo 2020

Con fecha 31 de diciembre de 2019, mediante Registro Oficial Suplemento 111, sc
promulgd la Ley Organica de Simpliticacidn y Progresividad Tributaria; en la cual se
establece, entre lo més relevante y aplicable a la Compania:

» Determinacion de una contribucion Omica v temporal por 3 afios, en 2020, 2021 y
2022, pagadera por las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores & USST milldn ¢n 2018; cn basc 4 una tabla progresiva y sin que supere
25% del mpuesto a la renta causado en 2018,

o Son cxenlos a partir de la fecha de promulgacion de la ley, Onicamente los
dividendos repartidos a sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas cn cl pais.
»  Sesimplifica la metodologia de calculo de retenciones por dividendos, calculando

una retencion de 25% del ingreso gravado, mismo que constituye 40% del
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dividendo clectivamente distribuido. T.a relencidon se incrementa a 35% si la
socicdad que distribuye no ha informado su composicidn sociclaria.

Retencion direcia de 25% sobre préstamos de dincro a accionistas o préstamos no
comerciales a partes relacionadas.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para el ano 2020, quedando a
voluntad dc los contribuycentics ¢l pago del anticipo a la renta, cquivalente a 50%
delimpucesto a la renta causado en ¢l ¢jercicio 2019, menos retenciones recibidus,
Reconocimicnto como ngreso al reverso de provisiones de jubilacion patronal y
desahucio no pagadas; y que fucran clasificadas como gastos deducibles en anos

anieriores, independicniemenie de donde se registren tales reversiones.

A partir del 2021 seridn deducibles las provisiones por desahucio y de pensiones

jubilares patronales actuarialmente formuladas. siempre que el personal haya

cumplido mas de 10 afios de trabajo eu la misma empresa y los aportes en efectivo
de estas provisiones sean entregados para su administracion a empresas
especializadas en administracion de fondos autorizados por la ley de Mercado de
Valores.

Nucvos limites y criterios para definit la deducibilidad de inereses sobre créditos
externosd y de pattes relacionadas.
Nucvos imeentivos fiscales para la atraccidn de inversiones productivas en
sectores prioritarios; tales como exoneracion de impuesto a la renta y de impuesto
a la salida de divisas, slempre y cuando se cumplan los requerimientos y
restricciones especificos de la ley.

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Tn resumen de las principales transaceiones con partes relacionadas cs como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Pré&stamos de accionistas 167.763 91.790

Total

167.763 91.790

13. CAPITAL SOCTAT.

Ll capital social autorizado consiste de 255.000 de acciones de US$1.00 de valor nominal
unitario (USS5.000 al 31 de dicicmbre del 2017), las cuales otorgan un voto por accion y ua
derecho a los dividendos.

Con fecha 14 de sepliembre de 2018, se celebro la protocolizacion de escritura publica del acta
dec accionisias celebrada ¢l 17 de septicmbre del 2018, ¢n 1a que s¢ apruchba ¢l aumenio de ¢apital
suscrito v pagado en 1JSS250.000, bajo cl mecanismo de compensacion de créditos
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14.

]5.

16.

17.

Iin ¢l mes de lehrero del 2019, se regisird la {ranslerencia de 254.000 acciones, equivalenie al
09.6%q del paquete accionario, a la Compania Dxtranjera Ame Capilal TTolding Lida.

RESERVA LEGAL

LaT.ey de Compafias requiere gue por 1o menos el 10”0 de la wlilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ¢sta como minimo aleance el 50% del capital social. Tista reserva no cs
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019, a criterio de la Administracion de la Compafiia no mantiene vigentes
demandas laborales o de otra indole, que deban ser consideradas comeo un active o pasivo
contingente. L.a Compaiia no cucnta con ascsoria legal,

ITECTIOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE ET. QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 y la Techa de emision de los estados financicros (26 de Junio
del 2020), sc produjo ¢l siguicnte evenlo subsccuente:

L cl mes de marzo de 2020, sc presentaron condiciones adversas para cl normal desempefio de
la cconomia mundial, debido a la cmergencia sanitaria generada por la pandemia del covid-19.
[.os principales cicctos en Feuador se han evidenciado en una reduccion drastica de los precios
del petroleo, la disminucion de operaciones comerciales de exportacion no petrolera, afectaciones
internas de oferta y demanda por la interrupcion de cadenas productivas o de servicios, entre
otros. Lstos eventos han provocado que el pais tenga menor liquidez en el mercado, incremente
su dcficit fiscal, afronte un decrccimicnto ceondmico gencral; y la consiguicnte disminucion de
las actividades de lus cmpresas en ¢l pats.

.1 Gobicrno Teuatoriano se encuenira on proceso de delinir politicas y csirategiad para cubrir los
clectos generados por log asuntos mencionados precedentemente; sin cmbargo, lo que suceda con
la economia nacional, aun cs incierlo, 1oda ver que se desconoce la exlensidn del impacto
cconomico final de la mencionada pandemia.

A la techa de emisidon de los estados financieros (Junio 26 de 2020). la administracion de la
compania no esta en posibilidad de determinar las posibles implicaciones que tendran las referidas
condiciones, sobre la posicion [inanciera v resullados futuros de la entidad.
APROBACION DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financicros por ¢l afio terminado ¢l 31 de dicicmbre del 2019, han sido aprobados

por la Adminisiracion de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas y a la Junla General
de Accionislas para su aprobacion.
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