CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 E INFORME DEL
AUDITOR INDEPENDIENTE



A los Sefiores de Accionestas de CACAOD PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.:

Imforme sobre la auditoria de los estades lnancieros

Opinion

He sudnasdo los estados financieros de b compadiia CACAD PALMA Y TECA CAPALTEC S A
que comprenden ¢ estado de stuscin financiers al 31 de diembre del 2018, ¢ esmndo de
resultado, ¢ estado de cambios en el patrmnonio v el esiado de Thyos de efective por el afo
terminado en oda fecha, asi como las notas expheativas de los estados financieros, que incluyen un
tesumen de ey polibcas contables significativas

En mi opimén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en lodos los aspectos
materiales, la posicion financiera de la compafiia CACAD PALMA Y TECA CAPALTEC S A , al
11 de dicsembre del 2018, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIF emitidas por el Conseyo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinidn

Mi suditoria fue efectunda de scuerdo con Mormas Intemacionales de Audioria (MIA) Mi
responaabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mis adelante en este mforme en la
secewdn  Rexponsahilidodes del anditor en relacidn con ln auditorta de loy extaados finoncieros ©

Independencia

Sov mdependiente de la compafia CACAD PALMA Y TECA CAPALTEC 5.A.. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de Ia Contabilidad del Consejo de Normas Internacwonales de
Enca para Contsdores (I[ESBA por sus siglas en nglés) v las dsposiciones de independencia de In
Supermiendencia de Compafiiss, Valores v Segwros del Ecusdor, v he cumphdo las demas
respomsabilidades de énca de conformidad con dicho Codge Conssdero gue la evidencia de
suditoria que he oblenudo e suficenie y apropada para proporcionar una base para mi opmdn

Responsabilidad de la Administraciéin v de los Encargados del Gobierno de la
Compafia por los Estados Financieros

La Adminmowscion & meaponsable de la prepamacin ¥ presomiacyn razonable de lod  estados
fmanceros de conformsdad con Normas Intemaconales de Informacwin Fimncsera - NITF emitidas
por el Conseyo de Normas Imernacionales de Contabilidad (LASB), y del control intemo
determinado por la Admimsiracion como necesario para permutic la preparacion de los estados
fnancseros libres de emrores matenales, debido 8 frende o ermror



En la prepuraceon de los estados finenceeros, la Admmstracsin e responsshie de cvaluar la
capecidad de la Compafia para contmnuar como negoco on marcha, revelando, segin comesponda.
los asuntos relacionados con negocio en marcha v f uso de la base contable de negocio en marcha,
& menos que la Administracstn tenga la mtencitn de hauidar la Compafiia 0 cesar sus Operaciones,
o bien, no tenga otrs albernativa reahists gue hacerlo

La Admimstracion v los Encargados del Gobwerno, son responsables de la supervisiin del proceso
de reporte finanelers de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

El objetive de mi audnoria es obtener segunidad razonable de s los estados financieros en su
compumio estin hbres de errores mateniales, debido a fraude o error, y emitir un mforme de suditoria
que mcluya mi opmiin.  Segundad rronshle es un sl grado de segundad, pero no gaanniza que
una sudiioria realizada de conformadad con Nomes Infernacwnales de Audaoris (NIA), detectard
sempre (n error matenial cuando esie exsm  Ervores poeden surgr debedo a frasde o amor v son
conaderados mmterales w1, mdraduabmenie o &0 su conunto, pucden rasonsblomenis prevene que
v e los decmsones soonomcas gue s ususnos toman basimdose en ks eatados fimanceros.

Como parte de uma sudioria efectusds de confornudad con las Normas Inermecionales de

Audstorin. aphgué mi rucio profesional v mantengo una actitud de escepticismo profesional durante
toda la audnoria Tambiin

s ldentifigué y evalué los nesgos de ermor material en los estados finuncieros, debido & fraude
o error, disefid v eecuté procedimientos de sudnoria parn responder o dichos nesgos v
obtuve evidencia de suditoria suficiente vy adecuada para proporciona una base para mi
opimdn. El resgo de no detectar un error material debado a fraude es mis elevado que en el
caso de una meorreccidn material debido a eror, va que el fraude pusde implicar colusion,
falsificaciin, omsones deliberndas, mamfestaciones  intencionadamente  eroneas o
vulneraciin del control mterno

= Dbtuve conocmsento del conrol micrno relevanie para la sudmovia con el in de deefur
procedmmenios. de suditoria que scan aproprados en las cucunstaxms, poro oo oon el
propdsnio de exgpresar una opinidn sobre ks efectividad del control miermno de la Compafiia

¢ Evalué w1 las polibeas contables aphcadss son apropmadas v si Ias estimaciones contables v
la correspondsente informacion revelada por la Admunistracson es rsonable

e Conclui sobre lo adecuado de la utilzaciin, por parie de ln Adminsreckin, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenda, conclurr s
Existe 0 no una moertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de ln Compafila para continuar como
negocio en marcha. 51 concluyo gue existe una ncerndumbre material, se requisre que
llame n atencidn en mi informe de auditoria a las respectivas revelociones en s estados
finamcwros o, & dichas revelaconegs no son adecuadns, expfesar una opmdn modihcada.
Mis conclusiones se basan en la evidenca de audioria obtenida hasta la fecha de mu
mforme de suditoria, sin embargo, eventos o condones fuluros pusden acasionar que la
Compafiia deje de ser ura empress en funcronameento



o [Evalot la presentacion general, la estructura v el comtenadi de los estados financaaros,
inchrvendo [ns revelaciones, y si los estados fmancieros representan las transacciones v
eventos subyncentes de un modo que logren una presentaciim raconable.

o Comumgué a los responashies de la Administracion de (8 Compaiia respecto a, entre otros
atuntos, ¢l alkcance v el momento de reshzacon de la audioria planificada v los hallargos
agmicatnvos, ol eomo cualpueey deficemcm sigficatve de control  mermno  que
wdentifigsé en el transcurso de la sudworis

Quuita, 5 de diciembre de 2019

D Calderdn C.
SC-RNAE 350
CPA No 22257



CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobras

Pagos anticipados v ofras coentas por cobrar
Todal activas comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos por Impuestos Difendos
Activos bioldgicos

Total actrvos no cornenles

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos comentes

FASIVOS MO CORRIENTES:
Préstamis

Total pasivos no comientes

TOTAL

PATRIMONIO
Capnal Social
Rezultados seumulados
Toual Patrimons

TOTAL

Ver notas a los estados Ninancieros

NOTAS 2018 2017
{en U.S, dilares)
6024 2541
4 I 570 5327
5 3 456 42 884
11050 50852
i 251.554
7 18 265
8,16 912422 724,966
1.182.241 T2 96
1.193.291 175818
s  __1es _ um
13,625 1122
10, 12 910,468 818,678
910468 218678
924.093 819,500
13 255000 5.000
14,198 48982
1193291 T75.818




CACAD PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTAS 2018 2017
{en LS. délares)

Vienias notss 116610 3 651
Coato de ventas ___=136.793 «TR T37
Resulimidn Bruio «20. 183 ) 5 (IR
Ciaatos
Cimaiod de pclmanistracion A T95 bh D
Coutos financieros 2043 <132
Canancia en valor raronable de actvos bwolopeos 7 127936
Drtros ingEresos (| gasios), neto =2 103
Total A 00g <43 200
Utiliclad { Pérdida) antes de impuesio s ln Renta 44 915 -52 IR9
Ingreso por impuesio o la renba:
Diferido I8 265
Tadal IR 265

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ASD 63,180 51289
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CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2018 2017
{em U5, délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibisdo de clionies 120368 e, 324
Pagado a provesdores y empleados -273.593 =139.740
Impuesto 4 la nenis I8 265 0
Oxtos nyfeacs [gastod) 123899 2 225
Efective neto en actividades de operacsn 9,069 ___-T1&S
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremenio en Progeadad. Planta v Equipo =251 554
Impuesio Dhferido -18.264
Incremenio en activos boldgseos -59.519 =38 66
Efectiva neti s sctividades de nversidn ~329. 338 -8 el
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINAMNCIAMIENTO
Incremenio de obligacnees s rgo plag 91 790 102915
Incremenus de capial 250000
Efective nete die acthvidades de linanciambenin ML 10915
CAJA Y BANCOS
Vanacion del afio 3384 =13 400
Saldos al comeenzo del afio 2641 16 041
SALDOS AL FIN DEL ARO L B L}
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 63150 =51.289
Ajustes parn concilinr él resultndo del gjercxcio con el
efective utnlumdo en petnidades de opemceuin’

(anancia en el valor meonable de sctivos buologeoos =127 956
Cambw en Actrvos y Pasvos

Croentes o cobonr - comerciales A T45 5317

Cusntas pot ook - otres 34X 19691

Guastod scunilsdos. v otras cusin (504 pages 12 503 -344
EFECTIVO NETO UTILIZADD EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 0060 ~T7.651




CACAD PALMA Y TECA CAPALTEC 5.A.

NOTAS A LOS ESTAIMIS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

CACAD PALMA Y TECA CAPALTEC S A es una sociedad amdmima consttuida en el
Ecuador en mayo del 2012 Su sctvidad prncipal o5 ol desarrollo ¢ mmplementacion de
provectos agricolas, horticolas. ganaderos v forestales.

CACAD PALMA Y TECA CAPALTEC S A desde su constitucion v hasta la actuahdad,

ha enfocado sus operaciones en ¢l cultivo de plantaciones de teca, palma aceners (palma
afrcanav cacsn

La Compafiia perienece al grupo de I mdustria de agncultura, ganaderia, caza v sctividades
die servicsos conexas

L POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Moneda de presemtacidn- Los parndas incluidas en los estados financieros se valoran
utilizando la monedn del entomo economico principal en que la Compafia opera (moneda
funcional) Por |o tanto, los estados financieros se presentan en dalares de Estados Unidos,
que es la moneda funcional v de presentacion de la Compafiia.

4.2, Declaracidn de cumplimiento- Los estados financieros han sde preparados de
conformwdad con las Normus Internacionales de Informacidm Fmanciern para Pequefias v
Medianas Entidades ( NILF para Pymes).

Estus Mormas requmeron que la Gerenca efectie ciertms estmaciones v utilice crertos
supuestos, para determanar |a valuacion de algunas de las partdas mehadas en los extados
financieros. v pars efectusr bus revelscwones que se requiere presentar en los mamos. La
Gerencm conmderd que las estimaciones v supuestos ubthuados, asi como las revelaciones
que 56 presentan en eite miorme fueron Jos adecuados en las crcumstancias v que cumplen
con los requerimeentos de las Normas Internacsonales de Informacsin Frnanceera Las notas

que sguen resumen tales polincss v su aphoaciin

Cualqueer miormacxon adicional requenda por las Normas Intermacionales de Informacion
Fnanciera v Supermtendencia de Compaiiiss que contenga comentarios de la Gerencia de
cartcter general serdn expucsios en el Informe a la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los
estados financeeros sdpuntos debe ser realizado en conunto con el Informe de la Gerencia

2.3 Bases de preparacidn- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
couto histdnico excepto los sctivos bioldgicos que son medidos a sus valores mzonables,
il como se explics en las politicas contables includas mas adelante  El costo higtdrico
eatd banado én la contrapresiacion entregada cambio de bienes v servicios



El valor raronsble & ¢l prockd que s¢ recibiria por venider un activo o & valor pagndo
para ransfierir un pasivo enfre participantes de un mercado on s fecha de valorsciin,
mdependientemente de %1 ese precio es directamente observable o estimade utihzando
otra técnuca de valoracsdn. Al estimar el valor raeonable de un pctivo o un pasivo, la
Compailia tiene en cuenta las caracteristcas del active o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del sctivo o pasivo a la fecha de
mediciim.  El valor razonable o efectos de medicadn v o de revelscidn en los estados
fimancieros, s¢ determina sobve una base de esie tpo, & excepoxdn de las medicones
que tene algunas somilitudes con el valor rasonable. pero no son su valor razonable,
les como el valor neto de realuacion de la NIC 2

Adscionalmente, a efectos de mformacion fimencaern, las mediciones efecruadas o valor
razoaable se clasfican en el mivel 1, 2 0 3 con base en el grado de mpormncia de los
msumos para la medicidn del valor razonable en su ioialdad, los cuales se describen a
camtneseion

Nivel | Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aciivos par activos o pasivos
idénncos que la entidad puede acoeder a In fecha de medicidn

Npogl 2 Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en & Novel | que sean
chservables para ¢l activo 0 pasnvo, va sea drecta o mdimectamente

Nived 3: Insumos son dados no observables para el activo o pasivo

24 Efective y eyuivalentes de gfective - Incluye aquellos actives financieros liqudos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pusden trunsformaer rapedamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses Los sobregwos bancanos se presentarin
como pasieos comentes on ol estado de smmcon fmanciera

2.5 Préstamos y cwenias por cobrar -Las coentas comerciales por cobrar y oTas cuentas
por cobwar son activos financweros no dermados con pagos fpos o delarmmables, gue no
cotizn en un mercado sctive.  Sorgen cuando la Compafiia provee dmero, bienes o
servicus directamente 3 un deador s miencion de negocr la cuema por cobrar

Se reconocen micialmente 1 su valor nominal, debido a que no exsten diferencis
materiales respactn de su valor raronable.  Posteriormente, se muden al coso
amortizado utlizando o método de la tsa de interés efectiva, menos la provisiin por
perdidas por detersoro de valor, la cual se establoce cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafia no serd capuz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
scuerdo con los termmos origmnales de las cuentas por cobrar  El imporie de la
provision es la diferencia entre el mmporte en libros del activo v el valor actual de los
flupos futuros de efectvo estumados, descontados a la tass de menes cfectiva ongnal
El importe en hibros del active se reduce a medida que s utilea la cuenta de provisidn
v la pérchda se reconoce en ¢l estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es
castigada. se regulanza contra la cuents de provision paga las coentas por cobrar Bl
ngreso por mvereses | nclovendo los inereses smplicitos ) 0 recoOnNoCE CoOMmD Ingresos de
trversiones v s¢ calculan utlhizando Ta tasa de mterés efectiva, excepto para las cucntas
por cobrar & corto plaze cuando e reconocimiento del interés resultare inmaterial



Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobmr se clasifican en activos
corneniies, excepto los vencimientos superiores a | 2 meses desde ln fecha del estado de
situacion financiera, que 3¢ clasifican como activos no comientes

2.8 Préstames -Representan pasivos linancieros que se reconocen macialments a su valos
razonable, neto de los costos de la transaccion ncwrados.  Estos préstamos. se registran
subsecueniernente & su costio amortado; cualquier diferencia entre los Tondos
recibwdos (neto de bos costos de wansacexin) v el valor de reembolso se reconoce en e
estado de resultados dursnte o periodo del préstamo usando el método de mecres
efectovo

Los préstamos se clasifican como pasvo cornente n menos que la Compadiia tenga
derecho incondicional de difenir el pago de ln obligneidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de srtuaciin financiera

L7 Cuentay comerclales por pagar § atrax cuentas por pagar-1as cuentas comerciales pod
pagar ¥ otrus cusntis por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fiyos o
determinables, gue no cotizan en un mercado sctve  Surgen cuando la Compafia
recibe dinero, bienes o servicios directamente de uh acreodor

Se reconocen mcwhmenic & su valor nommal, que o1 similar & su valor ranonable por
iener vencimuenios on ¢ corlo plaro.  Después del roconocimeenio micial, s maden al
costo amortzado utihzando ¢ método de la tasa do interds efectiva, menos cunkquier
deterioro  Fl gasto por intereses (incluyendo los mtereses implicitos) se reconoce como
costos financieros v se caloulan uthizando la tnsa de interés efectiva, exceplo para las
?‘-ﬂiﬂm}mﬂlﬂ’lwﬂlm“ﬂ'dﬂﬂl roconocimiento del interés resultare
mmate

Laz cuentas comercisles por pagar v ofras cuentas por pagar s clasifican en pasvos
comentes, excepto los vencmentos supenores & |2 meses desde |a fecha del estado de
sifuacion financiera, que se clanfican como pasivos no cofmenies

2N [mpuestos - El gasto por impuesto 2 la renta representa la suma del impuesto a la renta
i pagar cormente v el impuesio dfendo

Impuesio corriente - 5¢ bas en b utibidad gravable (inbulans) registrada durante el
afio. La unlhidad gravable difiere de la unldad contable, debwdo o que excluve purtidas
de mgresos y gaston que sevin mponibles o deducibles en afios fuluros, v gue excluve
partsdas que nunga serin impombles o deducibles. El pasive de la Compadiia por
concepto de inpuesio corriente, se calculs utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cinda periodo.

Impuestos diferidon - Se reconoce sobre las diferencuas temporanas determnadas entre
¢l valor en libros de los activos v pasivos inchuidos en los estados financiero v las bases
fiscales En pasrvo por impuesto difendo se reconoce genemalmente para todas las
diferencias temporanss mponsbles  Un actve por ﬂhﬁlﬂnmw
todas las diferencus emporanas deducibles. en la en qut resulic probable que
la Compaiita dsponga de unhdades gravables futuras contra las que se podria cargar
csas diferenciss temporanss deducibles

10



Lot actvos v pasmvos por impuesios difendos se miden empleando las tasas fiscales que
s¢ espera sean de aphicaciin en el periodo en ¢ que ¢l sctivo se reahoe o el pasivo se
cancele.

La Compafiia compensara sctivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
difenidos si, ¥ salo sl tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la misma sutoridad Nscal

Impaestos corrignies ¢ diferidos - Se meconocen como mgreso o gaso, v seTan
mchndos en of rewihado, rxcopto on la medida en que hayan surgido de una ranwccion
0 SuCeso que se meconoce fluers del resultado va sea en otro resultado miegral o
directamente en o painmionD, &6 cuvo caso & mpuedo mmbren se reconocoTd Tuera
del revultado.

2.9 Provisiones: Las provisines s2 reconocen cuanda ln Compadiin hene unas abligaciin
presente, ya sea legal o implicita, como resultadeo de un suceso pasado; es probable que
la Compafiin tenga una salids necesana de recursos parn hquidar la obligacion, v el
importe se puede estimar de manera confiable Las provisones se maden por el vakor
presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para hguedar la obligacon
usando una tasa antes Je mmpuesto que refleje las evahmewones del mercado sctual

&0 Reconocimdente de Tngresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta ¢ importe estimade de cunlquier descuento, bomificackn o robaja
comercisl que la Compafia pueda otorgar

Femta de bigmes - S reconocen cuando los riesgos v los beneficios significativos de
la propiedad de los benes han sido wansfendos al comprador, ¢l mporte de los
mgresos v los costos mewmdos, o por mourTe, en relaciin con la ransscodn pueden
ser medados con fiabilidad v s probabie que la Compafila reciba kos beneficios
eConmIcos. Asocudos & ls ransaccion

LIl Costos y (ravias
Se registran al gosto hstorico  Los cosios v gastos se reconocen @ medida gue son
meuwndos, ndependientemente de la fecha en que se haya reabizado el pago, v se
registran en ¢l periodo en el gue se conocen
242 Adoepcidn de Normas NITF s nuevas y revisaday
Impacio de la aplicackin de NITF 9 imsiromentos financicros

. i s por gpbrgr La Compafiin aphca el
mm;rmhp&dﬂu&uﬂmwmnhh
wida de esios actves. Como resalindo del andhsis realizado, ln Admumstracion de la
Compafia estimd no realiznr una provision para este grupo de cuentas.

n



Impacio de aplicacién de NIIF 15 Ingresos procedenie de coniratos con clientes

La NIIF 15 de ingresos procedente de contratos con clientes (modificada en abril del
2016), norma que utroduce un cnfoque de 3 pasos para el reconocimeento de
mngresos  El detalle de los nuevos requenmentos, asi como su mpacto en los estados
financreros de la Compafiia, se describen a contimuscidn

Venta de by La Compafiis cboene sus mgresos prncipalmente por la venta de
an productos agricolas Los mgresos por ventas  se reconocen cuando los han sado
entregados, ¢ pago del precio de la transaccicn se debwe realizar en ¢ coro plazo, de
acuerdo & las politicas de crediio acordadas entre las partes

La Compafiia reconooe una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan, v que
represenin el momenin e &l que el derecho a ln contraprestacion se vuelve
meondicional, ya que wwlo se requiere ¢l paso del vempo antes de la fecha de
vencimiento del pago

Impacto de la aplicaciin de NIIF 16 Arrendamientos
Comesponde al avalud del mmporte de los contratos de emendammento celebrados con

terceros v bos hechos v cucinstancias existeries & esn fecha La Compafiia no ha
celebrads contratos de amendamuento con terceros, il 31 de dicwembre del 2008

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparscuim de loa presenies estndos fmancieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admimstraciin realice ciertas estimuciones y establezca algunos supuesios mherentes a la
actividad econdmuca de la entidad, con el proposdo de determmar la valuacuon y presentacion
de algunas partdas que forman paric de los cstados financeros.  En opimdn de la
Administracion, tles estmacones v supossios estvieron basados en ls mejor ubluacion de
la mformaoon disponible al momento, los cunles podrian llegar & diferys de sas efectos finales

A continusacidn, s¢ presentan las cshmaciones vy pucios contables criboos que la
admamstraciin de Ia Compafiis ha utileado en el proceso de aphcacidn de kos crienos
comtables:

X1

Deterioro de actives -A o fecha de coerre de eada periodo, o en agquells fecha que se
considere necesario, ¢ analom el valor de los activos pars detenminar 51 existe algin
mdico de que dichos actrvos hubleran sufrido una pérdida por detenoro.  En caso de
que exista ulgin mdicw se resliza une estmacién del importe recuperable de dicho
actrvo. 51 se tmtn de activos identificables que no generan fhupos de efectivo de forma
ndependnte. se estuna la recupersbibadad de o vndad generadon de efectvo a la que
penenece el achvo

Las pérdudas por detenoro reconocidas en un activo,en periodos  antenores son
revertdes cuando s produce wun cambeo en las estimaciones sobwe su mmporte
recuperabie merementando el valkor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en bbros que el activo hubiera wenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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12  Estimacidén del valor ragomable de activos bioldgices- Las plontscwones forestales v
grupos de hoagques se miden al valor razonable menos los costos de cosecha v gastos de
trasiado hasta ¢l punto de venta La medicion de las nuevas plantaciones (del altumo
ailo) se rembiza al costo, e cual equivale &l valor resonsble & ess focha En forma
periodica, se registra ¢l efecto del crecmmiento netural de las plantaciones forestales,
expresado on ¢l valor razonable menes los costos estimados en el punto de venta, se
reconocen en base a estudios téomcos. El mayor o menor valor resultanie se registra en
ol extado de resultados, bago el concepto “Otros Ingresos. do Operacion™

Riegpos- La Compaiiia como pare del manejo de sus nverssmes forestales, debe enfrontar

vanos nesgos propon de estos activos. Los nesgos v la adminmstracidn de éstos, se detallan o

CONTIMEACIOn

«  Riesgos fixicos - Corresponden a dafios en las plantiones forestales ocasionadas por
incendios, viento, pasioneo de snimales, etc

o Riesgos Moldgico - Corresponden a dafios en las plantaciones forestales ocasionadas por
pizgas, pestes y enlermedades

4. CUENTAS POR COBRAR

Uin resunen de las cuentas por cobrar comerciales s como sgue

, Dhosembre 31,
<UL 2017
{en L5 dblares)
Clenies locales 1570 5327
i-) Provisstn cuentas mcobrsbles in
Total 1.570 5327

(1) La Compaflis no regmtra provamdon de coentas meohrables, pues su cartera tene un periodo
de recuperacsin menot 8 15 dias v con cobros en equivalentes de efectivo

8. PAGOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembee 31, .
alig 2017
{an Ll S dblares)
Anticipos & provesdornes 40 554
Retenciones en la fuenic renta 3456 2290

Total 1.456 42 884
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta v equipo ¢s como sigue:

. Dhcigmbre 31,...
2018 2017
{en U S. dolares)
Clasificaciin:
Terrenos 20 O
Edificaciones 2000
Maquinaria v Equipo | 554
Tiotal 251 554
La composicion del de propiedad, planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,..
2018 017
{en LS. dolares)
Ciostio 251 554
Deprecaeon acumulada
251.554
El movimiento de propiedad, planta y equipos es como sigue:
2018 2017
{en US. dolares)
Saldos al comienzo del afio
Adierones 251 554
Saldos al fin del afo 251554
T. ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDDS
Ut resumen de activos por mpuestos difersdos es como sigue:
Dicrembre 31,
al8 2017
{en U5, dolares)
Saldos al comienzo del afio .
Reconocido en el afio- Pérdida Tributaria 2018 18,265
Saldos al fimal del afio 8265

Deducibilidad en afios posteriores 18265




(1) De acuerdo con disposiciones legales, sc reconoce impuestos difendos por las pérdudas
tributarias proveruenies de ls respectva concilmcrin tributana, dichas pérdidas  pueden
compensadas con las utilsdades gravables que sc obtengan dentro de los cmeo (51 periodos
unPosHves sigilentes sn que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables

8. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un detalle de los sctivos bioldgicos e3 como sigue.
Diciembre 31,
2018 2017
fen L].5 dblares)
Notas
Palma acerera @ 0T X438
Cacao @ 110628 6 564
Teca @ 162 498 148 381
Valor rasonable Actrvo Baologsco ()] ITR520 250583
Total 912422 724 966
El movimieno de activis moldgico fue como sigue;
2018 2017
{en U8 dblares)
Saldes al comienzo del afio T24 966 i 3032
Adiciones 59 520 18 664
Ganancia en el valor razonable 127 936
Saldos al fin del afo 012422 T24 Wb

(1) Plantaciones de palma sceitera: Se cultivan en una superficae aprowsmada de 101 hectireas
con un aproemado de |28 planasiwboles por hectiren, la edad promedo ponderndo de
gproumadamentc & afios al 31 de dcembre del 2018, el desarmollo de la plantacyon hasta su
explotacy’n comercal 16 eilima on T efios

() Plastaciones de cacast Se cultivan en una superficie apronamada de 22 hoctireas con un
sproximado de 720 plantss por hectirea, de una edad promedic ponderado de
aproximadamente 4 afios al 31 de diciembre del 2018 El desarrollo de la plantacion hasta su
explotacitn comercial se estima én 3 afos.

@ Plantaciones de tecn: S¢ culiivan en una superficie aproximada de 83 hectireas con un
gprocmado  de 28 drboles por hectirea, de una edad promedio ponderndo de
aproximadamente 5 afios al 31 de diciembre del 2018, El dn-l'mlh de I plantacion hasta su
explotacitn comercial se estima a partrr de 13 afios

@) Valor razonable active blolégico: Corresponde al registro del valor raxonable de activos
brologicos, & base de mformes téenxcos  reshzados oo en afios antenores, como en e &fio
1018 Los cultivos que son de mediano v largo plazo son ajustados a su valor raronahle de
forma peruixdica



La Compaftia maniwene sus scovos bioldgicos en un terreno recibado en calsdad de comodato,
¢l msmo que e encuenira formalizado medmnts un conoato & un plaro de 50 sfios Durante

el afio 2018 se adquirid una propiedad con un total de aproximada de 40 hectireas, la
cual sera destinada al cultivo agncola y forestal

9. GASTOS ACUMULADOS ¥V OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos scumulados v otras cuentas por pagar o4 como sigue:

Driciembre 31,
<L1B 2017
(enl S dolures)
Honormrios 10674
Suchdos (B,
Instito Ecustonano Segundad Social - TESS L3s | 387
Beneficios socinles s 345
Reiencones en la fuents de impuesto s lo renta 137 112
Retenciones Impuesio al valor agregado - TV A 139 278
Tatal 13.625 1122
10, PRESTAMOS
Un resumen de préstamos @8 como shgoe’
Dhewembere 31,
2018 =0i7
(en S dblares)
Prestamics de aou sonistes () G10 468 BIKGTH
Towd 910 468 BI86TR

(1) Al 31 de dicrembre del 2018, el mldo de USS 910,468 comresponde u préstamos recibados
de pecionistas, cuyn dosting fue parn capital de trabajo relacionado con el mantemmento
del activo biolégico de b Compaitia, dicho saldo se encuentra documentado mediante un
contrato de mutuo
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1L IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
L'na reconcilmcon entre la unhdad segin estados fmancieros v la wtiladad gravable &5 como

g
Diciemisre 31,
2018 2017

jen U.S dblares)
Unilidad ( Pérdida) contable 440915 52289
(=} Ingresos exentos

Cranancia en el valor rusonable -127.936

i+ Gastos no deducibles 17 60 3418
Peérdada nibutara (1 55417 48 ETI

(1) De scuerdo con dusposiciones legales, las perdidas mibutarus pueden ser compensadas con
las unhdades gravables que se obtengan dentro de Il cmco (5) periodos mmpositivos
sentes sin que exoeda, en cada perodo, del 25% de las utihdades gravables

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarida del
25% para sociedades en general y 22% para micro ¥ pequefias empresas ¥ exportadones
habituales de bienes, sobre las ublidades sujetas o distnbucidn, no obstante 1o tarifa
impositiva se incrementa al 28% y 25% respectivamente, sobre la proporcidn de la base
impomble que corresponda o la participacson directa o indurecta de socios, accionistas,
beneficianos o suimilares, que sean residentes en parnisos fiscales o regimenes de menos
mmposicion. Si dicha participacion excede del 307%, ka wrfa wplcable pars la compaitia serd
del 28% v 2% Se pucde reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las unihdades
supetas a capiahzacdn

A pantr del afio 2010, s debe consadersr como mmpuesto & la renta mimmo el valor del
anticapo calculado, ¢ cual resulia de |z suma matemitca del 0 4% del sctivo, © 2% del
patnmions, 0 4% de ingresos gravedos v 0.2% de costos v gasios deducibles.  Dhchos rubros
deben ncrementarse o dismmuirse por conceptos establecidon en dispodciones mbutanas

La Ley de Reactivacwdn Ecomomuca emitida en diciembre del 2017 establece nuevas
exclusiones de partidas de activos, costos v gastos v patrimonio, que deben ser considerndas
para el clculo del anticipo minimo de impuesto a la renta y especifics que el valor del
Enbicpo minmmo par el prisimo sho, se registrard en el formulano del impuesto a la renta del
#fio cormiente, solimente &1 el resuliado del dicho chleulo ¢s mayor & cero

Considerando lo establecido en la normative tnbutars enuncada, la Compaflis no bene
oblgackim de calcular ¢l anbcipo de impoesio a 1 renta *

Ley Orgénica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Emplec y Establlidad y Equilibrio Fiscal
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El 21 de agosto del 2018, s emitsd la Ley Orginca para el Fomento Productive, Atraceion de
Inversiones, Generacin de Empleo v Estabibdad v Equilibno Fiscal, a conbinuacion se
detallan los aspectos mas imporiantes de la menciomada Lev:

Se establecicron ncontivos eapex ificos para ls stracorn de mvensones privadas @les como

-  Exonerscs'm del mmpuesto a la rentz para ks nuevas mveniones productivas en sectones
prormdos que 5¢ wacwen & pary de agosto del 2018 por 1.1 sfoa, contados desde of prumer
afio on ol que se generen mgresos atrvbuwibles dwecta y Gmcamenie a la nueva mversion, ¥
que s¢ encuentren fuera de las junsdicoonss. urbanas de Quito ¥ Guayagquil o dentro de las
mismas por § ahos  Esta exoneracidn apbeara solo en socwedades que generen empleo neto
Para los sectores priovimdos indusirial, agromdustrial v agro asociativo, dentro de los
cantones de frontern, goearin de ests exoneracion por |5 aflos

=  Exonerscion del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD en los pagos realizados al exterior
por mporiaciin de bienes v dividendos relacionados con nueves inversiones productivas
que suscriban contratos de mversion.

= Exoneracwn del 15D en los pagos realzados al externor por dividendos para las sociedades
Que TeIVieTEn en nuevos activos productivos en ¢l pals desde al menos o 0% de las
unl:dades

+  Exoneracsdn del impuesio a la renta v antscipo pars inversiones que s micien a partr de la
vigencia de esta ley en los sectores economicos deferminados como industrias bisicas por
15 afios, contado desde el primer afo en ¢l que so generen mgresos atribuibles directa v
Gmcamente 8 la nueva mversion v se ampharin por $ aflos mas, en el caso de que dichas
mversiones se realicen en cantones fronterizes del pols  Esla exoneracion aphcard solo en
sociedades que generen empleo neto.

|1 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las principales transacciones con paries relaconadas e como sigue

<018 2017
fen U § délares)
Préstamos de nocionistus i 790 102915
Total 91.790 |02.915

13, CAPITAL SOCIAL
El capital social sutorumdo consste de 155 000 de accwones de USE] 00 de valor nomnal

unitano (USS5.000 al 31 de dcwemive del 2017), las cuales olwgan un volo por sccein y un
derecho a los divadendos



Con fecha 14 de septiembre de 2018, 3¢ celebrd la protocolizacion de escriura piblica del acta
de sceiomistas celebrada el 11 de septiembre del 2018, en la que se aprucha el aumento de
capital suscrito y pagado en US$250.000, bajo el mecanismo de compensacion de credrtos

En ¢l mes de febrero del 2019, se regustrod la transferencia de 234 000 accwones, equivalenie al
29 6% del paguete accionaro, a ls Compadia Extranpera Ame Capital Holding Lida

14, RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la uthdad anusl ses apropuada
como reserva kegal hasta que ésta como mimmo alcance el 5% del capdtal sooal.  Esta reserva
no s disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizads en su
iotaldad

15, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018, a criteno de @ Admmssiracsin de la Compallis no mantene
vigentes domandas laborales o de ot indole, que deban ser consaderadas como un sctve o
pasivo contmgente  La Compaflia no cuenta con asesoria legal

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de dosembre del 2008 v la fecha de emusion de los estados financieros | Dwesemibre
5 del 2019), se produio el sigmentes evento, que en opimidn de la Admmstracsn pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieroa adjuntos

A la fecha emision del mforme, la Admimstracion de la Compafils determing una baja en los
cultivos de palma africana, cuya valoraciom ¥ cuantificacion se registrard en el gjercico
economico 2019

17, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financweros por el afo termunado &l 31 de diciemibre del 2018, han sido sprobados
por la Admmmstracsin de la Compaefiia v serin presentados 8 los Acciomistas v o la Junta
General de Accionistas par su aprohacion
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