CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2017 E INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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A los Senores de Accionistas de CACAQ PALMA Y TECA CAPALTEC SA.:

Informe sobre ln auditoria de los estados financieros

Opinidn

He auditado ios estados financieros de la compania CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S A
gue comprenden el estado de situacim financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de
resultado, el estado de cambios en el patrimomio y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En mi opimion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de la compafiia CACAQ PALMA Y TECA CAPALTEC SA | al
31 de dicrembre del 2017, el resultado de sus operaciomes y sus flujos de efecuvo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabihdad (IASB)

Fundamentos de la Opinién

M1 audimoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audmoria (NIA). M
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mis adelante en este informe en la
seccion " Responsabilidades del awditor en relacion con la auditoria de los estados financieros ™

Independencia

Soy mdependiente de la compafiia CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S A, de acuerdo con el
Codigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Supermtendencia de Comparias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumphdo las demas
responsabilidades de énica de conformidad con dicho Cédigo. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtemdo es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion.

Responsabilidad de la Administracion v de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Admimistracion es responsable de la preparacion y presentacidm razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control nterno
determinado por la Admimstracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Admimstracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para contmuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Admmistracion tenga la intencion de liquidar la Compailia o cesar sus operaciones,
0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Admunistracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

El objetivo de mi1 auditoria es obtener seguridad razonable de s1 los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores matenales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que ncluya mi opimion.  Segundad razonable es un alto grado de segunidad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error matenial cuando este exista,  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados matenales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conforrmidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria, apliqué mi ucio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Tambén:

» [dennfiqué y evalué los nesgos de error matenal en los estados financieros, debido a frande
o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para responder a dichos niesgos y
obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi
opmion. El niesgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mas elevado que en ¢l
caso de una incorreccion matenal debndo a emor, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente emdneas o
vulneracion del control mtemo

*  Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cwcunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opmnion sobre la efectividad del control intemo de la Compafia.

» Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y s1 las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admimstracion, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtemida, concluir 51
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como
negocio en marcha. 51 concluyo que exisie una incerndumbre matenal, se requiere que
llame la atencidn en mi informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, s1 dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opiniém modificada.
Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtemda hasta la fecha de m
mforme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento



¢ Evalué la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros,
mncluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comumique a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre oiros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos significativos, asi
como cualquer deficiencia significativa de control interno gque identifigue en el transcurso de la
auditoria.

Asuntos de énfasis

Como se desprende de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia
mantiene un deficit patrimonial acumulado de US$48 982, mientras que su capital social es de
USS$5 000, en razén de esta circunstancia y de acuerdo con disposiciones legales, la compaiiia a la
referida fiecha, estd inmersa en causal de disolucion. La administracion de la compaiiia, de acuerdo
al ipo de negocio, prevé obtener ingresos a partir del séptimo aflo de siembra, afio micial de
cosecha y ventas

Sin calificar mi opinion y tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, el capital de trabajo de
la Compaiiia, dependen totalmente de los préstamos de acciomstas. Esta situacion, indican a i
Juicio, que la continuacion del Compafiia como negocio en marcha y la generacion de operaciones
rentables, dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte
de los acciomistas y la obtencion de ingresos gravados fruto de una etapa principal de cosecha, que
permita soportar la estructura de costos de la Compaiiia

Otros asuntos

“Los estados financieros de la compafiia CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S A, al 31 de
diciembre de 2016 y por el afio terminado en esa fecha, no fueron sujetos de auditoria, sin embargo,
se presentan con fines de comparacion para cumplir con Normas Internacionales de Informacion
Fmanciera.”

C.P.A. No. 22.257



CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS NOTAS 201 2016
{en U.S. dilares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.641 16.041

Cuentas por cobrar 4 5327

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 42 884 23,193

Total activos cormentes 50852 39.234

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos biologicos 6 724,966 686.302

Total activos no cormentes 724 966 686,302

TOTAL 775.818 725.536

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Gastos acumulados v otras cuentas por pagar 7 1.122 1.466

Total pasivos cormentes 1.122 1.466

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 8 818678 715,763

Total pasivos no corrientes 818678 715.763

TOTAL 819.800 717.229

PATRIMONIO

Capital Social 11 5.000 5.000

Resultados Acumulados 13 -18 982 3.307

Total Patrimonio -43 982 8.307

TOTAL 775.818 725,536

Yer notas a los estados ﬁn:ic_iems




CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ventas netas
Costo de ventas

RESULTADO BRUTO

Gastos de admimistracion
Costos financieros
Oiros ingresos (gastos), neto

Total

PERDIDA NETA DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2,017

2.016

(en U.S. délares)

69,651 43302

-18.737 -90.38]

9 086 -47.079

40968 -45.002

-132 -281

-2.103 -6.325

_ -43.203 51,608

" -52.289 -98.687
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CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores ¥ empleados

Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento en activos biologicos
Efectivo neto en actividades de inversitn

FLUIOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento de obligaciones a largo plazo
Efectivo neto de actividades de financiamiento

CAJAY BANCOS

Variacidn del afio

Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DEL RESULTDO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Resultado del ejercicio
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo utilizado en actividades de operacion;
Cambio en Activos v Pasivos:

Cuentas por cobrar = comerciales

Cuentas por cobrar — otras

Gastos acumulados v otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los %taﬁm—ﬁpﬁeiem

2017 2016
{en LIS, dilares)
64 324 43 302
=139.740 -149 636
-2.235 -6 605
-T7.651 -112.939
=38 66d =42 000
-38.664 -42.000
102.915 164.705
102915 164,705
-13.400 9. 766
16.041 6275
2.641 16.041
-52.289 98,687
-5.327
-19.691 -14.033
344 219
__ -77651 -112.939




CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

L.

21

2.2.

INFORMACION GENERAL

CACAO PALMA Y TECA CAPALTEC S.A.., es una sociedad andnima constituida en el
Ecuador en mayo del 2012. Su actividad principal es el desarrollo e implementacion de
proyectos agricolas, horticolas, ganaderos y forestales.

CACAO PALLMA Y TLCA CAPALTLEC S.A. desde su constitucion y hasia la actualidad,
ha ¢nfocado sus operaciones en cl cultive de planiaciones de weea, palma aceiiera (pahna
alricana) y cacao.

La Compaiiia pertenece al grupo de la industria de agricultura, ganaderia, caza v actividades
de servicios conexas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene un déficit patrimonial acumulado de
LUS$48.982, micntras que su capital social cs de US$5.000; en razon de csta circunstancia y
de acuerdo con disposiciones legales, la compaiia 4 la referida fecha, estd inmersa en causal
de disolucion.

L.l capital de trabajo de la Compafiia, dependen tolalmente de los préstamos de accionistas,
la generacidn de opetaciones reniables, capitalizacidn de nuevos aporles por parte de los
accionistas y obtencion de ingresos gravados fruto de una crapa principal de coscecha que
permita soportar la estructura de costos de la Compaiiia.

La administracion de la compaiiia, de acuerdo al tipo de negocio, prevé obtener ingresos a
partir dcl séptimo afio de sicmbra, afio inicial de cosccha y ventas, que permita soportar la
estructura de costos de ka Companita,

.Moneda de presentacion= | as partidas mchindas cn los estados fimancicros sc valoran
utilizando la moneda del entorno ccondimico principal en que la Compaiifa opera (moneda
funcional). Por lo tanto, los estados financieros se presentan en dolares de Cstados Unidos,
que es la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

Declaracion de cumplimiento- Los estados tinancieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Inicrnacionales de [nformacion Financicra para Pequchias y
Medianas Intidades (NITF para Pymes).

T'stas Normas requiricron que la Getrencia cleetic cicrlas estimaciones y uliliee cierlos
supucstos. para determinar la valnacion de algunas de las partidas incluidas en los cstados
financieros, v para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. La
Gerencia considerd que las estimaciones y supuestos utilizados. asi como las revelaciones
que se presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen
con los requerimicntos de las Normas Internacionales de lnformacion Financicra, Las notas
(ue siguen resumen Lales politicas y su aplicacion,



Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion
T'inancicra y Superintendencia de Compatfiias que contenga comentarios de la Gerencia de
caracter general serdn expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo tanto, Ia lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con el [ntorme de la Gerencia.

2.3. Bases de preparacidn- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto los activos bioldgicos que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. [l costo historico
estd basado en la contraprestacion entregada cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferiv un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la lecha de valoracion,
independicniemenie de si cse precio es directamenite obscrvable o estimado wtilizando ora
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiia
ticne en cuenta las caracterislicas del aclivo o pasivo que los participanics del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. [l valor
razonable a etectos de medicion v o de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2.

Adicionalmenie, a clectos de informacién financicra, las mediciones cfectuadas a valor
razonable seoclasifican en ¢l mivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales sc describen a
continuacidn:

Nivel [: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 20 [nsumos distimios a los precios cotizados melmdos en el Nivel 1 que scan
obscrvables para ¢l activo o pasivo, ya sca direeta o mdireclamenie.

Nivel 3:- Tnsumos son datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,

depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transtormar rdpidamente en
cfeclivo ¢n un plazo inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios s¢ presenlaran como
pasivos corricnies en ¢l estado de situacton financicry,

2.5. Préstwmos y cuentus por cobrar -] as cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar son aclivos financicros no derivados con pagos [ijos o delerminables, que no cotizan
en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias
malcriales tespecto de su valor razonable.  Posteriormente, s¢ miden al coslo amortizado
wilivando ¢l mctodo de Ta 1asa de ineres clectiva, menos la provision por pérdidas por
deterioro de valor, la cual sc cswblece cuando cxisic cvidencia objetiva de que la
Compailia no serd capav de cobrar todos los importes que sc Ic adeudan de acucrdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. Ll importe de la provisidn es la diferencia
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entre ¢l importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del activo
se reduce a medida que se uliliza la cuenta de provision y la pérdida s¢ reconoce ¢n cl
cstado de resultados. Cusmdo una cuenia por cobrar ¢s casligada, sc regulariza contra la
cucnta de provision para las cuenias por cobrar. Tl ingreso por inicreses (incluyendo los
mmiercses impliciios) sc reconoce como ingresos de inversiones y se calculan uulizando la
tasa dc interés cfectiva, excepto para las cucntas por cobrar a corto plazo cuando cl
reconocimiento del interes resultare Inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasitican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
siluaeidn financicra, que sc clasifican ¢omo activos no corrienics.

2.6, Préstamos -Represenian pasivos [inancicros que s¢ reconocen migialmente a sy valor
razonable, nelo de los cosilos de la transaccion incurridos. Tistos préstamos e regisiran
subsecuentemente a su costo amortizado: cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el metodo de interés efectivo.

Los préstamos s¢ clasifican como pasivo corricnle 4 menos que la Compafiia tenga derecho
mcondicional de diferr ¢l pago de la obligacidon por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situaeion financicra,

2.7. Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar-Las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia recibe
dinero, bienes o servicios directamente de un acreedor.

Sc reconoeen micialmente 4 su valor nominal, que ¢s similar a su valor razonable por tener
veneimicnios en ¢l corlo plazo.  Despucs del reconocimicnto inicial, s¢ miden al costo
amortizado ulilizando ¢l método de la 1asa de interés cleetiva, menos cualquicr delerioro,
Tl gasto por intereses (incluyendo los intereses implicilos) sc reconoce como coslos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interes efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corlo plazo cuando ¢l reconocimicnio del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corricnles, cxeeplo los vencimicntos supceriores a 12 meses desde la [echa del estado de
situacion financiera. que se clasifican como pasivos no corrientes,

2.8. Impuestos -1il gasio por impucsilo a la renia represenia el impucsto a la renta por pagar. 1l
impucsto a la renia se basa cn la utilidad gravable (iributaria) regisirada durante cl ano. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas dc ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. Tl pasivo de la
Compania por concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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La Administracion de la Compafiia ha considerado no realizar la estimacion de sus
impucstos  diferidos considerando que todas las diferencias cntre ¢l valor ¢n libros y la
base tributana de los activos y pasivos se revertirdm en ¢l futuro, Para Ja consideracion de
activos por impucsios dileridos, la Compania cn ¢l caso de aplicar considerard las
disposiciones legales vigentes, relalivas al reconocimicnto de deducciones futuras por paric
de la autoridad tributaria.

2.9. Provisiones: 1as provisiones sc reconocen cuando 1o Compariia tene una obhgacion
presente, ya sca legal o implicila, comeo resullado de un suceso pasado; es probable que la
Compaia ienga una salida necesaria de recursos para liquidat la obligacion; y ¢l imporic
sc puede estmar de mancra confiable. Las provisiones s¢ miden por cl valor presente de
los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacidn usando una tasa
antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual,

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Se caleulan al valor razonable dc la contrapresiacion cobrada o pot cobrar, teniendo
en cucnta ol mmporte estimado de coalguicr descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiia pucda otorgar.

e Venta de bienes - Se reconocen cuando los riesgos y los beneficios significativos de
la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador, el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por 1ncurrir, en relacion con la transaccidn pueden
scr medidos con fiabilidad y ¢s probable que la Compadiia teciba los bencficios
ceonomicos asociados a la lransacceion,

e Prestacion de servicios - 1.0s mgresos ordinarios asociados a la prestacion de
scrvicios sc reconocen inmediatamente cuando ¢l servicio ha sido preslado. Tinlre
€stos servicios estan el servicio de corte y canteado.

2,11, Costos y Gastos

Sc registran al costo historico. Los coslos y gaslos s¢ reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la (ceha en que s¢ haya realizado ¢l pago, y sc
registran ¢n ¢l pertodo ¢n ¢l que s¢ conocen,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

T.a preparacidn de los presenies esiados [inancicros en conformidad con NITT requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar a diferic de sus cleclos (inales,

A continuacion, se¢ prescnlan las  estimaciones y  juicios conlables criticos que la

adminisiracidn dec la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de log eriterios
contables:
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3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio d¢ que dichos activos hubicran sulrido una pérdida por deterioro. En caso dc
que exisla algin indicio s¢ realiza una cstimacion del importe recuperable de dicho
aclivo. Si sc trala de activos identificables que no generan [lujos de eflcetivo de (orma
mdependiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de clectivo a la que
pertenece cl activo.

T.as pérdidas por deterioro reconocidas cn un aclivo en perfodos anicriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por
deterioro.

3.2 Estimacion del valor razonable de activos binldgicos

lLas plantaciones forestales y grupos de hosques sc miden al valor razonable menos los cosios
de cosccha v gastos de traslado hasta ¢l punto de venta. La medicion de las nucvas
plantaciones (del Gltimo afio) sc realiza al costo, ¢l cual equivale al valor razonable a csa
tfecha. In forma periodica, se registra el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se
reconocen ¢n base a cstudios téenicos. El mayor o menor valor resultante sc registra en ¢l
estado de resultados, bajo el concepte “Otros [ngresos de Operacion™.

Riesgos- [.a Compaiita como parle del mancjo de sus inversiones forestales, debe enfrentar
varios riesgos propios de estos aclivos. Los riesgos v la administracion de ¢stos, sc detallan a

continuacion:

. Riesgos fisicos - Corresponden a danos en las plantaciones forestales ocasionadas por
mmcendios, viento, pastoreo de animales, etc.

+  Riesgos biologicos - Corresponden a dafios en las plantaciones forestales ocasionadas por
plagas, pestes y enfermedades.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Ln resumen de las cuentas por cobrar comerciales ¢ ¢omo sigue:

... Diciembre 31.. ..
2017 2016
(en TU.S. ddlarces)

Clientes locales 5327
(=) Provisidn cucentas imcobrables 1)
Total 5.327

(1) La Compafiia no registra provision de cuentas incobrables, pues su cartera tiene un periodo
de recuperacion menor a 15 dias y con cobros ca cquivalentes de clectivo.
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5. PAGOS ANTICTPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Anlicipos a provcedores @ 40.594 21.600
Retenciones en la (uenie renta 2.290 1.593
Total 47 384 23.193

(D Anticipos a proveedores: Al31 dc diciembre del 2017, corresponde a pagos por coneeplo de
anlicipo para la suscripeion de la promesa de compra venila de una finca cn la Provincia de
Tismeraldas.

6. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activos bioldgicos es como sigue:

... Diciembre 31....
2017 2016
(en U.S. dolares)
Costo
Palma aceitera @ 229.438 203.681
Cacao ) 96.564 92.964
Teca ® 148.381 139.074
Valor razonable activo biologico @ 250.583 250583
Total 724.966 686.302
Elmovimicnto de activos biologico fue como siguc:
2017 2016
(en LS, dolares)
Saldos al comienzo del afio 686.302 644.302
In¢remento por costos y gastos dircetos de las
plantaciones 38.664 42.000
Saldos al fin del ano 724966 6%6.302

La compaiiia mantiene sus activos bioldgicos en un terreno recibido en calidad de comodaro, el
mismo quc sc cncuentra formalizado mediante un contrato a un plazo de 50 anos.

@ Plantacioncs de palma accitera: Se cultivan en una supertficie aproximada de 75 hectareas y
contiene una poblacion de 7.200 plantas/arboles, de una edad promedio ponderado de
aproximadamente 4 anos al 31de diciembre del 2017, El desarrollo de la plantacion hasta su
cxplotacion comergial s¢ cslima en 7 afios,
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(@ Plantacioncs de cacao: Se cultivan en una superficie aproximada de 23 hectireas y contiene
una poblacion de 27.300 plantas/drboles, de mna cdad promedio ponderado de
aproximadamente 4 anos al 31de diciembre del 2017. L1 desarrollo de la plantacion hasta su
explotacion comercial se estima en 4 anos.

(3) Plantacioncs de teca: Se cultivan en una superficie aproximada de 36 hectareas y contiene
una poblacion de 100.000 plantas/arboles, de una edad promedio ponderado de
aproximadamente 3.5 anios al 31de diciembre del 2017. El desarrollo de la plantacion hasta su
cxplotacion comercial sc ¢stima a partir de 15 afios,

@ Valor razonable aclive bivlégice: Corresponde al registro del valor razonable de activos
biologicos, segin informe realizado ¢n ¢l afio 2015, Los culiivos que son de mediano y largo
plazo son ajuslados a su valor razonable de (orma periodica.

7. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Tn resumen de gasios acumulados y ofras cuentas por pagar ¢s como siguc:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlarcs)

Tnstiluto Tl'cuatoriano Seguridad Social — TESS 387 429
Benclicios sociales 345 357
Retenciones en la fuente de impucsto a la renta 112 470
Rcetenciones Tmpucsto al valor agregado - TVA 278 210
Toilal 1.122 1.460

8. PRESTAMO LLARGO PI.AZO
Un resumen de préstamos es como sigue:

... Dicigmbre 31,...

2017 2016
(en U.S. dodlares)
Préstamos de accionistas (n 818.678 715.7G63
818.678 715.763

(1) Al 31 de diciembre del 2017, cl saldo de TISS 818.678 corresponde a préstamos recibidos
de accionistas, cuyo destino fue para capital de trabajo relacionado con el mantenimiento
del activo bioldgico de la Compania: dicho saldo se encuentra documentado mediante un
contrato de nutuo.
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9. TMPUESTO A LA RENTA

Impuesio a la renia reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la ulilidad segin estados linancicros y la utilidad gravable ¢s como

s1gue:
... Diciembre 31,. ..
2017 2016
(en U.LS, dolares)

Pérdida contable -52.289 -98.687
(+) Gaslos no deduciblcs 3418 12.559
[érdida tributaria 1) -48.871 -860.128
Total mpuesto a la renla causado

Anticipo caleulado 3.050
Impuesto a la renta cargado a resultados 2) 3.050

De conlormidad con disposiciones legales, la warifia para ¢l impucsto a la rena, s caleula en
un 22%. Sobre las wtilidades sujetas a distribucién y del 12%sobre las wtilidades sujetas a
capitalizacion.

)

2)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los c¢inco (5)
periodos impositivos siguicnles sin que cxeeda, cn c¢ada periodo, del 25Y% de las
utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% dcl pamimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. De acucrdo con disposgiciones legales, en caso que el impucsto a la
rentd causado sca menor que ¢l anticipo de mmpuesio a la renla pagado en cse
periodo fiscal, ¢l anticipo sc constituye en ¢l gasto por impuesto a la renta cortiente.

En el ano 2017, la Compaiiia no registro el gasto de impuesto a la renta
cotrrespondiente al anticipo minimo, acogiendose a la exoneracion del anticipo de
impueste a la renta establecida en LOIT, S2 RO 860 del 12 de octubre del 2016,
parda “Provectos agricolas de agroforesteria, silvicultura de especies forvestales, con
etapas de crecimiento superior a un aio. exentos mientras no reciban ingresos
gravados fruto de una etapa principal de cosecha.”

Aspectos Tributarios

[n diciembre de 2015, fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn v
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen
reformas al Cadigo Orginico Tributario. a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Imicmo y su reglamento, al Coddigo Orgémico de la produceion, Comercio ¢ inversiones
v ala ley reformatoria para la cquidad tribularia que rigen a partir de encro de 2017.



Con fecha 29 de diciembre de 2017, mediante Registro Oficial 150, se promulgd la
Ley Organica para la Reactivacion de la Economia y Fortalccimicnto de la Dolarizacion
y Modcemizacion de la Gestion Fmancicra; en la cual s establece, enure lo may
relevante:

¢ TUn incremento a la tasa impositiva de Tmpuesio a la Renta en 3% sobre los
porcentajes vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017.

e [l concepto de reinversion de utilidades (10 puntos porcentuales menos en la tarifa
de unpuesto a la renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir nueva
maquinaria, activos productivos, diversificacion  productliva  y  manlencr o
incrementar clnivel de empleo.

e Eliminacion de la figura del dinero cleetromico, ¢l traspaso de los medios de pagos
clectronicos a la banca privada manicenicndo al Banco Central del Teuador como
ente regulador v el establecimiento de la corresponsabilidad de la banca privada de
satisfacer la demanda de especics monetarias.

e Serin considerados como deducibles, unicamente los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, desconociendo la
deducibilidad de las provisiones constituidas para ¢l cfecto.

e Scclimina ¢l impucstoe a las ticrras rurales.

¢ [os pagos en cleetivo supertores USHE.000 (anteriormente USSS.000) no serian
deducibles del impucsio a [a renta y no sc aplicara al crédito tributario de TVA.

¢ Sc establece la devolucian del ISD  a los exportadores habituales, relacionado con
la importacion de materias primas, insuimos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comite de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bicnes que sc exporien

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es como sigue:

2017 2016
(en L.S. dolares)
Préstamos de accionistas 102915 164.705
102915 164.708

11. CAPITAL SOCIAL
Tl eapital social aulorizado consiste de 5.000 dc acciones de UUS$1.00 de valor nominal

unmitario (USSS.000 al 31 de diciembre del 2017), las cuales olorgan un volo por accion y un
derecho a los dividendos.
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12. RESERVA LEGAL

la ley de Compaiiias requicre que por lo menos ¢l 10% de Ta utilidad anual sca apropiada
como Teserva legal hasta que Csta como minimo aleance el 50°, del capital social. Fisia reserva
no c¢s disponible para ¢l pago de dividendos en clectivo pero puede ser capitulizada en su

totalidad.

13. RESUL'TADOS ACUMULADOS

Tn resumen de los resuliados acumulados es como sigue:

Resultados acumulados

(Otras reservas

2017 2016
(cn U.S. dolarces)

-299.565 -218.398
250.583 221.705
48,982 3.307

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al registro del valor razonable de activos biologicos,

realizado en el ano 2015,

14. CONTINGENTES

Al 31 de¢ dicicmbre de 2017, a critcrio de la Adminisiracion de la Compafiia no manticne
vigenles demandas luborales o de otra indole, que deban ser consideradus como un acuvo o

pagivo conlingente.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Tntre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los cstados financieros (Agosto §
del 2018), no se produjeron eventos que en opinidn de la Administraciéon pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los ¢stados financicros por ¢l afio terminado ¢l 31 de dicicmbre del 2017 han sido aprobados
por la Presidencia y la Gerencig de Ta Compafifa en Junio 30 del 2018 y serdn presentados a

los Accionistas y la Junta General de Accionislas para su aprobacion,

En opinién de¢ la

Presidencia de la Compaiita, los cstados Anancicros scran aprobados por la Junia General de

Accionisiag sin modificaciones.
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