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Cuito, 13 de Junio de 2013

Sefiores Accionistas

Servicio Integral para la Industria Alimenticia SIPIA S.A,

Presente.-

En aplicacion a las disposiciones de los articulos 274 y 279 de la Ley de Compafifas vy de [a
Resolucion No. 92-1-4-3-014, pongo a su consideracion el informe como Comisario de la

Compafiia Servicio Intezral pars la Industria Alimenticia SIPIA S.A,, correspondiente 2l ejercicio

acondémico 2012,
ANTECEDENTES

LA EMPRESA

Servicio Integral para la Industria Alimenticia SIPIA 5.A. es una compafila con domicilio en a
ciudad de Quito, constitufa el 6 de Noviembre de 1980, inscrita en el Registro Mercandil el 7 de

Enero de 1981.

QIBETS SOCIAL

Facilitar asistencia técnica v asesoramiento 2 redas las actividades inherentes a la produccidn e

industrislizacidén de articulos alimenticios.

El ecapital suscrito a Ia fecha es de USD 1.318.000, dividido en 1.310.000 acciones ordinaras ¥

_ rominativas de 1 «¢dlzr cada una.
Se encuentra cumpliendo con ef objeto soclal para el que se constituyo.

Be lz revision de los Libros Socisles se observo gue ios mismos han sido correctamente
estructurados conforme las disposicionss de los artlculos 26 v 27 de la Resolucidn No.
02.0.DIC.005 expedida ! 1 de Abril dal 2002, encontréndose bajo custodia del Representante

Legal de la Compafila.



ASPECTOS CONTABLES

De la revision de los Estados Financieros cortados al 31 de Diclembra del 2012 se pusde
afirmar gue los mismos han sido elaborados aplicando {as Normas internacionzales de
Informacidén Financiera (NIFF'S) y reflejan rozonablemente [a reslidsd econdmica de la

compaitia y el resultado de las operaciones por el cumplimiento del objefo social.

El activo total crecié USD 1.382.945 ddlares respecto del afo 2011 equivalente a una tasa de
crecimiento del 15.5%. El rubro de mayor crecimiento fue el activo de Corto plazo con un
incremento de USD 1.252.572 ddélares; a continuacion se ubica la propiedad planta y equipo

con USD 145.393 délares.

La estructura porcentuzl del activo al 31 de diciembre de 2012, fue el activo' con el 86,2%;

propiedad planta y equipo con el 13,3% v los otros actives no corrientes con el 0,5%.

En cuanto al pasivo y patiimonlo al 31 de diciembre de 2012 la estructura porcentual es la
siguiente: pasivo de corto plazo 61,3%; pasivo de largo plazo 11,1% y el patrimonio neto &

27,6% restante.

En relacidn al afio 2011 el pasivo total se incremento en USD 1.832.007 délares an cambio el
patrimonio neto disminuyo en USD 449.065 ddlares por haberse distribvido utilidades

acumuladas.

- RESULTABQS DEL EIERCICIO 2012

Los ingresos por ventas en el afio 2012 son susseribres en USD 1.104.233 délares al 2011,
equivalente a una tasa de crecimiento del 6,6%, similar 3 Iz tasa de inflacidn del pals en ese

afte.



COSTO DE VENTAS

Se observa un incremento en valor de USD 1.229.834 ddlares al variar del 73,3% al 75,7% en el

2012; o sea un crecimiento neto det 2,4% inferior a la tasa inflacionaria del pais en 3l afo

2012,

Vale sefalar gue el costo de ventas de las exportacionas en 2l 2012 es de 80,8% respecto de
las ventas de este sector {USD 4.949.227 ddlares), cuando el costo de fas ventas en el psis en
ese mismo aflo alcanza a 73,7% de las venias netas, e infetior en 7,1% &l costo de ventas en el
exterior; deberia investigarse las razones de esta diferencla y efectuar los azjustes

correspondientes.
GASTOS DE OPERACION

Se han reducido en USD 267.968 ddlares respecto del ejercicio 2011, los gastos de
administracidon se incrementaron en USD 48.121 délares, en cambio los gastos de ventas

disminuyeron en USD 316.089 dalares.
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTGS Y PARTICIPACIONES

En el afio 2011 es de USD 780.738 dolares v representa el 4,7% de las venias netas. La utilidad
del 2012 asciende a USD 939.761 ddlares y representa el 5.3% de los ingresos por ventas

netas.
ARALISIS FINANCIERD
{NBICE DE SOLVERCEA

Se calcula dividiends el activo corriente para el ﬁésivo de corto plazo v estoblece Iz cantidad de
gdlares gue dispone la compafifa para cancelar USD 1 &e deuda de corto plazo, en el caso de
SiPHA S.A. en el afio 2021 este indice fue de USD 1,32, reduciéndose a2 USD 1,40 en el 2012;
. ~ esta situacion se debé a gue el pasivo de corto plazo se incremento en USD 2.142.436 délares
équiwatentes al 51,1%, mientras cus el activo corriente crecid en el transeursa del 2012 en USH

1.252.572 délares; equivaiente al 16,4%.



CAPETAL BE TRABAIO NETO

Es ia diferencia entre el activo y pasivo corrienie en el afic 2011 fue de USQ 3.455.025 ddlares,
mientras que en el afio 2012 se redujo a USD 2.566,161 adlares, lo cual confirma la reduccién

en e fondo de maniobra y en el indice de solvencia calculado.

INDICE DE LIQUIDEZ

Se lo denomina también prueba acida v se lo obtiene dividiendo el efectivo v equivalentes mas

las cuentas por cobrar para 2l pasivo de corto plazo, mide {a capacidad inmedista que tiene la

empresa para cancelar el pasivo corriente, sin considerar los inventarios y otros pasivos |
corrientes menos liquidos, es un indice mas exigente que el anterior. Este indice para el 2011

fue de USD 1,23 reduciéndose en el 2012 a USD 0,98; esta reduccidn eguivale al 20% respecto

del 2011. |

INDICE DE LIQUIDEZ INMEDITA

Se lo calcula dividiendo el efectivo y eguivalentes para el pasivo corriente, para el afio 2011 fue

de USD 0,21; reduciéndose en el 2012 a USD 0,07 por cada USD 1 de deuda de corio plazo.

LIQUIDEZ DEL ACTIVO CORRIENTE

Resulta de la relacidn entre el total de inventarios y el activo corriente para al afio 2012 fue de
33,6% vy para el aho 2011 fue del 31,8%; concluyéndose gue |2 liguidez del activo corriente fus
de £3,2%; adicionalmente debe sefialarse que {as cusntas por cobrar no pueden considerarse
como liquidas, toda vez como se anzlizars mds adelante, el indice de recuperaciéﬁ de las

cuentas por cobrar se ha incrementado restando liguidez a la compafifa.

PLAZO MEDIO DE COBROS (EN DIAS)

. 2001 2012 DIFERENCIA
Quko - 80 ¢ 9 0
EXPORTACIONES 46 162 116



Como se ohserva en el cuadro anterior salve en el caso de Quito en que se ha manienido
constante en 90 dias en los dos afios de andlisis; todos los demds sectores han incrementado el
periodo medio de cobros, asi a nivel nacicnal s observa un incremento de 42 dias respecio
del 2011; en el case de Guayaqguil se observa un incremento de 19 dias; y en el caso de las
exportaciones de 116 dias. Esta sifuacion ha sido una de las causas para que la empresa haya
tenido que recurrir a un endeudamiento adicional para financiar el capital de trabzjo; serfa
conveniente gue se investiguen ias razones para el incremento en el periodo medio de

recuperacion socbretodo en el caso de las exportaciones, en el que se observa un incremento

de 116 dias.
ROTACION DE PRODUCTOS TERMEINADOS

Establece ¢l ndmero de veces gue este inventario rota en un ejercicio econdmico en el caso de
SIPIA 5.A. este indice en el 2011 fue de §,8 veces equivalante a 53 dias, mientras que el afio

2012 se reduce a 6,2 veces equivalente a 58 dias.

INDICE DE SOLIDEZ |

Resulta de la relacién entre en pasivo total y el activo total v determina la participacién de
terceros en el financiamiento del activo total, miehtr_as mayor es el indice mayor es la
participacion de terceros en este ﬁnanciamiehﬁ:o; impactando en la carga financiers por &l
pago de intereses. En el caso de SIPIA S.A este Indice en el 2011 fue de 63,2%' '
incrementandose a 72,5% an el afio 2012 con un érecimien‘to del 9,3% lo que significa gue la
participacién de los recursos propios para financiar el activo total se redujo del 36,8 al 27,5%

lo que podria ocasionar un incremento en el endeudamiento v en los intereses pagados.

INDICE DE COBERTURA TOTAL

Establece los recursos gue dispone la empresa pars cancelar en el afio siguiente los eréditos e
intereses por prestamos contratados relacionando iés utilidades netas después de impuestos ¥
par_ficipacienes, ‘mas aquelios rubros que si bien son conizbilizados como gastos no
representan egresos en efectivo, como son las é_epreciaciones y amortizaciones. En el afio
- 2011 SIPIA S.A. dispuso ge recursos per USD S@@.S@? para cancelar percisimente la porcidn

corriente del pasivo a largo plazo por USD 932.229 ddlares que representa el 59,7% de la

#



porcion corriente de los pasivos a largo plazo y en el afio 2012 esta capacidad se redujo 3 42%
de la porcidn corriente de los créditos contratados; lo cual daria lugar a gue Ia empresa tenga

que recurrir a nuevos préstamos.
INDICE DE RENTABILDAD GLOBAL

En los dos afios de andlisis se ha mantenido en el 10%; 10,23% en 2l afio 2011 v 10,32% en el

afio 2012 inferior a las tasas activas y pasivas vigentes en el mercado nacional.
RERTABILIDAD SOBRE INGRESOS TOTALES

Al igual que en el caso anterior este indice es de 3.3% para los dos afios objeto de anlisis.
RENTABILIDAD SOBRE PATRIMONIO NETO

En el afio 2011 zlcanzo al 16,8% incrementandose al 21,1% en el afic 2012, Estas tasas de
rendimiento son superiores a las tasas activas vy pasivas vigentes en el mercado financiero

nacional,
| RENTABILIDAD POR ACCION

En el ejercicio 2012 fue de 45,9% mientras que en el 2011 fue del £2,2%.



SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S5.A.
ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
EJERCICIOS ECONROMICOS 2011 Y 2012
EN DOLARES

VENTAS
VentasQuito
Ventas Guayaquil ..  ADB94
Ventas IndustrislesGuayaquit 3138
‘Exportaciones Quito e
g\!entas a Exportadcres Qurto
TOTAL VENTAS P
(DEVOLUCIONES Y DESCUENTOS)  -410.427.  -467.67
'VENTAS NETAS ... 47.779.265 16.675.05
(COSTO DEVENTA) - o -13.460344
(GastosdeOperacién) . :
iGastos admlnlstratnyg_g_ e
Gastosdeventa
TOTALGASTOS DEOPERACION 3,210,653 -3.472.621
'UTILIDAD EN OPERACIGN 13@34@3%1@1
{(+/-Otrosingresosogastos) ;-
Owoslngresos:
Fletes i 135964
seguidad

Otros e E
TOTALOTROSINGRES®S
(Otrosegresos): S
‘Gastos k bancanos e
i_intereses pagados o T SN = bbeioct s A
Negociaciondecertificados - 86367
Fletesporexportacién - 113417
Otros e e e e e 4 e e A1 A2 n R e e n st eS8 e 188 e rmdmit Sh At arenr deie s An e nne st e e me ot
§f@?&i@‘e’a@s EGRESOS ' -3
'UTILIDAD ANTES DE sm&@%ﬁ’@s ' mm@m@&@m__ . emeyel

U mijaapamaz | sijisfaonn
‘ 618 ~ 7.607. 870_%:

.13, 2033
-94.613
-89.929
-9.756
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OBSERVACIORES

El articulo decimo sexto de la escritura de aumento de capital v reforma de estatutos de 29
de Noviembre de 2006, establece la existencia del Directorio como organismo importante
para llevar a la practica las normas de buen gobierno corporativo, convirtiéndase en un

arganisma basico para la administracion de la empress; a la fecha de este informe se conoce

- que no esta integrado y funcionando, la dltima reunidn se realizo segin el libro de actas

respectivo el 21 de mayo de 2012. Debe revisarse la provisidn para cuentas incobrables
efectuada para el afio 2012 v aplicarse las disposiciones de la NIC-18 parrafos 10y 11; por
cuanto la compaiiia registra un saldo de cuentas por cobrar vencidas més de 30 dias por USD
823.023 ddblares de una cartera al 21 de Diciembre de 2012 USD 5.618.621; gue representa el
14,6% de esta cartera, mientras la provision para cuentas incobrables registrada

contablemente es del 3,1% de la cartera total a esa fecha.

Los anticipos entregados a proveedores nacionales en el periodo 2008-2011 suman USD
64.816 délares; deberia investigarse cuanto de este valor es recuperable por la compaiiia a2
fin de efectuar los ajustes respectivos. Igual recomendacidn se realiza para los anticipos

entregados a proveedores externos quienes registran un saldo al 31 de diciembre de 2012 de

UsD 38.924.

La inversidn en acclones en el Banco Amazonas por USD 158 ddlares v ANFAB por usp
15.000 se ha mantenido sin ninguna variacion desde el afio 2010; deberia investigarse si

estos vatores corresponden al valor actual de esta inversién en base a las disposiciones de as

NIC 16 0 28.

CORCLUSIONES:

1)

)

SIPIA S.A. es una empresa que se encuentra operando en la actualidad cumpliendo con su

objeto social constituida en ef afio de 1950 con domicilio en |a ciudad de Quito.

La situacion financiera al 31 de Diciembre del 2012 es razonable con ingresos de 17.‘7 |

millones de délares por la venta de sus productos enel pails vy en el exterior,



3} El presupuesio de.ventas para el 2012 por USD 17.8 millones de ddlares sz ha cumplido en el

99,4%.
4} El costo de ventas real para el 2012 es de 75,7% superior en 0,9% al presupuestado (74,8%).

5) Los gastos operativos reales por el afio 2012 suman USD 3.210.653 ddlares supericres en
UsSD 326.783 ddlares a los presupuestados gue fueron de USD 2.883.855 ddlares

equiva!entés a una tasa de reduccidn del 11,3%.

8) La utilidad proyectads fue de USD 1.246.086 ddlares, ia real o5 de USD 939.761 délares para
el afio 2012, inferior en USD 305.325 délares 2 la proyectada. '

- RECOMERNDACION

1} Estructurar el directorio de la empresa conforme lo dispone el articulo décimo sexto.

PRONUNCIAMIENTO

Los estados finzncieros de SIPIA 5.4, al 31 de Diciembre del 2012, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de la empresa y los resultados obtenidos a

esa fecha, los mismos gue han sido elaborados de acuerdo con las Normas internacionsles de

informacion Financiera.

Atentamente; _
g P qpe/ e f |

Eco. Radl Barros R.



