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QUITO, 9 de Enero del 2013 

Señores Accionistas 

SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A. 

Presente: 

De mis consideraciones.- 

En aplicación a las disposiciones de los artículos 274 y 279 de la Ley de Compañías y de la 

Resolución No, 92-1-4-3-014 de 18 de Septiembre de 1992, pongo a su consideración el 

informe como Comisario de SIPIA S.A., correspondiente al ejercicio económico 2011. 

De la revisión de los Libros Sociales, se observa que los mismos han sido correctamente 

estructurados, conforme las disposiciones de los artículos 26 y 27 de la Resolución No. 

02.0.D1C.005, expedida el 1 de Abril del 2002, los mismos que se encuentran bajo custodia del 

Representante Legal de la compañía. 

De la revisión de las Actas de Juntas Generales de Accionistas, celebradas en el año 2011, se 

observa que las disposiciones emanadas de este organismo han sido debidamente cumplidas 

por el Representante Legal de la empresa; vale señalar además que las actividades 

desarrolladas por el Gerente General de la compañía se ha enmarcado en las decisiones y 

recomendaciones de las Juntas Generales de Accionistas y del Estatuto Social vigente. 

Mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 de 20 de Noviembre del 2008, la Superintendencia de 

Compañías, resolvió establecer un Cronograma de Aplicación Obligatoria de las Normas 

Iinternaciones de Información Financiera, por parte de las empresas sujetas al contro! de esa 

institución, para lo cual dividió a las empresas en tres grupos: 

GRUPO! 

Aplicaran las NNF a partir del año 2010 las empresas reguladas por la Ley de Mercado de 

Valores, así como aquellas que realicen actividades de Auditoria Externa; se establece el año 

2009 como periodo de transición, este grupo de empresas deberán presentar estados 

financieros comparativos de acuerdo a NHF, a partir del año 2009. 

GRUPO ll 

En este grupo se incluyen empresas que registren al 31 de Diciembre del 2007, activos totales 

iguales o superiores a USD 4.000.000 de dólares; las compañas Holding o Tenedoras de



Acciones, las sucursales de compañías extranjeras. Se establece el año 2010 como periodo de 

transición, este grupo de empresas deberán presentar sus estados financieros comparativos de 

acuerdo a NIF a partir del año 2010. En este conglomerado de empresas se encuentra incluida 

SIPIA S.A. 

GRUPO ul 

Aplicaran las NIF a partir del 1 de Enero del 2012, las compañías no incluidas en los dos grupos 

anteriores; se establece el año 2011 como periodo de transición; estas empresas deberán 

presentar estados financieros comparativos de acuerdo a NiIF a partir del año 2011. 

De la revisión de los Estados Financieros de SIPIA S.A. cortados al 31 de Diciembre del 2011 se 

puede afirmar que los mismos han sido elaborados aplicando las Normas Internacionales de 

información Financiera y reflejan razonablemente la situación financiera de la compañía y el 

resultado de sus operaciones producto del cumplimiento del objeto sacial. 

SITUACION FINANCIERA 

VENTAS 

Se debe señalar que los ingresos por actividades ordinarias producto de las ventas de los 

productos que elabora y comercializa la empresa en el año 2011 alcanzaron a USD 16.675.032 

dólares superiores en USD 1.593.366 dólares al año 2010, con una tasa de crecimiento del 

10.6% respecto del año 2010. 

COSTO DE VENTAS 

En el año 2011 este rubro representa el 73,3% de los ingresos de ese año, mientras que en 

2010 este índice fue del 72,0% con un incremento del 1.3% situación que se justificaría por el 

incremento en el costo de producción y ventas, debido al alza en los precios tanto a nivel 

nacional como internacional de materias primas y mano de obra, lo cual impacta en el 

resultado final del ejercicio 2011. 

Sería recomendable que la empresa efectúe un análisis de las razones de este incremento, e 

implemente los ajustes que sean necesarios para contralar la utilización de materias primas e 

insumos y la optimización de la utilización de la mano de obra directa e indirecta.



UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 

A causa del incremento del 1.3% en el costo de ventas del año 2011, la utilidad bruta en ventas 

ha disminuido en ese porcentaje, reduciéndose del 28.0% en el 2010 al 26.7% en el 2011, 

GASTOS DE VENTA 

Se observa un incremento en valor de USD 627.338,00 dólares equivalente a una tasa de 

crecimiento del 33.1% respecto del año 2010. 

Relacionando el crecimiento de los ingresos del 10.6%, con el incrementa de los gastos de 

venta del 33.1%, se observa que el incremento de los gastos de venta del año 2011 superan en 

22.5% al 2010. 

Como observación debe señalarse que el incremento de los gastos de venta debería ser similar 

al crecimiento de los ingresos por venta. 

Sería recomendable se realice un estudio de las razones de este incremento en los gastos de 

venta, con el fin de implementar los correctivos que fueren necesarios a fin de controlar estos 

gastos. 

GASTOS DE ADMINISTRACION 

Se observa una reducción en este rubro en valor de USD 39.851,00 dólares respecto del año 

2010, equivalente al 4.0% 

UTILIDAD EN OPERACIÓN 

Se redujo en USD 360.639,00 dólares respecto del año 2010 con una tasa del 27.2%. 

Relacionando con los ingresos totales anuales, en el 2010 la utilidad en operación fue del 3.8%, 

mientras que en 2011 fue del 5.8% con una disminución del 3%, por las causas analizadas 

anteriormente. 

La utilidad a disposición de los accionistas (Resultado Integral del Ejercicio) se redujo del 5% en 

el 2010 al 3.3% en el 2011.



ÍNDICES FINANCIEROS 

SOLVENCIA 

Se lo obtiene dividiendo el Total del Activo de Corto Plazo para el Total del Pasivo de Corto 

Plazo y mide la capacidad económica de la compañía para cancelar las deudas de corto plazo ; 

en el año 2010 este índice fue de 1.73 dólares de Activo Corriente para cancelar 1 dólar de 

Pasivo de Corto Plazo, mientras que en el año 2011 este índice se incremento a 1,83 dólares 

por 1 dólar de pasivo de corto plazo, situación que demuestra que la compañía dispone de los 

recursos monetarios necesarios para cancelar al vencimiento las obligaciones de corto plazo. 

ÍNDICE DE ROTACION DE PRODUCTOS TERMINADOS 

Se refiere al número de días que en promedio el inventario de productos terminados ha 

permanecido en bodegas antes de venderse, es preferible un plazo medio menor frente a otro 

mayor, debido a que esto implica una reducción de los gastos para mantener los inventarios; 

en el presente caso los inventarios en el año 2010 permanecieron 64 días en bodegas, 

mientras que en el año 2011 estuvieron almacenados en promedio por 52 días, lo cual 

justificaría en parte el incremento en los ingresos par ventas que se observa en el año 2011. 

PLAZO MEDIO DE CUENTAS POR COBRAR 

Señala ej número de días que la empresa en promedio se está demorando en recuperar las 

ventas a crédito; permite evaluar la gestión de cobros de la empresa; en el caso de SIPIA S.A,, 

en el año 2010 las ventas por cobrar se recuperaron a los 81 días, periodo que disminuyo a 77 

días en el año 2011; sin embargo de esta mejoría en el periodo de recuperación se considera 

que debería reducirse este periodo, en función de los plazos establecidos por la compañía. 

RENTABILIDAD SOBRE El PATRIMONIO 

Mide la rentabilidad contable que la empresa ha generado para sus accionistas por haber 

arriesgado su capital, en el año 2010 fue del 28.7% disminuyendo al 16.8% en el año 2011. 

ATENTAMENTE 

Encrara] 
YO 

ECON, RAUL BARROS R 

COMISARIO



SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIASIPIA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

EN DOLARES 

2010 2011 

ingreso de actividades ordinarias 15.081.666 16.675.032 

Costo de ventas 10.863.792 — -12.230.310 

Utilidad bruta en ventas 4.217.874 4,444,722 

-Gastos de ventas . -1,897.620 -2.524.958 

Gastos de administración: : -993.514 -953.663 

"Utilidad en operación — ' 1.326.740 966.101 

Otros ingresos (egresos) 

«Intereses pagados -141.466 -149,030 
Otros gastos (ingresos) 25.158 -36.333 

"Utilidad antes de participación e impuestos * 1.210.432 780.738 

Participación trabajadores -177216 -111106 

impuesto a la Renta : -247,098. -116.168 

-Resultado Integral del Ejercicio  7O6L118 553,464
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