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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SIPIA S.A.

I Hemos examinado el balance general de SIPIA S.A., al 31 de diciembre de 2006, y
los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros y las notas que
se acomparfian fueron preparados y son de responsabilidad de la administracion de
la companiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos,
basados en nuestros exdmenes. Los Estados Financieros de la Compaiita al 31 de
diciembre del 2005 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 6 de
Marzo de 2006, contiene ura opinién sin salvedades.

2 Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen a base
de pruchas que respalden valores e informaciones contenidas en los estados
Jinancieros. Incluye también una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian, presenfan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de SIPIA
S.A., al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones, cambios en el
pairimonio y sus fluyjos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las normas ecuatorianas
de contabilidad,
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SIPIA S.A.
Balance General

{Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos
Inversiones

Cuentas por Caobrar
{Menos): Provisién Cuentas Incobrables

Anticipo Proveedores
Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios
Importaciones en Trénsito

Pagos Anlicipados

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Propiedad, Maquinaria y Equipos
(Menos): Depreciacién Acumulada

Gastos Diferidos
(Menos): Amortizacién Acumulade:

Inversiones a Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS

Las notas que se acompaiian, son parts integrants de

Y

& Ly M

Q. Enfque Escudero
Gerents General

Notas

10

it

estados financleros.

uss

uss

Al 31 de diciembre de
2008

60.691,00
22.208,30

2122.120,72
(93.115,29)

71.067,29
24.230,98

855.747,83
3683.328,74

80.539,56

3.517.516,93

958.880,29
(331.077,90)

627.812,39

10.552,34
(6.331,32)

1.221,02

159,01

4.146.709,35

W, (/1[

Dra. Nancy Chaca
Contadora General
Registro C.P.A. No. 17378



SIPIAS.A
Balance General

(Expresacdo an délares americanos)

Al 31 de diclembre de

Notas 2006

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financieras 12 uss$ 239.937,65
Proveadores 13 1.548.489,63
Obligaciones con Tarceros 14 138.577,55
Otras Cuentas por Pagar 15 118.704,96
Instituclones Pablicas 16 308.735,69
Provisién Beneficlos Sociales 234.372,15
Oftros Paslvos 220,52

2.587.038,15
PASIVOS LARGO PLAZO
Porvislén Jubilacién Patronal y Desahucio 17 143.811,46

143.811.46

TOTAL PASIVOS 2.730.845,61
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 18 660.000,00
Reserva Legal 80.566,99
Reserva de Capital 36.550,82
Pérdidas Acumuladas (53.216,46)
Utilidad del Ejercicio 691.958,39
Total Patrimonio de los Acclonistas 1415.859,74
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO uss 4.146.709,35

Las notas que se acomparian, son parte integrante d) los estados financieros.
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“T W~
Ing. Enrique Escudero
Garente Genaral

Dra. Nancy Checa
Contadora General
Registro C.P.A. No. 17378



SIPIAS.A.
Estado de Resuitados

(Expresado en db6lares americanos)

Ventas Netas
{Menos) : Costo de Ventas

Utilldad Bruta en Ventas

(Menos) : Gastos Operacionales

Administrecién
Ventas
Financieros

Utilidad Operaclonal

Ingresos y Gastos ne Operaclonales

Mas: Otros Ingresos
(Menos) : Otros Egresos

Utilidad Antes da Participacién
Trabajadores ¢ Impuesto a [a Renta

{Mencs) : Participacion Trabajadores

Impuasto a la Renta

Reserva Legal

UTILIDAD NETA

Las notas que se acompafian son parte integrante de los

Georontd General

Notas
uss
19
20
uUss
oa financieros

Al 31 de Diclembre de
2006

9.451.822,60
{8.835.759,08)

2.816.003,44

(640.062,98)
(736.859,74)
~ (61.300,78)

1.168.840,04

5.182,67
(103.808 42)

1.070.144,40

(160.521,67)
(217.664,43)

£91.958,30

vi _ﬂﬂ
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r)
Dra. Nasféy Checa
Contadora General

Reglstro C.P.A. No. 17378



SIPIA SA.
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Exg en délares

Utilidad
Capital Reserva Reserva de Utilidades Perdidas del
Social Legal Capltal Ejercicios Antariores Acumuladas Ejercicio
Saldos al 31 de diclembre de 2005 456.951,57 38.246,96 36.550,82 - (53.216.46) 453.680,31
———————————, —r —
Transferencia Utilidades Ejerc.Anteriores 453.680,31 - -
10 % Reserva Legal 2005 - 45.368,03 - {45.368,03) - -
Aumento de Capital 203.048,00 (3.048,00) - (200.000,00) - -
Reparto Dividendos Accionistas - - - (208.644,23) - -
Utilidad de Ejercicio 2006 - - - - - 691.958,39
Ajuste 043 - - 331,95 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2008 660.000,00 80.566,99 36.550,82 0,00 53.216,46) 691.958,39
—_— —_—
Las notas que se paiian, son parte | de los dos fi
./
Ing. Enrique Escudero Dra. Nat Checah
Gerente General Contadora General

Registro C.P.A. No. 17378



SIPiA S.A.
Estado de Flujos de Efectiva
(Expresudo en délarss amaricancs)

FLUJOS DE ERECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejarcicio

Alustes para conciliar la Utilidad neta con @l flujo de efectivo usado en actividades de operacién

Péndida Inventarios y Sinlestros

Péndida por Baja de Activos

Ganancla por Venta de Actives

Depraciacidn de Propiadadas, Planta y Equipo
Olros Ajusies en Activos Fljoa

Provisién de Incobrables

Baja de Inventarios

Provisién para Jubilacién patronal y desahucia
Pérdida por Diferencia an Cambis

Ajuste Utilidades Ejercicios Anteriores
Retenciones Fuente Afios Anteriores
Amcrtizaciones

Provisién Reserva Lagal

Particlpacién Trakajadores

impuesto a la Renla

Efectivo pravanienta de actividades opsrativas antss ds cambios 8n el capital de trabaje

Aumento Cuentas por Cobrar Comerciales

Aumanto Otras Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucl5n en Inventarios

(Aumento) Disminucitn Gastos Anticlpados & Impuestos
Aumento Anticipo a Provesdoras

Aumento en Cuentas por Pagar

Aumento (Disminuclén) Otrag Cuantas por Cobrar
Disminucién Gastos Acumulados

Efsctivo néto pravenients de actividadss de op ié

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Atiquisicién de Propiedad, Mobiliaria y Eguipos

Aumentos da Oiros Activos

Producto da Ia Vernta & Indeminizacin de Activos

Aumantos en Inversiones

Efactivo nelo usado #n actividades de inversién

FLWO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligacionea Financleras, Netas
Dividendes Pagados

Efective nslo usade on actividades de financiamisato

Disminucién Neta del Efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al Finai del Afic

g. Enriqud Escudaro
Gerents General

Al 31 de diciembre da
2008

uss 691.953,39

243,00
3,443,54

(2.856.77)
60.471,81
1,584,58
21.135,83
47.491,33
68.704.97
17.891,50

(331,95)
67.572.60
21.241,36
160.521,87
217.664.43

1.375.168,22

(364.345,84)
77.023,.90
(603.182.80)
(101.887,38)
{43.871,68}
4§3.285,79
4.440,687

(227.828,65)
809.002,85

(283.333.61)

{10.552,34)
6.086,96
5.089.49

{282.709.50)

(117.646.62)

— (a03smzy)
{326.202,8%)

(22.969.33)
83,800,33

uss 35.691.00

Dra. Nancy Chiaca
Contadors Generni
Registre C.P.A. No. 17378



SIPIA S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2006

(Expresado en délares americanos)

2.-

21

2.2

23

24

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 6 de Noviembre de 1980 como
una compafia de responsabilidad limitada y con fecha 15 de marzo de 1993 se
transformé en Sociedad Andnima. Después de varios aumentos de capital debidamente
registrados en el Registro Mercantil, la compaiia llega a un capital al 31 de Diciembre
de 2006 de US$ 660.0000, seglin escritura de fecha 29 de Noviembre de 2006 e
inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Diciembre del mismo ano.

La actividad principal de la compaiiia es la compra, transformacion, produccion,
industrializacién y venta de productos agricolas, asi como el asesoramiento técnico en
estas actividades. La compafiia comercializa sus productos bajo el nombre comercial
de “SNOB".

Principales Principio y/o Criterios Contables Aplicados
Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C.).

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

Los inventarios de la Compafiia se encuentran registrados bajo el método de costo
promedio ponderado, el que no excede el valor del mercado. Las importaciones en
transito estan registradas a su costo de adquisicion. .

Propledades, Moblliario y Equipos

Al 31 de diciembre del 2006, las propiedades y equipos depreciables, han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones han sido determinadas a base del
método lineal, de acuerdo a la vida Gtil de los bienes y de acuerdo a las normas
vigentes en el pais.

Los porcentajes de depreciacion aplicados en el 2006 son los siguientes:



SIPIAS.A.

Notas a ios estados financieros (Continuacién)

25

26

27

%
Depreclaclén

2006

Edificios 5%
Magquinaria y Equipo ° 10%
Equipos y Muebles de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33%
Equipoc Médico 10%
Vehiculos 20%

Bienes en arrendamiento mercantil

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil ge registran en los
resultados del afio en funcidn del métado del efectivo.

Provision prestaciones sociales

La Compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cddigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta

Segln las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compaiiia reconcce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% sobre las
utilidades que na son objeto de reinversion y del 15% sobre aquellas utilidades que se
reinviertan.

Caja - Bancos

Se refiere a:

Descripclon 2006

Caja Genaral uss 19.055,96

Caja Chica 5.250,00

Bancos 36.385,04
uss 60.651,00

Inversiones

Corresponde a los pagos realizados a la CORPEI por las imporiaciones y
exportaciones realizadas por al compaiiia, que al cierre del afio este valor asciende a
US$ 22.208,30.



SIPIA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Descripcién 2006
Clientes Nacionales uss 1.380.780,58
Clientes Exterior 687.971,86
Clientes Incobrables 53.368.28

uss 2.122.120,72

Provisiéon Cuentas Incobrables

El movimiento de la provisién es el siguiente:

Descripcién 2006
Saldo Inicia! Uss 71.979,46
Provisién del afic 21.135,83

uss 83.115,29

Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Descripclon 2006
Anticipo Empleados Uss 7.281,54
Garantias 4.576,48
Anticipos Gastos por Liquidar 6.129,83
Siniestros de Seguros 6.930,93
Cuentas por Cobrar Accionistas 2,20

xS



SIPIA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

8. Inventarios
Se refiere a:
Descripcion 2008
Materias Primas y Materiales uUss 205.335,75
Productos en Proceso 8.682,45
Productos Terminados 641.729,43
US$ _  855.747,63
9. Importaciones en Transito

Este valor corresponde al 31 de diciembre de 2006 a los pedidos de materias primas y
productos terminados, en tramite al cierre del afio, cuyos saldos se generan por los
valores entregados al agente de aduana para cubrir los gastos de nacionalizacion,
seguros de mercaderias, facturas del proveedor entre otros.

10. Pagos Anticipados

Se refiere a;
Descripcion 2006
Seguros Anticipados us 3 9.522.86
Pasajes Aéreos Nacionales 1.622,02
Impuestos Anticipados 79.394,68

uss 90.539,56

1. Propiedad, Maquinaria y Equipos

Los movimientos son como sigue:

{Ver anexo)



SIPIA SA.

Notas a los Estados Financieros
1. 3 Y EQ
Los movimientes son como sigue:
COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre dal Activo Saido al Debe Haber Reclasificaciones’ Saldo al Saldo al Debe Haber Reclasificaclones Saido al Saldo Neto
31-dic-05 Incremento Decremento 31-dic-08 31-dlc-08 31-dic-06 31-dic-08
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
TERRENOS 30.172.80| 38.000.00| = - 68.172.80 - - - - - 68.172.80|
[CONSTRUCCIONES EN CURSO 0.02| 183.158.41 - 0.02] 183.158.41 - - - 183.158.41
[TOTAL ACTIVOS NO DEPRECIABLES 30472 22115841 0,00 02 251.331, .00( 0,0 ol Tl Zsisia]
|
1
JACTIVOS DEPRECIABLES .
352.650.81 0.00| = .00 352.650,81 108.880,43 0.00 {17.632.44] .00 126.622,87) 226.127.94
146.996.85 28.762.58 4.850.00! 167.908,43 87.882.74 1.623.39] 13.206.06 .00 99.565.41 68.343,02]
20.530,57| 427,89 20.958.268 12.266.08, 0.00| 2.045.48 .00 14.311.56] 6.648,70
54.553.15. 12.092.96/ 88.232.08 [26.348.21 185,79 (5.953.91 ,00 32.136.33; 34.005.73
15.582.60! 3.422.00 16.757.61 9.253.43 708,65 {1.833,54) .00 10.178.32) 8.579.20
58.212,48' 17.579.94] 73.458,684) (27.088.81 2.070.61 (18.448,82 .00 44.367.12 20.081.52
1.016.55/ 0,00 018,55 (727.37) 0,00 101.84) ,00 829,01 187.54/
4.008.71 1.890.01 886,72 2.225.57 0,00 (361,00] 00/ (2.586.57] 3.310,15)
FLOTA Y EQUIP.TRANSPORTE 13.687.14 0.00 680,00 7.807,00' 8.025,21 ,02) .00 580.71 2.080,20
[TOTAL ACTIVOS DEPRECIABLES 868.235,84 62.175,17 707.559, 283.199,74] 12.593,85 0.471,81 ,00| 1.077, 376.481,18
1 | |
TOTAL: 696.408,66! 283.333 958.880,29| 283.199,74) 12.593,65] .471, 00| [331.077,80) 627.812,38




SIPIA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

12.

13.

14

Obligaciones Financleras

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2006 tienen la siguiente
composicién.

Descripcién 2006

Banco Bolivariano uss 68.640,24 a)
Produbanco 145.047,10 b}
Sobregiros Bancarios 26.250,31

uss 239.937,65

a) Corresponde a la Obligacién No. 0500007642 con el Banco Bolivariano a una tasa de interés
del 7,57% y con vencimiento el 26 de Junio de 2007.

b} Corresponde a la Obligacion No. CAR1010021309000 con el Produbanco a una tasa de
interés dal 10,37% y con vencimiento el 11 de Mayo de 2007.

Proveedores

Se refiere a:
Descripclén 2006
Proveedores Nacionales uss 976.029,77
Proveedores del Exterior 572.459,86

uss 1.548.489,82

Obligaciones con Terceros

Se refiere a:

Descripcién 2006
Eduardo Ramirez Malina uss 36.774,56
Rodrigo Jaramillo 28.000,00
José Luis Hidalgo 30.000,00
Mercedes Davila de Ramirez 43.802,99

uss 93657755 a)

a) Estos préstamos son a personas particulares y devengan intereses. Y el porcentaje
aplicado es el 9% anual.




SIPIA S.A.

Notas a2 los estados financieros {Continuacién)

15.

16.

17.

Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Descripclén 2006
Dividendos por Pagar uss 38,88
Depdsitos por Identificar 2.702,33
Diners por Pagar 12.509,88
Visa por Pagar 1.5563,85
Fundacyt 20.000,00
Auditoria Externa 2.466,00
Multas Empleados 7.153,13
Otras Retenciones 773,59
Sueldos por Pagar 71.507,60

Uss 118.704,96

Instituciones Publicas

Se refiere a:
Descripcion 2006
Impuesto Retenido Empleados uss 7.022,76
Retenciones en a Fuente Renta 7.163,36
Impuesto al Valor Agregado 64.925,08
Retenciones en a Fuente |.V.A. 11.970,06
Impussto a la Renta de la Compafiia 217.664,43
uss 308.735!GQ

Pravisién Jubllaclén Patronal y Desahucio

Conforme a lo provisto en el Art. 219 del Cddigo de Trabajo vigente, la compaiila
mantiene una reserva para cubrir el derecho que tienen los trabajadores a ser jubilados
por parte del patrono, siempre y cuando hayan cumplido por lo menos veinticinco afios
de trabajo continuo e ininterrumpido. Al 31 de diciembre de 2006 la compafiia ha
realizado el estudio actuarial para la determinacidn de la Jubilacion Patronal y
desahucio.

Se refiere a:
Descripcion 2006 2006
Jubilacién Bonlficacion
Patronal Desahuclo
Saldo al 31 -12-2005 B0.159,22 13.811,32
incremento uUss 49.840,92 0,00
Saldo al 31 -12-2008 , uUss 130.000,14 13.811,32




SIPIA S A,

Notas a los estados financieras {Continuacién)

18. Capital Social

El capital social de la Comparia es de US $ 660.000,00 dividido en 660.000,00
acciones nominativas de US § 1,00 por cada accién.

19. Otros Ingresos

Se refiere a los siguientes rubros:

Descripcion 2006

Utilidad en Venta de Activos Fijos uss$ 2.856,76
Intereses de Proveedores 1.369,12
Otros Ingresos 967,00

uss 5.192,97

20. Otros Egresos

Se rofiere a:
Descripcitn 2006
Retiro, Baja de Activos Fijos uss 3.443,51
Multas, Sanciones y Litigios 324,23
Donaciones Administracién Quito 3.026,28
Gastos No Deducibles 12.760,34
Retenciones Afios Anteriores 67.572,60
Pérdida por Robos y Siniestros 16.031,69
Otros 739,77
uss 103.898!42



