SERVICIOJNT\EGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA
SIPIA S.A.

4 ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES




Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
SERVICIO INTEGRAL TARA LA WNDUSTRIA ALIMENTICIA SIPTA S A

Hemos auditado el balance general adjunto de SERVICIO INTEGRAL PARA LA
INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A. (Una Compaiiia Andnima constituida en el
Ecuador) 3l 31 de diciembre de] 2004, 'y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financi-ros son responsabilidad de la Gerencia de la Comrpafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoﬁa;\Lgs estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2003, fueron revisados par atros auditores, cuyo informe de fecua 23 de abril del 2004,
expreso una opinidn sin salvedades. :

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo can Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de Ia evidencia que soporta Jas cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracidn, as{ como una evaluacién de
la presentaciun general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar nuestra opinidn.

Enynuestra opinidn, basados en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, los
esp‘édos financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA
ALIMENTICIA SIPIA S.A. al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabili
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. "SIPIA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

. SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA

>y

ACTIVO
2004 2003
"ORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 218,181 126,425
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,602,829 1,321,574
Inventarios ’ (Nota 4) 714,990 587,406
| Gastos pagados por anticipado 54,038 20,849
Total del activo corriente 2,590,038 2,056,254
b ROPIEDAD, PLANTA 'Y EQUIPO (Nota 5) 429,943 498,129
ARGOS DIFERIDOS (Nota 6) 6,040 38,700
)TROS ACTIVOS * - 4,330
3,026,021 2,597,413
PASIVO X PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
\ .
ORRIENTE: -
. Sobregiros bancarios : 14,641 29,842
- Porcién corriente de la deuda a largo plazo (Nota 7) 559,227 548,175
“Obligaciones con terceros (Nota 8) 102,284 90,915
, Intereses por pagar 5,307 5,448
Cuentas por pagar (Nota 9) 1,258,976 1,471,635
~ Impuesto a la renta (Nota 11) 70,503 -
@ Pasivos acumulados (Nota 12) 116,528 50,535
Total del pasivo corriente 2,127,467 2,196,550
'JEUDA A LARGO PLAZO (Nota 7) 195,993 -
ESEKVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION (Nota 13) 93,970 93,970
r" y/
Total pasivo 2,417,430 2,290,520
ATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social — 7.673.800 acciones ordinarias y
nominativas de US$0,04 cada una totalmente pagadas 306,952 306,952
‘Reserva lega: (Nota 14) 12,177 12,177
iReserva de capital (Nota 15) 36,550 36,550
Resultados acumulados (Nota 16) 252,912 (48,786)
608,591 306,893
3,026,021 2,597,413

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.




SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA
SIPIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en Délares de E.U.A.)

2004 2003
'ENTAS NETAS 1,304,537 6,205,799 J
2OSTO DE VENTAS 5,406,338 4,973,612
i |
* Ut'lidad bruta ' 1,898,199 1,232,187
A N ‘
JASTOS DE OPERACION:
: Administraci ‘n 506,756 702,010
Ventas y generales 794,108 465,961
\ 1,300,864 1,167,971
Utilidad en operacion , 597,335 64,216
TROS INGRESOS, (GASTOS):
Intereses y comisiones pagadas, neto (156,986) (150,935)
Otros (gastos), neto (2,465) (7,487) J
(159,451) (158,422)
Utililad (Pérdida) antes de provision para
Darticipacién a trabajadores e impuesto a la renta 437,884 (94,206)
'ARTICIPA¢I()N A TRABAJADORES (Nota 12) 65,683 -
MPUESTO A LA RENTA (Nota 11) 70,503 -
| Utilidad (Pérdida) neta 301,698 (94,206)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.
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SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA

SIPIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en Délares de EU.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a funcionarios y empleados, proveedores y otros
Intereses pagados, neto
Otros gastos, neto

Efectivo neto (utilizado en) provisto por aetividades de operacién
T"LUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo utilizado en la adquisicién de propiedad, planta y equipo
Efectivo utilizado en cargos\diferidos -

Disminucién en otros activos~..

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo utilizado en la cancelacién de sobregiros pancarios
Efectivo recibido (pagado) en obligaciones bancarias y obligaciones
con terceros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento netfb de efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2004 2003
7,008,722 6,269,068

(6,930,208) (5,800,915

(157,126) (147,72
(11,299) -
(89,911) 320,424
(23473)  (34,714)
(2,403) - (6,480)
4,330

(21,546)  (41,194)
(15201)  (46,972)

218414 (11565
203213 (162,625)
91,756 116,605
126,425 9,820
218,181 126,425

Las notas acjuntas son parte integrante de estos estados.

i
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SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA
SIPIA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

2004 2003
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 301,698 (94,206)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO
O DESEMBGLSO DE EFECTIVO:
Provisién de cuentas incobrables , 14,560 1,800
Depreciacion de propiedad, planta y equipo . ,\75 ,603 75,963
Amortizacion de cargos diferidos 35,063 26,864
Baja de inventarios | 45,196 -
Ajuste al patrimonio de los accionistas - (253,751)
Bajas o retiros de propiedac& maquinaria y equipo 16,006 1,669
Provision de intereses ~. 75,308 5,448
Provisién para impuesto a'la renta 70,503 -
~ Provisidn para participacién a trabajadores 55,683 -
Reversion de provisiones de afios anteriores : (24,840) -
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucidn en cuentas por cobrar (295,815) 62,329
(Aumento) Disminucién en inventarios (183,396) 214,679
" Aumento en gastos pagados por anticipado ' (33,189) (7,402)
Aumento en otros activos : - (631)
(Disminucién) Aumento en intereses y cuentas por pagar (182,651) 474,122
Aumento (Disminucién) en pasivos acumulados 310 (186,460)
Efectivo;n/eto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (89,911) 320,424

.
| ACTIVIDADES DE INVERSION
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia en base a una constatacidén de sus activos fijos
ajusté propiedad, planta y equipo. Resultado de este procedimiento, disminuyd el costo de
estos activos en US$118,795 y depreciaciéon acumulada en US$102,789 y reconocidé una

pérdida por US$16,006.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA
SIPIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresadas en Délares de E.U.A)

OPERACIONES:

La Compafiia fue constituida en Quito, Ecuador el 6 de noviembre de 1980 como
Compafifa Limitada. Con fecha 15 de marzo de 1993 se transformé en Sociedad
Andnima. Su actividad principal es ia compra, transformacién, produccidn,
industrializacién y venta de productos agricolas, asi como el asesoramiento técnico en
estas actividades. La Compaiiia comercializa sus productos bajo el nombre comercial
de “SNOB”.

. ~ ~
Las actividades comerciales de la Compafiia se realizan a nivel nacional e interna:ional.
En los afios 2004 y 2003, las ventas que realizé la Compaiiia en el mercado ecuatoriano
representan el 62% y el 70% respectivamente de los ingresos totales y las mismas se
concentran tres clieg\tes principales. - -

N, .
Durante los afios 2004 y 2003, bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso ds ajuste, lo cual determin6 un

indice de inflacién del 2% y 5%, de €stos afios respectivamente.

RESUMEN DE PRINTIPA™ES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilided (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente
todas las Normas Internacionales de Contabilidad, sin embargo, jara 1quellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador.
Estaj‘s normas requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacidn

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueror convertidos a délares de

E.U.A) mediante los lineamientos de ajustes y conversion contenidas en la NEC
17.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

b.

C.

d.

€.

f.

g.

Irventarios

Corresponden a las existencias de productos terminados, materia prima y
materiales, productos en proceso e importaciones en transito. Se presentan al
costo de adquisicidén o produccion, el cual no excede a su valor de mercado. Para
el registro de las salidas de inventarios el costeo se lo realiza por el método
promedio. - "

Propiedad, maquinaria y equipo

Se muestra al costo hist rico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la correspondiente
depreciacién acumulada, el montc neto de estos activos no excede su valor de
utilizacidn econdmica.
. . «

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra ct.ando se causa. Los
gastos de marltepimiento y reparaciones menores se cargan a Jos resultados del
afio, mientras gue las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida util estimada, siguiendo- el método de linea recta.

Cargos diferidos.

Los cargos diferidos se muestran al costo historico o valor ajustado y convertido a
dolares de acuero con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la
amortizacién acumulada.

Reconocimiento del ingreso vy costos

i

+ ' Los ingresos son registrados con base en el principio de realizacidn, esto es

cuando los productos son vendidos y los costos relacionados son registrados con
base del devengado. '

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

Reclasificaciones

Para efectos de presentacién y comparaciéon algunas cifras de los estados
financieros del afio 2003 han sido reclasificadas.




RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

h. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

CUENTAS POR COBRA™:

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera: ‘ .

2004 2003
Clientes . : 1,506,239 1,158,852
Ministerio de Finanzas (Ver Nota 18) “ 6§;790 65,790
LV.A. - Crédito Tributario 25,083 82,937
Anticipos a proveedores 16,609 37,223
Depésitos en garantia 15,472 -
Funcionarios y cn‘?pieados (1y 3,748 3,729
Accionistas S ) 9.0 2,023
Otras 23,892 11,384

' 1,657,753 1,361,938
Menos - Provision para cuentas incobrables 2) (54,924) (40,364)

1,602,829 1,321,574

(1) Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, esta cucata no incluys operaciones de
- importancia entre la Compafiia y sus accionistas, funcionarios y empleados.

(2). El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

'
J

| 2004 2003
Saldo inicial al 1 de enero del 2004 y 2003 40,364 38,564
Provision del afio 14,560 1,800

Saldo final al 31 de diciembre del 2004 y 2003 54,924 40,364
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4.

5.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, inventarios se formaban de la siguiente manera:

Productos terminados
Materias primas y materiales
Productos en proceso

Importaciones en trénsito

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, propiedad, planta y equipo se conformaba de la

siguiente manera:

714,990

2004 2003
371,723 339,339
155,854 174,825

992 1,912
186,421 71,330
587,406

Tasa
Anual de
~. - Depreciacién
~. 2004 2003
Terrenos ‘ 30,173 30,173 -
Edificios 332,489 332,489 5%
Maquinaria y equipo 179,038 191,335 10%
Equipos de computacién 93,876 164,032 20y 35%
Vehicualos 61,01C 61,010 20%
Muebles y enseres 48,562 46,967 10%
Equipos de oficina 33,421 46,325 10%
Equipos de laboratorio 1,596 4,043 10%
Constricciones en curso 2,916 2,916
: 783,081 879,290
Menos - Depreciacion acumulada (353,138) (381,161)
;! 429,943 498,129
El movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
2004 2003
Saldo inicial al 1 de enero del 2004 y 2003 498,129 541,047
Adiciones, neto 23,473 34,714
Bajas y ajustes (16,006) (1,669)
Depreciacion del afio (75,653)  (75,963)
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 y 2003 . 429,943 498,129
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CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, cargos diferidos se conformaban de la siguiente

manera
2004
Licencias 94,947
Software y otros 4,721
199,663
Menos- Amortizacién acumulada (93,623)
6,040

El movimiento de cargos diferidos fue como sigue:

Saldo inicial al\h\qe\enero del 2004 y 2003

Adiciones, neto
Amortizacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del 2004 y 2003

DEUDA A LARGO PLAZO:

Tasa
Anual de
Amortizacién
2003
90,159 20%
7,101 33%
97,260
(58,560)
28,700
2004 2003
38,700 59,084
2,403 6,480
(35,063)  (26,864)
6,040 38,700

Al 31 de diciembre del 2004 y 2002, la deuda a largo plazo estaba constituida por

préstamos bancarios de la siguiente manera:

2004:
" Corto Largo
Plazo Plazo Total
Banco Bolivariano S.A.

Préstamo que devenga una tasa de interés

del 6.59% anual reajusiable con pago

trimestral de capital e intereses y

vencimiento final en junio del 2007. 115,360 195,993 311,353
Pasan... 115,360 195,993 311,353

9




7. DEUDA A LARGO PLAZO: (Continuaciéon)

2004:
Corto Largo
Plazo Plazo Total
Vienen... 115,360 195,993 311,353
Produbanco S.A. ) .
Préstamos respaldados por contratos de
factoring, que devengan un tasa de
interés anual del 17% con vencimiento
en ener * y febrero del 2005. A 243,867 - 243,867
Banco del Pichincha C.A.
Préstamo que devenga una tasa de interés
del 11% anual con vencimiento CI'L{ enerov
del 2005. ~ ' 50,000 - 50,000
Préstamo que devenga una tasa de interés
del 12% anual con vencimiento en wbril
del 2005. ™~ _ - 150,000 - 150,000
\\\‘ N
‘ 200,000 - 200,000

559,227 195,993 755,220

2003:
Corto Largo -
Plazo Plazo Total
Produbanco S.A.
Préstamos respaldados por contratos e
factoring, que devengan un tasa de
- interés anual del {7% con vencimiento
. en enero y febrero del 2004. 196,543 - 196,543
Banco Bolivariano S.A.
Préstamo que devenga una tasa de interés
del 16% anual con vencimiento en
marzo del 2004. 38,253 - 38,253
Préstamo que devenga una tasa de interés
del 16% anual con vencimiento en
agosto del 2004. 126,635 - 126,635
164,888 - 164,888

Pasan... 361,431 - 361,431
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DEUDA A LARGOQO PLAZO: (Continuacion)

2003:

Corto Largo
Plazo Plazo

Total

Vienen... 361,431 -

Banco Internacional-S.A. .
Préstamo que deyenga una tasa de interés
del 14% anual con vencimiento en mayo
del 2004. 73,719 -

361,431

73,719

Banco del Pichincha C.A.
Préstamo que devenga una tasa de interés
del 14% anual con vencimiento en enero
del 2004. ; - 50,000 -

Corfinsa S.A.
Préstamos respaldado por co:.tratos de
factoring, que devengan un tasa de
interés anual.def 16.93% con -
vencimiento en enero del 2004. 39,025 -

Banco de Machala S5.A.
Préstamo que devenga una tasa de interés
del 17% anual con vencimiento en enero

del 2004. 24,000 -

24,000

548,175

548,175

Los vencimientos futuros de las obligacicnes a largo plazo a partir del afio 2006 son

como sigue:
(,,J Afio Valor
2006 127,353
2007 | 68,640
195,093

Para los afios 2004 y 2003, las obligaciones que se mantienen con el Banco Bolivariano
S.A., se encuentran respaldados con garantia industrial sobre la planta de produccion,
mediante un contrato de mutuo; las restantes se encuentran respaldadas en pagares
firmados por el represente lezal de la Compafiia, excepto por las obligaciones que en €l
afio 2003 se mantenian con el Banco Internacional, las cuales se encontraban

garantizadas con inventarios.
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OBLIGACIONES CON TERCEROS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, obligaciones con terceros corresponden a
préstamos recibidos de los accionistas y partes relacionadas principalmente en perfodos
anteriores y que son renovados de acuerdo a las disponibilidades de efectivo. Estas
obligaciones devengan un interés entre el 10% y el 12.5% para el afio 2004 y del 11% al
12.50% en el afio 2003, se encuentran sustentados en pagares y no tienen fecha definida
de vencimiento.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las cuentas por pagar se conformaban de la
siguiente manera:

| ' 2004 2003
Proveedores " ' 1.056,981 1,173,189
Retenciones en la fuente e IVA 70,839 180,118
Sueldos por pagar 57,675 62,851
Provisiones por pagar 25,324 22,651
Compaiiias relacionadas (Ver Nota 10) 20,160 -
Instituto Ecuat\ori_ano de Seguridad Social 18,786 10,258
Anticipos de clientes ‘ 220 7,607
Otras , 8,991 14,961

1,258,976 1,471,635

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre d<l 2004 y 2003, los saldos y transacciones con compaiiias
relacionadas son con Inmoagro S.A. y se formaban de la siguiente maner: :

- 2004 2003

Cuentas por pagar: (Nota9)
{ Arriendos 20,160 -
20,160 -

Estos saldos por pagar no devengan intereses y fueron canceladas en enero del 2005.

Durante los afios 2004 y 2003, las principales transacciones que se realizaron con la
compafiia relacionada fueron como sigue:



10.

11.

COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

Costos indirectos de fabricacion:

Arriendo de oficinas y otros 18,000 18,000

Para los afios 2004 y 2003, los términos y las condiciones bajo los cuales se realizaron
estas operaciones son en general, equiparables a otras transacciones de igual naturaleza
realizadas con terceros.

IMPUESTO A LA RENTA:

d.

b.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2000 al 2004 ain estan sujetos a
.una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias. “

Tasa de impuesto

_La tasa para_el impuesto a la renta vigente para los afios terminados el 31 de
diciembre del™2004 y 2003, fue del 25% sobre la utilidad tributable y del 15%
sobre las utilidades reinvertidas, conforme lo dispuesto en la Ley de Reforma
Tributaria y su Reglamento publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
484 de 31 de diciembre de 2001.

El impuesto a la renta para el afio 2004, ha sido- calculado aplicando la tasa del
15% sobre las utilidades gri.vables, asumiendo una capitalizacién de las utilidades
del afio, la cual debe ser aprobada por la Junta General de Accionistas.
Movimiento

E' movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

‘; 2004 2003
Saldo inicial al 1 de enero del 2004 y 2003 - -
" Provision del afio 70,503 -
Saldo final al 31 de diciembre 2004 y 2003 70,503 -

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2003, la Compafifa mantenia pérdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros por US$41,002. Esta pérdids podra deducirse
contra resultados positivos en los cinco afios siguientes al que se originaron, sin
que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio.

v
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12. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, pasivos acumulados se conformaban de la siguiente

manera:

_ 2004 2003
Participacion a los trabajadores D 67,232 1,549
Obligaciones con los trabajadores 49,296 48,986

116,528 50,535

(1) -De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento la provisidn para participacié.. a los trabajadores fue como sigue:

L 2004 2003
~ Saldo inicial al 1 de enero del 2004 y 2003 1,549 1,549
Provisién el afio 65,683 -
~Saldo final al'$1 de diciembre del 2004 y 2003 67,232 1,549

~ oo ——————

AN

13. RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION:

a. Reserva para jubilacidn.

De acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana los trab. jadores tienen derecho a
la jubilacién patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

y b. Reserva para indemnizacidn.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo contingente

por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias.

Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacién
* /voluntaria de algunos empleados.

P
/ El movimiento de la reserva para jubilacién e indemnizacion, fue como sigue:

; 2004 2003
Saldo inicial al 1 de enero del 2004 y 2003 93,970 93,970

Provisién del afio - -

Saldo final al 31 de diciembre del 2004 y 2003 93,970 93,970

En los afios 2004 y 2003, la Compaiiia no registré ninguna provisién por concepto de
reserva para jubilacién e indemnizacién. La Compaiiia ajustara los niveles de estas
provisiones en base al estudio actuarial respectivo.
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RESERVA LEGAL:

La Ley de Compafifas requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

RESERVA DE CAPITAL:

Incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon del Patrimonio y
Reexpresiéon Monetaria, originados por ajustes de correccién monetaria y conversion
hasta el 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada
luego de absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no estd isponible para
el pago de dividendos en efectivo.

RESULTADOS ACUMULADOS:

El saldo de-utilidades retenidas esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacidn de impuestos.

CONTRATOS BE LEASING:

En los afios 2684~~y 2003, la Compafila mantenia dos contratos de leasing con
Produbanco S.A. para la adquisicién de un montacargas y de un equipo de generacion
eléctrica. Las cuotas de arrendamientos se registran directamente en los resultados del
periodo en que se cancelaban. La Compaifiia no mantiene un control tanto en el activo
como en el pasivo por dichos contratos leasine, ni de los cargos por intereses,
arrendamiento y depreciacién y las respectivas partidas conciliatorias para efectos
impositivos. En el afio 2004, la Compafifa ejercid la opcién de compra de dichos
bienes, los cuales fueron incorporados como parte del activo.

Durante los afios 2004 y 2003 se registran gastos por este concepto por US$17,197 y
US$15,451, r-spectivamente.

CONTINGENCIAS:

Al31 de diciembre del 2004, la Compafifa mantiene las siguientes contingencias:

1. Al 31 de diciembre del 2001, la Compaififa acogiéndose a las disposiciones
tributarias vigentes, determiné el impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva
del 15% para la reinversion de las utilidades de dicho periodo fiscal. Con fecha
16 de diciembre del 2002, la Superintendencia de Compaififas aprobd el
incremento de capital social respectivo por US$226,952, sin embargo, la escritura
de aumento de capital fue inscrita en el Registro Mercantil el 2 de enero del 2003.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la reduccién del 10% en la
tasa del impuesto a la renta sera valida siempre y cuando el incremento de capital
social se haya perfeccionado con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades reinvertidas.

-

o
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CONTINGENCIAS: (Continuacion)

El Servicio de Rentas Internas {SRI), notifico a la Compafiia del incumplimiento
‘ributario generado en esta operacién, por lo cual le solicito reliquidar el impuesto
a la renta del afio 2001. La Administracién basada en la opinidn de sus asesores
legales, considera que la reinversion de las utilidades del afio 2001, se la realizé
conforme a las disposiciones tributarias, puesto que el tramite de inscripcién de la
escritura de aumento de capital en el Registro Mercantil se la efectud en el mes de
diciembre del 2002 e inicié las acciones reveer esta resolucidn de la autoridad
trivutaria.

De acuerdo a los asesores legales de la Compaiiia, este trdmite se encuentra en
proceso de 12visién en el Tribunal Fiscal de Pichincha y no se puede determinar
fecha para su resolucién definitiva

2. En el afio 2004, la Compaiiia presento ante el Servicio de Rentas Internas (SRI)
una solicitud para la devolucién de Lfnpue.;tos pagados por exceso a través de
retenciones en la fuente de los afios 2002 y 2003. Dicha solicitud ha sido negada
en primera instancia por parte del organismo de control, sin embargo la Gerencia
de la Compaiiia a través de sus asesores legales ha recurrido al Tribunal Fiscal
para la resolhc.\on definitiva de este asunto. A la fecha de emisién de este
informe, d‘u;ha impugnacién se encueatra en revision.

3. Al 31 de diciembre del 2004, clientes incluye US$51,350 correspond:ientes a
cartera que se arrastra de periodos anteriores, la cual se encuentra en proceso de
cobranza judicial. De acuerdo al abogado de la causa, las expectativas de
recuperacion son minimas.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2004, no incluyen ninguna prov1sxon
que se pudiera requerir relacionadas a estas situaciones.

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2003, las cifras presentadas en el informe difieren de los registros
contébles de la Compaiiia, en los siguientes aspectos: :

L
L
!

,/I Reclasificaciones
~ Segln registros Segtin informe
contables Débito Crédito de auditoria
Activos
Efectivo en caja y bancos 96,583 29,842 - 126,425
Gastos pagados por
anticipado 16,752 4,097 - 20,849
Cargos diferidos 42,797 - 4,097 38,700

Pasan... 156,132 33,939 4,097 185,974
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DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE AUDITORIA:

(Continuacion)

Reclasificaciones
Segun registros Segin informe
contables Débito Crédito de auditoria
Vienen. .. 156,132 33,939 4,097 185,974
Pasivos
Sobregiros bancarios - - 29,842 29,842
; L 29842 2840
156,132 33,939 33,939 156,132
“ ~

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién del informe de los auditores
independientes O*‘ide Marzo del 2005) no se produjeron eventos que en opinién-de la
Administracién pudleran tener un efectos importante sobre los estados financieros y
que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.




