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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
i SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.LP.LA. S. A.:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de SERVICIO INTEGRAL
; PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.L.LP.I.A. S. A. al 31 de diciembre del
2003 y 2002, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos
y efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.L.P.I.A. S.
A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y normas o
practicas de contabilidad establecidas o permmtidas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador.
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SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.I.LP.LLA. S. A.
(Quito ~ Ecuador)

PALA‘NCES GENERALES
1AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
NOTAS
2003 2002
ACTIVOS ... (Délares) . . .
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos ’ 126,425 9,820
Cuentas por cobrar, neto de estimacién para cuentas de
dudoso cobro de US$ 40,364 en el 2003 USS$ 38,564
en el 2002 . 4 1,321,574 1,385,703
Inventarios 5 587,406 802,085
i Gastos pagados por anticipado 20.849 13.447
; TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.056.254 2,211,055
{ ACTIVOS NO CORRIENTES:
b { Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacidn
i acumulada de USS 381,161 en el 2003 y USS$ 304,730
: enel 2002 6 498,129 541,047
i Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de
US$ 58,560 en el 2003 y USS 80,528 en el 2002 7 38,700 59,084
Otros activos . 4,330 3.699
" TOTAL ACTIVOS 2,579.413 2,814,885
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
i Sobregiros bancarios 29,842 76,814
; Préstamos bancarios ' 8 545,382 661,035
. Obligaciones con terceros 9 90,915 204,324
;i Cuentas por pagar 10 1,447,419 967,849
Pasivos acumulados 11 82,992 156.043
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.196.550 2.066.065
PASIVOS NO CORRIENTES:
¢ Reserva para jubilacién patronal y desahucio 12 93.970 93.970
b i TOTAL PASIVOS 2.290.520 2,160,035
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 14 306,952 306,952
Reserva legal 14 12,177 766
Reserva de capital 14 36,550 290,301
(Déficit) utilidades disponibles _ 13y14 (48,786) 56,831
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS - 306.893 654,850

Compromisos y contingencias

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

16y17

2,597,413 41\;&&

ACCIONISTAS \
N AN
% Sé (i ) =
Ing. Enrique Escudero Ing. Adrian Parrefio CPA. I‘Q.gby Checa
Gerente General Gerente Financiero Contadora General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.




STADOS DE RESULADOS
OR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

F(presado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2003 2002
... (Dolares) . ..
INGRESOS:
Ventas netas 15 6,205,799 5,853,837
Intereses ganados 770 1,584
Otros ingresos 940 36,428
TOTAL INGRESOS 6.207.509 5,891,849
COSTOS Y GASTOS:
¢ f Costo de las ventas 4,973,612 4319475
{ Gastos de administracion, ventas y generales 1,167,971 1,313,845
i Gastos financieros 151,705 130,169
- Otros gastos 8,427 27,982
" TOTAL COSTOS Y GASTOS 6,301,715 5.791.471
% (PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE LA
{  PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA ' (94,206) 100,378
‘, PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES 3yl - (15.057)
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA (94,206) 85,321
b i IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO 3y13 - (28.490)
(PERDIDA) UTILIDAD NETA 13y14 (94,206) 56,831
(PERDIDA) UTILIDAD NETA POR ACCION 3 000 0,02
A Il
\ W —= =
5/4 U M P =6 8 Ui N
AY < e | ~—
Ing. Enrique Escudero Ing. Adrian Parrefio CPA.Gia)cy Checa
Gerente General Gerente Financiero Contadora General
Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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VICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.LI.P.ILA. S. A.
TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
IR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
Eresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
2003 2002
... (Délares) . . .
UJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
OPERACION:
eCtivo recibidd de clientes y otros 6,269,068 5,940,416
ectivo pagado a empleados, proveedores y otros (5,800.915) (5,529.481)
Efectivo provisto por las operaciones 468,153 410,935
b uesto a la renia pagado - (44,815)
Ye)reses pagados (148,499) (130,169)
ereses ganados 770 1,584
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 320,424 237,535
UJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADE
INVERSION: -
lquisicidn de propiedad, planta y equipo (34,714) (171,219)
fliciones a cargos diferidos . _(6.480) (64,388)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (41,194) (235.,607)
L,UJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
E FINANCIAMIENTO:

& isminucién) aumento en sobregiros bancarios (46,972) 75,054
o de dividendos a los accionistas - (240,000)
mento (disminucién) en préstamos bancarios y

obligaciones con terceros (115.653) 127,085
_ L Efectivo (neto) utilizado en las actividades de
financiamiento (162.625) (37.861)
hmento (disminucién) neto del efectivo 116,605 (35,933)
fectivo al inicio del periodo 9.820 45,753
fectivo al final del periodo 126,425 9,820
IS notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
OR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
xpresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

- SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.I.P.LA. S. A. .-
“La Compaifiia” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura
ptblica del 6 de noviembre de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de enero de
1981 como una compaiiia de responsabilidad limitada. El 15 de marzo de 1993 se
transformé en sociedad anénima. Su actividad principal constituye la compra,
transformacion, produccion, industrializacion y venta de productos agricolas; asi como,
el asesoramiento técnico en dichas actividades. En el 2003 y 2002 las ventas que
realiz6 la Compaiiia en un 70% se efectuaron en el mercado ecuatoriano, de los cuales 3
clientes principales representan el 50% de sus ventas (40% en el 2002). Las ventas al
exterior se realizan principalmente a Estados Unidos de Norteamérica, Chile, Argentina y
Canad4, las cuales representan aproximadamente el 30% de sus ingresos operacionales.
Las compras de materias primas se realizan principalmente a proveedores locales.

SITUACION ECONOMICA EN ECUADOR

A partir del afio 2000 el Ecuador ha experimentado cierta recuperacion de su actividad
econdmica junto con una reducciéon de la tasa de inflacion, lo cual se ha sustentado
principalmente en la dolarizaciéon de la economia, el incremento de los precios de
exportacion del petrdleo, las inversiones en el sector hidrocarburifero y la asistencia del
Fondo Monetario Internacional. Sin embargo, la consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacion econdémica no dependera unicamente de que se mantengan los
factores antes mencionados, sino también de la implantacién de medidas econdmicas
complementarias gque permitan fortalecer a los sectores productivos det pais y det
cumplimiento de los acuerdos establecidos con el Fondo Monetario Internacional (con
cuyo organismo en enero del 2003 se firmo una carta de intencion).

Cambios adversos en la situacién econdémica del pais podrian afectar la situacion
financiera y de liquidez y rentabilidad de la Compafiia en forma significativa.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de Presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y normas o practicas de
contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la’ Federacién Nacional
de Contadores Publicos del Ecuador, son similares a sus correspondientes Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han
sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar todas las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), se recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en
la Republica del Ecuador.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Flujos de efectivo.- La Compafiia para propoésitos de propésitos de presentacion del
estado de flujos de efectivo ha definido como efectivo, el saldo de efectivo en caja y
bancos.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro.- La estimacién para cuentas de dudoso
cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a los resultados del periodo y se
disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto
por los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacién incurridos. El costo no excede el valor neto de realizacién.

Los inventarios estan registrados asi:

- Los productos terminados y en proceso de fabricacion, al costo en la porcion
correspondiente a la materia prima mas el dltimo costo de diciembre en el caso de
la mano de obra y gastos de fabricacidn.

L.

- Matenas primas y materales, principalmente en base al costo de adquisicion de la

dltima compra realizada.

Propiedad, Planta y Equipo.- La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la
depreciacién acumulada y esta contabilizada al costo histérico o valor ajustado y
convertido a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a los
lineamientos de la NEC No. 17, segin corresponda.

La Compafiia, establece provisiones para reparacién y mantenimiento efectuados para
reparar 0 mantener un beneficio econdémico futuro esperado de la propiedad, planta y
equipo y se disminuye por los desembolsos realizados.

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcién de la vida util estimada:

Edificios 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina ‘ 10%
Equipos de laboratorio 10%
Vehiculos : 20%
Equipos de computacién . ) 33%

Cargos diferidos.- Estan registrados al costo y constituyen principalmente software de
computacion que es amortizado por el método de linea recta a razon de una tasa del
33% anual.

SUUEPRRES LI
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice supuestos contables inherentes a la actividad econoémica de la
entidad, que inciden en la valuacién de ciertos activos y pasivos y en la determinacion
de los resultados del periodo, asi como en la revelaciéon de contingentes. La gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas adecuados en las
- circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
" momento; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden llegar a diferir de los montos estimados por la Administraciéon
. a la fecha de los estados financieros.

- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 y
2002:

2003 2002
o ... (Ddlares) . ..
Clientes (nota 15) 1,158,852_ - 1,269,308
Menos estimacion para cuentas de dudoso '
gobro (nota 3) (40,364) (38,564)
h 1,118,488 1,230,744
Ministerio de Economia y Finanzas:
Impuesto al Valor Agregado —IVA 82,937 31,879
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 13) 65,790 20,627
148,727 52,506
Anticipos a proveedores 37,223 86,214
Accionistas 2,023 -
Empleados ' 3,729 11,130
Otros 11,384 5,109

1,321,574 1,385,703

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de cuentas por cobrar - clientes tiene
vencimientos entre 30 y 60 dias plazo y no devenga intereses. Adicionalmente, los
préstamos bancarios contratados con el Produbanco S. A. y Corfinsa S. A. se
encuentran garantizados con cartera de clientes.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de cuentas. por cobrar — impuesto a la
renta pagado en exceso corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por
terceros a la Compafiia. El exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la
renta causado es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo o puede ser
compensado con el impuesto a la renta o sus respectivos anticipos de periodos futuros.

N O AP ATUEBEVEU 30 STT
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la
entidad, que inciden en la valuacién de ciertos activos y pasivos y en la determinacion
de los resultados del periodo, asi como en la revelacion de contingentes. La gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas adecuados en las
* circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden llegar a diferir de los montos estimados por la Administracién
a la fecha de los estados financieros.

CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2003 y
2002:

2003 2002
...(Ddlares) . ..
Clientes (nota 15) 1,158,852 1,269,308
Menos estimacidn para cuentas de dudoso
gobro (nota 3) (40,364) (38.564)

1,118,488 1,230,744

Ministerio de Economia y Finanzas:

Impuesto al Valor Agregado —IVA 82,937 31,879

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 13) 65,790 20.627

148,727 52,506

Anticipos a proveedores 37,223 86,214
Accilonistas 2,023 -

Empleados 3,729 11,130

Otros 11,384 5,109

1,321,574 1,385,703

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de cuentas por cobrar - clientes tiene
vencimientos entre 30 y 60 dias plazo y no devenga intereses. Adicionalmente, los
préstamos bancarios contratados con el Produbanco S. A. y Corfinsa S. A. se
encuentran garantizados con cartera de clientes.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de cuentas. por cobrar — impuesto a la
renta pagado en exceso corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por
terceros a la Compaiiia. El exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la
renta causado es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser
compensado con el impuesto a la renta o sus respectivos anticipos de periodos futuros.
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CARGOS DIFERIDOS

* Un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es como sigue:

2003 2002
... (Dblares) . ..

Proyecto agropecuario - 48,832
Software de computacién 90,159 90,159
Publicidad y propaganda 6,480 -
QOtros 621 621

97,260 139,612
Amortizacion acumulada (58.560) (80,528)

38,700 59,084

El movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre del
2003 y 2002 es el siguiente:

2003 2002
... {Doélares) . . .
Saldo al inicio de afio 59,084 70,442
Adiciones al costo ' 6,480 64,388
Gasto por amortizacidn del afio (26,864) (75,746)
Saldo al final del afio 38,700 59,084

PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2003, el saldo de préstamos bancarios constituye créditos sobre
firmas otorgados por instituciones bancarias locales por US$ 545,382 (US$ 661,035 en
el 2002), los cuales tienen vencimientos entre 48 y 360 dias plazo (entre 180 y 360 dias
plazo en el 2002) y devengan una tasa de interés entre el 14% y 16,93% anual (entre el
10,13% y 12,18% de interés anual en el 2002).

OBLIGACIONES CON TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2003, el saldo de obligaciones con terceros corresponde a
_ préstamos sobre firmas para capital de trabajo otorgados por terceros por US$ 90,915
(USS$ 204,324 en ¢l afio 2002), los cuales tienen vencimientds entre 30 y 180 dias plazo
(entre 30 y 360 dias plazo en el 2002) y devengan una tasa de interés entre el 11% y

13% anual (entre el 10,50% y 12,50% de interés anual en el 2002). Los intereses son
capitalizados al vencimiento.

R LT T TR PR
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CUENTAS POR PAGAR

_Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:
2003 2002
... (Délare:j . ..

Proveedores 1,173,159 782,410
Retenciones € iImpucstos por pagar 180,118 62170
Sueldos por pagar 62,851 §9.787
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 10,258 19771
Anticipos recibidos de clienics 7,607 1 477
Otras 13,39 5234

1,447,419 VO E49

PASIVOS ACUMULADOS

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2003 vy 2ol es el
siguiente:

2003 2002
. (Délarc: .
Participacién de los trabajadores cn las
Utilidades (nota 13) 1,549 12,700
Provision para mantenimiento y reparacién de
maquinaria (nota 3) 22,65] 53,507
Beneficios sociales 48,984 27027
Arriendos 3,00 <400
Intereses por pagar — préstamas barncarios 3,200 5,448
Honorarios - 4,100
Seguros - «.501
Auditoria 3.600 e
82,992 156,043

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio per ios afios
terminados el 31 de diciembre del 2003 v 2002 es el siguiente:

Jubilacién

patronal Desakucio " ital

.. (Délares) . .

Saldos al 31 de diciembre del 200! 80,159 19,338 G9.407
Pagos efectuados - (5.527) (5,527)

Saldos al 31 de diciembie del 2002 v 2003 80,159 13,81] 93,470
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IMPUESTO A LA RENTA

_Las partidas que afectaron la utilidad (pérdida) contable con la utilidad (pérdida) fiscal
de la Compaiiia, para propositos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002 fueron las siguientes:

2003 2002
... (Ddlares) . ..
(Pérdida) utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la
renta (94,206) 100,378
Participacién de los trabajadores en las utilidades - (15,057)
(94,206) 85,321
Mis gastos no deducibles 53,204 28,638
(Pérdida) utilidad gravable (41,002) 113,959
Impuesto a la renta, estimado - 28.490
Tasa impositiva efectiva - 33.39%

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por
los dfios terminados el 31 de diciembre del 2003 y 2002 es el siguiente:

Cuentas Cuentas por
por cobrar  Cobrar
{nota 4) (nota 4) Pagar

(Délares) ... (Dolares) . . .

Saldos al inicio del afio 20,627 - 44,815
Provision cargada al gasto - 28.490 -
’ 28,490 44,815

Mas (menos):
Pago del impuesto a la renta del

aflo anterior - - (44,815)
Anticipos de impuesto a la renta - 13,445 -
Impuestos retenidos por terceros 45,163 35,672 -

45,163 49,117 44 815
Saldos al final del afio 65,790 20,627 -

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco perfodos impositivos

lsubsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a
a renta.

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las

;3;0;idades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2001 al

L

e




18

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el capital social de la Compaiiia estd constituido
por 7,673,800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de
US$ 0,04 cada una.

Mediante escritura publica del 5 de noviembre del 2002 e inscrita en el Registro
Mercantil el 2 de enero del 2003, se incremento el capital social de la Compaiifa en
US$ 226,952 mediante la capitalizacién de utilidades del afio 2001. Dicho incremento
fue aprobado mediante acta de Junta General de Accionistas del 31 de octubre del 2002
y autorizado por la Superintendencia de Compaiifas de la Republica del Ecuador
mediante Resolucion No. 02.Q.11.4767 del 16 de diciembre del 2002.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Repiiblica del Ecuador requiere que las sociedades
anonimas trasfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha
reserva no esté sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compaifiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria originadas en la correccion monetaria de afios anteriores de las
cuentas del patrimonio de los accionistas y de los activos y pasivos no monetarios; y, la
contrapartida de los ajustes por inflacién y la correccion de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas capital social y reservas originadas en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres ecuatorianos a délares de los Estados
Unidos de Norteamérica al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las normas
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucién
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcién de pérdidas.
previa decision de la Junta General de Accionistas.

La Compaiiia, acogiéndose a esta disposicion legal al 31 de diciembre del 2003
absorbid el déficit acumulado con el saldo acreedor de la cuenta de patrimonio -
reserva de capital por US$ 253,751.

MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITO

Tal como se indica en la nota 1, la Compafiia comercializa principalmente sus
productos en el mercado ecuatoriano y aproximadamete el 40% en el 2003 y 50% en
€l 2002 de sus ventas se realizaron principalmente a tres clientes.

Al 31 de diciembre del 2003, el saldo de cuentas por cobrar — clientes de
US$ 1,158,852 (US$ 1,269,308 al 31 de diciembre del 2002) US$ 462,287 en el 2003 y
US§ 5563481 en el 2002 corresponden a tres clientes. Consecuentemente, cambios en
la Sltllaf:lén financiera de los clientes y en las condiciones generales de la economia
ecuatonana podrian afectar la estimacién para cuentas de dudoso cobro de la Compaiia.
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COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Compafila mantiene los siguientes
compromisos:

Mantiene suscrito un contrato de arrendamiento mercantil por un montacargas a un
plazo de 24 meses. Un resumen de las obligaciones contraidas por el contrato de
arrendamiento mercantil al 31 de diciembre del 2003 y 2002 es como sigue:

2003
Canones Descuento por Opcién
Afo anuales ‘pronto pago de compra
2003 10,153 - -
2004 9,254 - 3,899 841
2002
Canones Descuento por Opcidn
Afio anuales pronto pago de compra
2003 10,205 - -
2004 9,355 3,921 850

El montacargas adquirido se encuentra garantizando dicha operaciéon de
arrendamiento mercantil. En adicidon, el contrato incluye una clausula de
reajuste trimestral de los canones de arrendamiento mercantil en base a la tasa
pasiva establecida por el Banco Central del Ecuador.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2003, la Compafiia presenta las siguientes contingencias:

- La Compafiia, al 31 de diciembre del 2001 acogiéndose a las disposiciones
tributarias vigentes, determiné el gasto por impuesto a la renta aplicando la tasa
impositiva corporativa del 15%, considerando que en el 2002 las utilidades
generadas en el afio 2001 iban a ser capitalizadas. La Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador aprobd el incremento de capital social
mediante la reinversion de utilidades por US$ 226,952 el 16 de diciembre del 2002;
sin embargo, la respectiva escritura de aumento de capital fue inscrita en el Registro
Mercantil el 2 de enero del 2003. Las disposiciones tributarias vigentes, requieren
que la reduccién del 10% en la tarifa del impuesto a la renta seré tributariamente
vél}da stempre y cuando el incremento del capital social se haya perfeccionado con
l§ m.scFipcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que sg geheraron las utilidades
reinvertidas. La Administracién basada en la opinion de sus asesores legales,
considera que la reinversion de las utilidades del afio 2001 para propésitos
tn’bUFarios se la realizé conforme a las disposiciones tributarias, puesto que el
tramite de inscripcién de la escritura de aumento de capital en el Registro Mercantil
se la efectué en el mes de diciembre del 2002. Sin embargo, considera que

f:ualqui_er trdmite legal que pudiera resultar de esta situacién se lo llevaria hasta
nstancias finales.




CONTINGENCIAS, (Continuacién)

- La Compaiiia en el afio 2001 utilizé el 100% del crédito tributario por el IVA

" pagado en las compras de bienes; sin embargo, debido a la naturaleza del negocio se
realizan ventas que originan que la Compafiia debi6 utilizar dicho crédito tributario
en forma proporcional. Esta situacion podria ser observada por las autoridades
tributarias en €l evento de una revision fiscal.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar y
los estados financieros adjuntos, no incluyen provision para el pasivo adicional, que
pudiera resultar de estas incertidumbres. :

RECLASIFICACIONES
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los registros contables de la Compaiiia difieren de
los estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para

propésitos de presentacién del informe de los auditores externos, tal como se indica a
continuacion.

2003 =~

Segun Segin
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

oo, (Délares) . ... ..... -

Balance general:
Activos:

. Efectivo en caja y bancos 96,583 29,842 - 126,425
Gastos pagados por anticipado 16,752 4,097 - 20,849
Cargos diferidos 42,797 - 4,097 38,700

Pasivos:
Sobregiros bancarios - - 29,842 29,842
2002

Segin Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos  financieros

......... (Délares) . ... .....

Balance general:

Activos:
Cuentas por cobrar, neto 1,417,733 - 32,030 1,385,703
Otros activos 159 3,540 - 3,699
Pasivos: .
Cuentas por pagar 939,359 28490 . __- 67,84
. EVENTOS SUBSECUENTES

 La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion
| No. 04.Q.11.001 del 27 de febrero del 2004, determind que los informes de los auditores

; ZXtemOS incluirdn la verificacion del estado de cumplimiento de las normas sobre
 derechos de autor por parte de las compaiiias auditadas.
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