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SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.I.P.LA. S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SERVICIO INTEGRAL PARA
LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.LP.LA. S. A., al 31 de diciembre del 2002 y
2001, y los correspondientes estados de utilidades, evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basados en
nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacion de la presentacién de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.LP.LA. S. A.
al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afips terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad y normas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Repiiblica del Ecuador.

Mooret Wouwloud

12 de junio del 2003
Quito - Ecuador

A member of

Moores Rowland International
an association of independent
accounting firms throughout

the worid




SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.LP.I.A. S. A.

(Quito — Ecuador)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas por cobrar, neto de estimacién para cuentas de
dudoso cobro de US$ 38,564 en el 2002 USS 29,172
en el 2001

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién
acumulada de US$ 304,730 en el 2002 y US$ 229,669
enel 2001

Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada de
US$ 80,528 en el 2002 y USS$ 7,766 en el 2001

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Préstamos bancarios

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
Obligaciones con terceros

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes

Reserva para jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades disponibles

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Compromisos y contingencias

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Véanse las notas que acompaifian a los estados financieros.
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2002 001

...(Ddlares) ...
9,820 45,753
1,385,703 1,435,854
802,085 610,759
13.447 12415
2,211,055 2,104,781
541,047 444,889
59,084 70,442
3.699 2,209
-2,814,885 2,622,321
76,814 1,760
571,010 278,122
95,473 165,803
204,324 214,250
967,849 683,247
150,595 246,150
2,066,065 1,589,332
- 95,473
93,970 99.497
2,160,035 1,784,302
306,952 80,000
766 766
290,301 290,301
56,831 466,952
654,850 838,019
2814885 26231




SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.LP.LA. S. A.

ESTADOS DE UTILIDADES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS

INGRESOS:

Ventas netas
Intereses ganados
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS
COSTOS Y GASTOS:

Costo de las ventas

Gastos de administracion, ventas y generales
Mantenimiento y reparaciéon de maquinaria 1
Gastos financieros

Otros gastos

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN

14

14

y9

LAS UTILIDADES 1y9

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO lyl2

UTILIDAD NETA

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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2002 2001
... (Délares) . ..
5,853,837 6,580,746

1,584 5,682
36,428 24.093
5.891,849 6,610,521
4,319,475 4,721,236
1,313,845 1,109,926
- 145,053
130,169 72,035
27,982 55,937
5,791.471 6,104,187
100,378 506,334
(15.057) (75.950)
85,321 430,384
(28.490) (193.731)
56,831 336,653




SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.LP.LA. S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Total
patrimonio de los
accionistas

679,407

(108.041)

571,366

336,653
(70.000)

838,019

56,831
(240,000)

Capital Reserva Reserva Utilidades
social legal de capital disponibles
(nota 13) (nota 13) (nota 13) (nota 13)
............. (Doélares) . . . .. ........
Saldos al 31 de diciembre del 2000 como
fueron previamente reportados 80,000 766 290,301 308,340
Ajuste por la cancelacion del impuesto a la
renta y participacion de los trabajadores
en las utilidades del afio 2000 - - - (108,041)
Saldos al 31 de diciembre del 2000
reestructurados 80,000 766 290,301 200,299
Utilidad neta - - - 336,653
Dividendos pagados a los accionistas - - - (70,000)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 80,000 766 290,301 466,952
Utilidad neta - - - 56,831
Dividendos pagados a los accionistas - - - (240,000)
Aumento del capital social 226,952 - - (226,952)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 306,952 766 290,301 56,831

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

654,850




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.I.P.LA. S. A.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros
Efectivo provisto por las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados
Intereses ganados

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo, neto de
bajas y/o ventas
Adiciones a cargos diferidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversiéon

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (disminucién) en sobregiros bancarios
Pago de dividendos a los accionistas
Aumento (disminucién) en préstamos bancarios y
obligaciones con terceros
Efectivo utilizado en las actividades de
financiamiento

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

2002 2001
... (Ddlares) . ..
5,940,416 6,058,393
(5,529.481) (5.853.346)
410,935 205,047
(44,815) (48,072)
(130,169) (79,900)
1,584 29,775
237,535 106,850
(171,219) (67,700)
(64,388) -
(235,607 (67.700)
75,054 (46,834)
(240,000) -
127,085 (76,630)
(37.861) (123.464)
(35,933) (84,314)
45,753 130,067
9,820 45,753
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SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.I.P.LA. S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2002 2001
...(Délares)...
UTILIDAD NETA 56,831 336,653
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro 12,196 13,555
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 69,535 60,790
Amortizacion de cargos diferidos 75,746 4,203
Ajustes a propiedad, planta y equipo 5,526 (2,055)
Reserva para jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio - 99,497
Utilizacidn de la estimacion para cuentas de dudoso cobro (2,804) (5,792)
Utilizacién de la reserva para jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio (5.527) -
154,672 170,198
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 40,758 (432,284)
Aumento en inventarios (191,325) (110,011)
Aumento en gastos pagados por anticipado y otros activos (2,522) (65,446)
Aumento en cuentas por pagar 284,602 179,255
(Disminucién) aumento en pasivos acumulados (105.481) 28.485
26,032 (400,001)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 237,535 106,850

Véanse las notas que acompaifian a los estados financieros.
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SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.I.P.LA. S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA S.I.P.LLA. S. A. .-
Fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura piblica del 6 de
noviembre de 1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de enero de 1981 como una
compaiiia de responsabilidad limitada, el 15 de marzo de 1993 se transformd en sociedad
anénima. Su actividad principal constituye la compra, transformacion, produccion
industrializacién y venta de productos agricolas; asi como, también el asesoramiento
técnico en actividades del mismo tipo. En el 2002, las ventas que realizé la Compaiiia se
efectuaron principalmente en el mercado local, de los cuales 3 clientes principales
representan el 50% de sus ventas y el 45% de las cuentas por cobrar. Las ventas al
exterior se realizan principalmente a Estados Unidos de Norteamérica, Chile, Argentina y
Canada, las cuales representan aproximadamente el 30% de sus ingresos operacionales. El
inventario de productos terminados de la Compaiiia tiene fechas de vencimiento que
permiten su realizacién a largo plazo. Las compras de materias primas se realizan
principalmente a proveedores locales.

Base de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan. Para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), son aplicadas las politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Actualmente, se encuentra en estudio la adopcion de varias Normas Internacionales de
Contabihidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los afios fiscales que terminen a
partir del 31 de diciembre de 2003. En aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro.- La Compaifiia establece con cargo a
resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en
la recuperacion de las cuentas por cobrar, en base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son
debitados a esta cuenta.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto
por los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacién incurridos. El costo no excede el valor de mercado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacién)

Los inventarios estan registrados asi:

Los productos terminados y en proceso de fabricacion, al costo en la porcién
correspondiente a la materia prima mas el wltimo costo de diciembre en el caso de la
mano de obra y gastos de fabricacion.

- Materias primas y materiales, principalmente en base al costo de adquisicién de la
ultima compra realizada.

Propiedad, Planta y Equipo.- La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la
depreciacién acumulada y esta registrada a una base que se aproxima al costo histérico
medido en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos
de la NEC No. 17, excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se
registran al costo.

La Compafiia establece provisiones para reparacién y mantenimiento efectuados para
reparar o mantener un beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y
equipo y se disminuye por los desembolsos realizados.

El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra en los resultados
del periodo y es efectuada mediante el método de linea recta, en funcién de la vida 1til
estimada de los respectivos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de laboratorio 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 20% y 33%

En el 2002, la Compaiiia acogiéndose a las disposiciones tributarias vigentes cambi6 la
vida util de los equipos de computacion a 3 afios (5 afios en el 2001) y deprecié dichos
activos al 33% anual (20% en el 2001). El efecto de este cambio en los resultados del
periodo fue un incremento del gasto en aproximadamente US$ 3,000.

Cargos diferidos.- Estan registrados al costo y constituyen principalmente aquellos
gastos incurridos en el apoyo a agricultores para el desarrollo de un proyecto
agropecuario y que han sido amortizados en el 2002 una vez obtenidos los resultados
esperados; asi como, software de computacion que es amortizado por el método de linea
recta a razén de una tasa del 20% anual.

Reserva para Jubilacion Patronal e indemnizacién por Desahucio.- El Cédigo del
Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte del empleador de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de entre 20 y 25 afios en una misma institucion. La Compaiiia
establece una reserva por este concepto basandose en un estudio realizado por una firma
de actuarios consultores independientes, el cual no ha sido actualizado al 31 de
diciembre del 2002.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuacion)

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los empleados que se separen mediante desahucio
tienen derecho a una bonificacidén en funcidn del tiempo de servicio prestado. La
Compaiiia en el 2002 considerando que la rotacion del personal no es significativa no ha
considerado necesario incrementar la reserva para este beneficio, puesto que el gasto en
cualquier afio no seria importante.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bienes
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de
la propiedad de los bienes, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes.

Gastos Financieros.- Son registrados por el método de acumulacion.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.- En cumplimiento con las
disposiciones del Cdédigo del Trabajo, la Compaiiia reconoce en los resultados del

periodo el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades.

Impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la
aplicacion de la tasa impositiva corporativa del 25% (15% si las utilidades son
reinvertidas) aplicable a las utilidades gravables. Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicio en que se devenga.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2000 no reconocié la provisiéon del gasto por
impuesto a la renta y por la participacion de los trabajadores en las utilidades, el cual fue
registrado en el 2001 afectando las utilidades de afios anteriores, sin embargo, la
Compaiiia ha reestructurado las utilidades disponibles del afio 2000 con el proposito de
reconocer dicho efecto en el periodo correspondiente, conforme lo requieren las normas
ecuatorianas de contabilidad.

Equivalentes de Efectivo.- La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja y
bancos.

Registros Contables y Unidad Monetaria.- Los estados financieros y los montos de las
notas correspondientes a los mismos se presentan en ddlares de los estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal adoptada
por la Republica del Ecuador a partir del mes de marzo del 2000.

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador, requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas adecuados en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.
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CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
...(Dolares) . ..
Clientes 1,269,308 1,389,402
Menos estimacién para cuentas de dudoso
cobro (nota 1) 38.564 29,172
1,230,744 1,360,230
Ministerio de Economia y Finanzas:
Impuesto al valor agregado — IVA 31,879 20,529
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) 20,627 -
52,506 20,529
Anticipos a proveedores 86,214 44,992
Empleados 11,130 9,064
Otros 5,109 1,039
1,385,703 1,435,854

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el saldo de cuentas por cobrar - clientes tiene
vencimientos entre 30 y 60 dias plazo y no devenga intereses.

El saldo de cuentas por cobrar — impuesto a la renta pagado en exceso corresponde
principalmente al exceso de retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la
Compaiiia sobre el impuesto a la renta causado. El impuesto a la renta pagado en exceso
es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado con
el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la renta de periodos futuros.

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados el
31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
... (Ddlares). ..
Saldo al inicio del afio 29,172 21,409
Provision cargada al gasto 12,196 13,555
Castigos efectuados (2,804) (5.792)

Saldo al final del afio - 38,564 29,172

i
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INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001, es el siguiente:

2002 2001
.. .(Ddlares) . . .
Productos terminados 482,356 463,954
Materias primas y materiales 265,450 118,480
Productos en proceso 170 -
Importaciones en transito 54.109 28.325
802,085 610,759

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los inventarios se encuentran avalizando los
créditos otorgados por €l Banco Bolivariano S. A. mediante prenda comercial abierta
(véase nota 10). :

PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:




PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (Continuacién)

14

Saldos al Retiros Saldos al Saldos al
31 de diciembre ylo 31 de diciembre 31 de diciembre
del 2000  Adiciones bajas Ajustes del 2001  Adiciones  Ajustes del 2002
.................... Dolares) ........ccouvevennne

Terrenos 173 - - - 173 30,000 - 30,173
Edificios 279,810 1,290 - - 281,100 44,961 - 326,061
Construcciones en curso - - - - - 416 - 416
Maquinaria y equipos 114,606 39,342 (1,887) (204) 151,857 26,786 - 178,643
Muebles y enseres 32,742 6,599 (561) (503) 38,277 4,727 - 43,004
Equipos de oficina 29,334 5,410 (340) 34,404 8,373 - 42,777
Equipos de computacién 119,563 23,616  (31,443) (499) 111,237 44,949 - 156,186
Lineas telefénicas 3,614 - - - 3,614 - - 3,614
Equipos de laboratorio 3,979 1,335 (1,271) (150) 3,893 - - 3,893
Vehiculos 68,925 - (18.922) - 50,003 11,007 - 61,010
652,746 77,592  (54,424)  (1,356) 674,558 171,219 - 845,777

Depreciacién acumulada 213,412 60,789 44,532 - 229.669 69.535 5,526 304,730
439334 16803  (9.892)  (1356) 444889 101684  (5.526)  541.047

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de la propiedad, planta y equipo fue de US$ 69,535 en el 2002 y US$ 60,789 en el 2001.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, parte de los edificios se encuentran garantizando las obligaciones contraidas con el Banco

Bolivariano S. A. (véase nota 10).
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CARGOS DIFERIDOS

Un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
...(Délares) . . .

Proyecto agropecuario 48,832 48,832
Software de computacidon 90,159 25,771
Otros 621 3,605
139,612 78,208

Amortizacion acumulada 80,528 7.766
59,084 70,442

El movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre del
2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
(Dolares)
Saldo al inicio de afio 70,442 24,598
Adiciones al costo 64,388 50,047
Gasto por amortizacion del afio (75,746) (4,203)
Saldo al final del afio 59,084 70,442

PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de préstamos bancarios constituye créditos sobre
firmas otorgados por tres entidades locales por US$ 571,010 (US$ 278,122 en el 2001),
los cuales tienen un vencimiento entre 180 y 360 dias plazo (entre 60 y 360 dias plazo

en el 2001) y devengan una tasa de interés entre el 13% y 18% anual (entre el 14% y
18% anual en el 2001).

OBLIGACIONES CON TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de obligaciones con terceros corresponde a
préstamos para capital de trabajo otorgados por terceros por US$ 204,324
(US$ 214,250 en el afio 2001), los cuales tienen un vencimiento entre 30 y 360 dias
plazo (entre 30 y 180 dias plazo en el 2001) y devengan una tasa de interés entre el
10,50% y 12,50% anual (entre €l 12% y 13% anual en el 2001).
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CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:
2002 2001
. . (Ddlares). . .
Proveedores 782,410 497,544
Sueldos por pagar 89,787 51,131
Retenciones e impuestos por pagar 62,170 59,005
Impuesto a la renta (nota 12) - 44,815
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — 19,771 10,926
IESS
Anticipos recibidos de clientes 10,477 12,646
Otras _3.234 __17.180
967.849 683,247
PASIVOS ACUMULADOS
Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2002 y 2001es el siguiente:
2002 2001
.. .(Ddlares). . .
Participaciéon de los trabajadores en las 15,700 77,079
utilidades
Provisién para mantenimiento y reparacion de
magquinaria 83,807 145,053
Beneficios sociales 37,027 24,018
Arriendos 5,400 -
Honorarios 4,160 -
Seguros 4,501 -
150,595 246,150
DEUDA A LARGO PLAZO
Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:
2002 2001
.. .(Délares). . .
Banco Bolivariano S. A.:. Operaciéon para
capital de trabajo, devenga una tasa de interés
del 15,67% anual en el 2002 y 2001 y con
vencimiento hasta junio del 2003. - 172,103
Produbanco S. A.: Operacién para capital de
trabajo, devenga una tasa de interés del 16%
anual en el 2002 y 2001 y con vencimiento
hasta septiembre del 2003. - 89,173
(95,473) (261,276)
Menos vencimientos circulantes 47 165,803

25,473
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10. DEUDA A LARGO PLAZO, (Continuacioén)

11.

12.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2002 y 2001 son
como sigue:

Afio 2002 2001
2002 - 165,803
2003 95,473 95,473

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las obligaciones con el Banco Bolivariano S. A. se
encuentran garantizadas con inventarios (véase nota 3), hipoteca abierta sobre parte de
los edificios de la Compaiiia (véase nota 4) y terrenos de terceros. Las obligaciones con
el Produbanco S. A. estan garantizadas con facturas de clientes.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR
DESAHUCIO

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio  Total
. . . (Ddlares) . . .

Saldos al 31 de diciembre del 2000 - - -
Provisién cargada al gasto 80,159 19,338 99.497
Saldos al 31 de diciembre del 2001 80,159 19,338 99,497
Pagos efectuados - (5,527) (5.527)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 80,159 13,811 93,970

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados €l 31 de diciembre del
2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
...(Ddlares) . ..

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 100,378 506,334
Participacion de los trabajadores en las utilidades 15,057 75,950
85,321 430,384
Mis gastos no deducibles 28,638 51,345
Utilidad gravable 113,959 481,729

Impuesto a la renta, estimado:

Tasa impositiva del 15% sobre las utilidades a
reinvertir - 40,050
Tasa impositiva del 25% sobre la utilidad gravable 28.490 53,681
28,490 23,731
Tasa impositiva efectiva 33,39% 21.78%
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IMPUESTO A LA RENTA, (Continuacién)

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes las utilidades del ejercicio que se
reinviertan (aumento capital) tendran una reduccién de un 10% en la tarifa de impuesto.
La Compafiia en el 2001 acogiéndose a esta disposicidn aplicé la tarifa corporativa del
15% de impuesto a la renta (véase notas 13 y 16).

El movimiento de la cuenta por cobrar y cuenta por pagar por impuesto a la renta por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Cuentas por Cuentas
Cobrar  Pagar por pagar
...(Dodlares) . .. (Délares)
Saldos al inicio del afio - 44 815 48,072
Provision cargada al gasto (28.490) - 93,731
(28,490) 44 815 141,803

Mas (menos):
Pago del impuesto a la renta del
afio anterior - (44,815) (48,072)
Anticipos de impuesto a la renta 13,445 - (15,495)
Impuestos retenidos por terceros 35,672 33.421

49.117 (44.815) (96,988)

Saldos al final del afio (notas 2 y 8) 20,627 - 44815

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisidon por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 1999 al 2001.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Mediante escritura publica del 5 de noviembre del 2002 e inscrita en el Registro
Mercantil el 2 de enero del 2003, se incrementd el capital social de la Compafiia en
US$ 226,952 mediante la reinversion de utilidades del afio 2001 (véase nota 12). Dicho
incremento fue aprobado mediante acta de Junta General de Accionistas del 31 de
octubre del 2002 y autorizado por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica
del Ecuador mediante Resolucién No. 02.Q.1J.4767 del 16 de diciembre del 2002.

Al 31 de diciembre del 2002, el capital social de la Compafiia estd constituido por
7,673,800 acciones ordinarias - pagadas y en circulacidn, con un valor nominal de US$
0,04 cada una (2,000,000 de acciones ordinarias - pagadas y en circulacién, con un
valor nominal de US$ 0,04 cada una en el 2001).
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13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, (Continuacién)

‘ Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las

cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria originadas en la

| correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas y
de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas societarias vigentes, el
saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero
puede ser objeto de capitalizacion o de absorcidn de pérdidas, previa decision de la Junta
General de Accionistas.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades
anénimas trasfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de 1a Compafiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las

‘ operaciones. Al 31 de diciembre del 2002, esta pendiente la apropiacién del 10% de la
utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiacion debe ser aprobada por la Junta
General de Accionistas.

14. MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITOS

Tal como se indica en la nota 1, la Compaiiia comercializa principalmente sus
productos en el mercado ecuatoriano y aproximadamente el 50% en el 2002 y 2001 de
sus ventas se realizaron principalmente a tres clientes.

Al 31 de diciembre del 2002, del saldo de cuentas por cobrar - clientes de
US$ 1,269,308 (US$ 1,389,402 al 31 de diciembre del 2001), US$ 556,481
corresponden a tres clientes (US$ 555,761 en el 2001). Consecuentemente, cambios
adversos en la situacién financiera de los clientes y en las condiciones generales de la
economia ecuatoriana podrian afectar la estimacion para cuentas de dudoso cobro de la
Compaiiia.

‘ 15. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compafiia mantiene los siguientes
COMpPromisos:

- Al 31 de diciembre del 2001, la Compafiia mantiene un convenio de cooperacién
mutua para la investigacion y desarrollo de variedades de alcachofa, con el
Programa de Modernizacién de los Servicios Agropecuarios - PROMSA, como
parte del convenio de crédito celebrado entre el Gobierno Nacional y el Banco

ﬂ Internacional de Reconstruccién y Fomento — BIRF. Dicho proyecto en el 2002
fue concluido.




20
15. COMPROMISOS, (Continuacioén)

’ - Mantiene suscrito un contrato de arrendamiento mercantil por un montacargas a un
plazo de 24 meses. Un resumen de las obligaciones contraidas por el contrato de
arrendamiento mercantil al 31 de diciembre del 2002 es como sigue:

Cénones Descuento por Opcién
Afio anuales pronto pago de compra
2003 10,205 - -
2004 9,355 3,921 850

El montacargas adquirido se encuentra garantizando dicha operacion de
arrendamiento mercantil. En adicién, el contrato incluye una clausula de
reajuste trimestral de los canones de arrendamiento mercantil en base a la tasa
pasiva establecida por el Banco Central del Ecuador.

16. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2002, 1a Compaiiia presenta las siguientes contingencias:

‘ - La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 acogiéndose a las disposiciones
tributarias vigentes, determind el gasto por impuesto a la renta aplicando la tasa
impositiva corporativa del 15%, considerando que en el 2002 las utilidades
generadas en el afio 2001 iban a ser capitalizadas. La Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador aprobé el incremento de capital social
mediante la reinversién de utilidades por US$ 226,952 el 16 de diciembre del
2002; sin embargo, la respectiva escritura de aumento de capital fue inscrita en el
Registro Mercantil el 2 de enero del 2003. Las disposiciones tributarias vigentes,
requieren que la reduccién del 10% en la tarifa del impuesto a la renta serd
tributariamente valido siempre y cuando el incremento del capital social se haya
perfeccionado con la inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades reinvertidas. La Administracion basada en la opinién de sus asesores
legales, considera que la reinversion de las utilidades del afio 2001 para propdsitos
tributarios se la realizé conforme a las disposiciones tributarias, puesto que el
tramite de inscripciéon de la escritura de aumento de capital en el Registro

s Mercantil se la efectué en el mes de diciembre del 2002. Sin embargo, considera
que cualquier tramite legal que pudiera resultar de esta situacion se lo llevaria
hasta instancias finales.

El resultado de este asunto a la fecha de este informe no se puede determinar y los
estados financieros adjuntos, no incluyen pasivo alguno, que pudiera resultar de
esta incertidumbre.

- La Compaiiia en el afio 2001 utilizé el 100% del crédito tributario por el IVA
pagado en las compras de bienes; sin embargo, debido a la naturaleza del negocio
se realizan ventas que originan que la Compafiia debié utilizar dicho crédito
tributario en forma proporcional. Esta situacion podria ser observada por las
autoridades tributarias en el evento de una revision fiscal.




21

17. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2002, los registros contables de la Compaiiia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
propositos de presentacidn del informe de los auditores externos, tal como se indica a

continuacion.

Segun Segtin
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

......... (Ddlares).... .....
Balance general:

Activos:

Cuentas por cobrar, neto 1,417,733 - 32,030 1,385,703

Otros activos 159 3,540 - 3,699
Pasivos:

Cuentas por pagar 939,359 28,490 —= %1849

‘ En adicion, ciertas cifras del afio 2001 han sido reclasificadas para propdsitos de
comparabilidad con las cifras de los estados financieros del afio 2002.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y hasta la fecha de emisiéon de este informe no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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