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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

8 de enero del 2013

A los Accionistas y Miembros del Directorio de SERVICIO INTEGRAL PARA LA
INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacidn financiera adjunto de SERVICIO
INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A., al 31 de
diciembre del 2011, y el correspondiente estado de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha y un
‘resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados

- financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya

~ sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en la auditoria conducida de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Sin embargo, debido a los asuntos descritos en el parrafo bases para
abstencion de opinion, que indica que los estados financieros no fueron preparados
de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Bases para calificar 1a opinion

4. Debido a que nuestra contratacion para efectuar la revision de los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 fue efectuada
posterior al cierre del ejercicio, no observamos la toma de inventarios fisicos de
materias primas, materiales y productos terminados; no nos fue posible efectuar
pruebas alternas de auditoria para satisfacernos de su razonabilidad al 31 de
diciembre del 2011.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinion

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos si lo hubiere, que pudieran resultar una
vez concluido el asunto indicado en los parrafos 4 anterior, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacidon financiera de la compafiia SERVICIO INTEGRAL PARA LA
INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A., al 31 de diciembre del 2011 y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos
6. Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, se emite por
separado.

Registro de la Superintendenci
de Compaiiias SC-RJ -223




SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 (Con cifras comparativas del afio 2010)
(Expresados en délares estadounidenses)

Activos:
Activo Corriente:

Efectivo y Equivalentes
Inversiones Temporales

Cuentas por cobrar:
Clientes Comerciales
Accionistas
Anticipos a Proveedores
Empleados

Impuestos activos corrientes
Otras cuentas por cobrar

Menos: Pfov_isién por Deterioro
de Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar netas
Inventarios
(Gastos pagados por Anticipado
Total activos corrientes
Propiedad y equipos, neto

Inversiones en acciones

Total

Referencia
a Notas

10

31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010

804.685  205.401  343.943
: : 100,000
3.566.417 3.414.585 3.095.054
484941 141713 182.185
139.690 83.456 51.237
28.734 28.880 8.379
49.892 - .
87.429 64.419 51.201
4.357.103
(176.684)  (153.667) (121.614)
4.180.419  3.579.386  3.266.442
2.572.650 2.466.326 1.511.756
43.578 22.481 16217
7.691.332  6.273.594  5.238.358
1.230.862 1.240.704 1.188.437
15.159 15.159 15.159
8.937.353 7.529.457 6.441.954

Las notas adjuntas de Ja 1 ala 21 forman parte integrante de los estados financieros



SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 (Con cifras comparativas del afio 2010)
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacidn)

Referencia
aNotas  31/12/2011 31/12/2010  01/01/2010

Pasivo v Patrimonio

Pasivo Corriente

Sobregiros bancarios 50.373 244.866 -
Obligaciones Bancarias g 621.926 - -
Porcidn corriente de obligaciones bancarias 8 989.229 713.722 745.272

a largo plazo

Total obligaciones bancarias 1.661.528 958.588 745272

Cuentas por pagar:

Proveedores 9 1.716.979 1.864.028 1.872.202
Impuestos pasivos corrientes 6 443237 288.094 255.119
Dividendos por Pagar 5 - 110.144 59.292
Prestaciones y beneficios sociales 10 340.946 361.287 344.601
Otras : 34.980 40.035 76.526
Total cuentas por pagar 2.536.142 2.663.588 2.607.740
Total pasivo corriente 4.197.670 3.622.176 3.353.012
Pasivos a largo plazo
Obligacién bancaria a largo plazo 8 543.715 378.337 -
Reserva para jubilacién patronal 10y 11 675.345 591.614 414.684
Reserva para indemnizacion por desahucio 10y 12 150.780 125.763 112.147
Pasivo por impuestos diferidos 13 80.881 75.069 50.109
Total pasivos 5.648.391 4.792.959 3.929.952
Patrimonio, estado adjunto 3.288.962 2.736.498  2.512.002

Total 8.937.353 7.529.457 6.441.954

Las notas adjuntas de la 1 ala21 forman parte integrante de los estados financieros



SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 (con cifras

comparativas al 31 de diciembre det afio 2010)
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de ventas 18
Gastos de administracidn 17

Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados

Varios, netos

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores ¢ impuesto a la renta

Participacién de trabajadores 14
Impuesto a la renta 13-14

Resultado Integral del Ejercicio

Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accion ordinaria US$
Niimero de acciones

011 010
16.675.032  15.081.666
(12.230.310)  (10.863.792)
4444722 4217.874
(2.524.958)  (1.897.620)

(953.663) (993.514)
966.101 1.326.740
(149.030) (141.466)
(36.333) 25.158
780.738 1.210.432
(111.106) (177.216)
(116.168) (247.098)
553.464 786.118
0,42 0,60
1.310.000  1.310.000

Las notas adjuntas de la 1 ala 21 forman parte integrante de los estados financieros



SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2009
Efecto NIF (Véase Nota 7 y 20).
Saldo al 1 de enero del 2010
Apropiacion reserva legal
Dividendos declarados

Resuitado Integral del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2010
Ajuste de Afios Anteriores

Resultado Integral del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Reserva
Capital de capital Reserva Resultados
Suserito {capital Lepal Acumulados  Total
adicipnal}
1.310.000 36.551 265227  695.747 2.307.525
- (36.551) - 241.028 204.477
1.310.000 - 265227 950333 2.512.002
- - 62,403  (62.403) - -
(561.622) (561.622)
- - - 786.118 786.118
1.310.000 - 327.630 1.098.868 2.736.498
- - - {1.000) (1.000)
- - - 553.464 553.464
1.310.000 - 327.630 1.543.059 3.288.962

Las notas adjuntas de la 1 a la 21 forman parte integrante de los estados financieros



SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2011 2010
Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Resultado Integral del gjercicio 553.464 786.118
Ajustes que concilian el resultado integral del gjercicio

con el efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades y equipos 43.588 85.718

Provisién por deterioro en cuentas por cobrar 29.071 32.053

Provision para jubilacion patronal y desahucio 139.946 190.546

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

(Incremento) en cuentas por cobrar (624.050) (344.996)
Uso de la provision por deterioro en cuentas por cobrar (6.054) -
Uso de la provision de desahucio (31.197) -
Incremernto en inventarios (106.324)  (954.570)

Incremento en cuentas por pagar (107.105) 39.162

Incremento en beneficios sociales (20.341) 16.686

Incremento en Gastos Pagados por Anticipado : (21.097) (6.265)

. Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 5.812 24.960
Total de ajustes al resultado integral del gjercicio (697.751)  (916.706)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion (144.287) (130.588)

Las notas adjuntas de la 1 a la 21 forman parte integrante de los estados financieros



SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

2011 010
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo (42.956) (137.985)
Producto de la venta de activo fijo 9.209 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (33.747) (137.985)
Flujo de efectiva por actividades de financiamiento:
Dividendos pagados - (561.622)
{ Disminucién) Incremento de sobregiros bancarios (194.493) 244.866
(Disminucién) Incremento de obligaciones bancarias a 1.062.811 346.787
largo plazo
Ajuste de Afios Anteriores (1.000) -
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 867.318 30.031
Incremento (Disminucion) neta del efectivo 689.284 (238.542)
Efectivo al inicio del afio ' 205.401 443,943
Efectivo al final del afio 894.685 205.401

Las notas adjuntas de la ! ala 21 forman parte integrante de los estados financieros



SERVICIO INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA SIPIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 6 de noviembre de 1.980 e
inscrita en el registro mercantil el 7 de enero de 1.981; y esta dedicada a la elaboracion de
conservas de frutas y vegetales para su comercializacién en el mercado local e
internacional bajo la marca Snob.

Los principales destinos de las conservas son el mercado Venezolano, Estados Unidos,
Canada, Espafia y Chile. Aproximadamente el 32% (31% durante el 2010) representan
exportaciones de conservas (palmito, duraznos, mafz dulce y aceitunas).

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia se muestran a continuacion:

a.

Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y Hevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
(Véase Nota 20).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, mgresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NHF.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o0 menos.

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. (Véase Nota 3).



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion).

La politica contable de la Compaflia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provisién por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiifa no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras det deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo
es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los
gastos variables de venta que sean aplicables. Las importaciones en trdnsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. (Véase Nota 4).

e. Propiedad y Equipos

Se muestra al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas
por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales
del ejercicio en base a la distribucidn sistematica del importe depreciable del
activo a lo largo de su vida util,

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que Jos beneficios econémicos futuros asociados a
la inversion vayan a fluir a la compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en ¢l estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valores y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 7)



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn).

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 0til indefinida, (terrenos), no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anuvalmente en cuanto al deterioro de su valor. Los
activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacién son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacion econémica. Con el propésito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son
revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en ¢l financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

SIPIA S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intergses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que SIPIA S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién a por lo menos doce meses después de la fecha de cietre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiifas relacionadas.



NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién).

h. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

EI costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. No se considera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no estd
fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amorfizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados. (Véase Nota 10y 11}

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiifa debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provision
para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase Nota 14).

i. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta cotriente se caleula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2011 que es del 24% sobre la utilidad gravable. (Véase Notas
[3y14)

El impuesto a la renta diferido es registrade para reconocer ¢l efecio de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legistacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legisiacién tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{(Continuacion).
Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compaiifa. Los ingresos ordinarios s¢ presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios economicos futuros fluyan a
la Compafiia y se hayan cumpiido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. La Compaiifa basa sus estimados en los
resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial

SIPIA S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

* Ventas Locales y exportaciones de productos y conservas (palmito, duraznos,
mermeladas, enlatados de dulce, enlatados de sal, vinagres, aceites).

* Ventas Industriales de productos y conservas (mermeladas en balde).

Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

A la fecha de presentacion de los nuevos estados financieros los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB:

Nermas e
interpretaciones

Contenido

Aplicacidn obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
de

NIC 19 revisada

NIC 27

NIC9

Beneficios a los empleados

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
maodifica ¢l reconocimiento y mediacién de los gastos por planes de beneficios
definidos vy los beneficios por terminacion. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

Estados financieros separados

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma
se Testringe 2 partir de este cambio 610 a estados financieros separados, dado que
los aspectos vinculados con la definicién de control ¥ consolidacién fueron
removidos € incluidos en ta NWHF 10, Su adopcidn anticipada es permitida en
conjunto con fas NEIF 10, NIIF 11 y NHF 12 v la medificacién a la NIC 28.

Instrumentos financieros

Emitida en diciembre de 2009, modifica ta clasificacidn y mediactén de activos
financieros. Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir el tratamiento y clasificacidn de pasivos financieros. Su adopcién
anticipada es permitida.

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2015




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Enmiendas ¥ mejoras

Contenido

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
de

NIF 10

NITF 11

NIIF 12

NIIF 13

CiINIIF 20

NIC 12

NIC 28

Estados financieros consolidados

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 " Conselidacién de entidades de
propésito especial y partes de la NIC 27" Estados financieros consolidados”.
Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicion de control, asi
como principios para la preparacidn de estados financieros consolidados. 3u
adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y
modificaciones a lag NIC 27 y 28.

Acuerdos conjuntos

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participacionés en negocios
conjuntos " y SIC 13 "Entidades controladas conjuntamente”. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacion de concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacién proporcional de entidades bajo
control conjunto. Su adopcidn anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

Revelaciones de participaciones en otras entidades

Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas entidades que poseen inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas. Su adopcion anticipada es
permitida en conjunto con las NHF 10, NITF 11 y modificaciones a las NIC 27 v
28

Medicién del valor razonable

Emitida en mayo de 2011, refine en una sela norma la forma de medir el valor
razonable de activos ¥ pasivos y [as revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora
nuevos conceptes y aclaraciones para su medicion.

Stripping Cost en la fase de produccion de minas a cielo abierto

Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimignto de costos por la remision de
desechos de sobrecarga "Stripping Cost" en la fase de produccion de una mina
como un activo, la medicién inicial y posterior de este activo. Adicionalmente, la
interpretacion exige que las entidades mineras que presentan estados financieros
conforme las NIIF castiguen los activos de "Siripping Cost” existentes contra las
ganancias acumuladas cuando éstos no puedan ser atribuidos a un componente
identificable de un yacimiento.

Impuestos 2 las ganancias

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepeién a los
principios generales de NIC 12 para la propiedad para inversién que se midan
usando el modelo del valor razonable, contenido en fa NIC 40 "Propiedad de
inversion”, la excepcitén también aplica a la propiedad de inversién adquirida en
una combinacidn de negocios el adquiriente aplica el modelo del valor razonable
contenido en NIC 40. La modificacion incorpora la presuncidén de que las
propiedades de inversidn valorizadas a valfor razonable, se realizan a través de su
venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias temporales originadas por éstas
la tasa de impuesto para operaciones de venta. Su adopcion anticipada estd
permitida.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Emitida en maye de 2011, segula el tratamiento contable de estas inversiones
mediante [a aplicacidn del métedo de la participacion. Su adopeién anticipada es
permitida en conjunto con las NITF 10, NITF 11, ¥ NIIF 12 y modificacién a la
NIC 27.

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero del 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

I de enero de 2012

1 de enero de 2013




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
(Continuacion)

CONTABLES

Enmiendas ¥ mejoras

Contenido

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciades a partir
de

NIIF 7

NIC |

MIF 1

Revelaciones de Instrumentos financieros

Emitida en octubre de 2010, incrementa los requerimientos de revelacién para las
transacciones que aplicar transferencias de actives financieros.

Presentacién de estados financieros

Emtitida en junio de 2011. La principal modificacion de esta enmienda requiere
que los items de los Otros Resuliados Integrales se deben clasificar vy agrupar
evaluando si serdn potencialmente reclasificados a resultados en periodos
posteriores. Su adopcidn anticipada esta permitida.

Adopeion por Primetra Vez de las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera

Emitida en diciembre de 2010, trata de los siguientes temas; I} Exencién para
hiperinflacion severa; permite a las empresas cuya fecha de transicién sea
posterior a la normalizacién de su moneda funciona), valorizar activas v pasivos a
valor razonable como costo atribuido; 1Y Remocion de requerimientos de fechas
fijas: adecua Ia fecha fija incluida en la NIIF [ a fecha de transicion, para aquellas
operaciones que involucran baja de activos financieros en su reconocimiento
inicial.

1 de julio de 2011

{ de julio de 2012

1 de julio de 2011

La Administracion estd evaluando el impacto que tendrd la NIIF 9, NIIF 12, NIIF 13 en
la fecha de su aplicacion efectiva. La Administracién de la Compafiia estima que el
resto de Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de aplicacién no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de Servicio Integral para la Industria

Alimenticia S.A.

NOTA 3-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, comprenden:

(1) Incluye US $

2011 2010

Us$ Uss

Corriente 2.644.848 2.271.218
Vencido de:

0 -30 dias 638.578 954,525

31 — 60 dfas 90.319 99.854

Mis de 60 dias 192.672 88.988

921.569 1.143.367

Total cartera (1) 3.566.417 3.414.585

117.072 de cartera de dificil cobro, de la cual US$ 4.162 se

encuentra en poder de abogados para las gestiones de cobro. De acuerdo a ia
administracién no se espera incurrir en pérdidas importantes, adicionales a las
cubiertas por la provision para cuentas de dudoso cobro de US$ 176.684.




NOTA 4 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2011 2010

US$ Us$
Productos Terminados (1) 1.785.773 1.944.027
Materia Prima y Materiales 632.941 409.874
Importaciones en Transito 153.082 108.319
Otros 853 4.106

2.572.650 2.466.326

(1) US$ 2.217.578 de producto terminado se encuentra bajo contrato de prenda
comercial ordinaria como garantia a favor de las instituciones financieras
COFIEC y el Banco Bolivartano por las obligaciones bancarias que mantiene la
compafiia.(Véase Nota 8).

NOTAS - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON ACCIONISTAS

A continuacion se presentan los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas
durante los afios 2011 y 2010:

2011 2010
Us$ USS
CUENTAS POR COBRAR:
Accionistas:
Ing. Enrique Escudero 13.010 12.593
Ing. Enrique Escudero (1) 342.811 64.560
Ing. Guillermo Narvéez (1) 129.120 64.560
484.941 141713
CUENTAS POR PAGAR
Accionistas
Dividendos por Pagar - 110.144
- 110.144

1) Corresponden a préstamos entregados durante el afio 2011 a los accionistas de los
cuales se efectud la correspondiente retencién en fuente, estos anticipos seran
liquidados con las utilidades de los afios 2011(USA$129,120 por accionistas) y
2012 Ia diferencia



NOTA 6- IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los saldos de impuestos anticipados ¢ impuestos por pagar al 31 de diciembre,

comprenden:
011 2010
USs$ Ussg
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Retenciones en la fuente 49.892 -
49.892 -
IMPUESTOS POR PAGAR
IVA por Pagar 153.264 167.282
Retenciones en fuente 190.257 20.874
Retenciones de IVA 99.716 13.633
Impuesto a la renta S 86.905
443.237 288.094

NOTA 7- . PROBIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos
durante los afios 2010 y 2011:

Sg]]dzeal Aiustes Sgll geal Saldg:l 3 Saldo al 31
ENEro NIIF enero dici;nbre de Tasa Anual
2009- Reclagifi-  diciembre de
2019 2010 2010 ) Giciones  Bajss 99210 agiciones Refiros  caciones  del201]  Depreciacion
(NEC) e NOpy  AsKones Lags N AOiienss Reuros delels
uss uss uss Uss uss uss uss USs uss Usg %
Construcciones y
Edificaciones 547563  (64.456) 483,107 31.005 - SHLLE2 16,982 - 24.430 555524 3,10y 20%
Magquinaria y Equipo(1} 617.484 (96.942) 520.542 69274 (14.456) 575.360 12287 - (3.846) 583.801 569y11%
Muebles y Enseres 101.730  (62.176) 39.554 5249  (24.304) 20,499 - - 3.813 24312 6,11y 171%
Eguipo de Oficina 14.120 (7.960) 6.160 183 (3.841) 2,502 - - 33 2,535 12,15y 52%
Equipo de Computacion
y Comunicacion 105.648 61.872 167.520 15345  (85.685) 97.180 6.186 - 103.366 33,63,y 86%
Vehiculos 53.885 10,591 64476 - - 64,476 - {15348) - 49128 10,12y 18%

1440430 (159.071) 1.281359 121.056 (128.286) 1i.274.129 35455 (15.348) 24430 1.318.666
Menos: Depreciacion

Acumulada (583.084) 413657 (169.427) (85.718) 128286 (126.859) (43.588)  6.139 - (164309

857346 254586 1.111.932 35338 - 1147270 (8.133)  (9.209) 24430 1.154.357
Construcciones en Curso - - - 16,929 - 16.929 7.50] - (24.430) -
Terrenos (2) 76.505 - 76.505 - - 76,505 - - - 76.505

933.851 254586 1.188.437 52267 = 1240704 (632) (9.209) - 1.230.862
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NOTA 7- PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS
(Continuacion)

(1) Existe prenda industrial sobre los equipos de planta por un valor de US$
123.000, maquinarias y equipos por un valor de US$ 194.299 a favor del Banco
Bolivariano por las obligaciones bancarias que mantiene. (Véase Nota 8).

(2) El lote 1 ubicado en la Parroquia Puembo avaluado en US$ 713.434 donde

funciona la compaiifa se encuentra hipotecado a favor del Banco Bolivariano por
las obligaciones bancarias que mantiene. (Véase Nota 8).

NOTA 8-  OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2011, comprenden:

a. Corto Plazo

Créditos obtenidos en Instituciones Financieras locales por un valor de US$
621.926,las cuales son canceladas mediante dividendos trimestrales, con tasas que
oscilan entre el 8,25% y el 9,76% con vencimiento en los meses de abril, noviembre y
diciembre del 2012,

b. Largo plazo

Al 31 de diciembre de! 2011 comprenden las obligaciones con las siguientes
instituciones financieras: :

TASA BE PORCION  PORCION

INTERES LARGO

ANUAL CORRIENTE PLAZO TOTAL

% Uss Uss Uss

_Banco Bolivariang
Crédito pagadero en 6 dividendos
trimestrales a partir del 9 de diciembre
del 2011 con vencimientos finales hasta
Jjunio del 2013.(1) 8,25 433.334 216.666 650.000
Bolivariano Panami
Crédito pagadero en 6 dividendos
trimestrales a partir del 27 de marzo del
2012 con vencimientos finales hasta
Jjunio del 2013.(1) 7,50 400.000 200.000 600.000
COFIEC
Créditoc pagadero en 8 dividendos
trimestrales a partir del 17 de julio dei
2011 con vencimientos finales hasta abril 9,50 53.574 99.890 153.464

del 2013.(2)

Créditos pagaderos en 8 dividendos

trimestrales a partiv del 25 de mayo del

2011 con vencimientos finales hasta 9,76 102.321 27.159 129.480
febrero del 2013(2)

9§9.229 543.715 1.532.944
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NOTA 8-  OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)

(1) Créditos sobre firmas, de los cuales existe prenda industrial sobre los equipos de
planta por un valor de US$ 123.000, maquinarias y equipos por un valor de US$
194.299 a favor del Banco Bolivariano por las obligaciones bancarias que
mantiene.

El lote 1 ubicade en la Parroquia Puembo avaluado en US$ 713.434 donde
funciona la compaiiia se encuentra hipotecado a favor del Banco Bolivariano por
las obligaciones bancarias que manticne.

Adicional existe prenda comercial ordinaria de inventario de producto terminado
valorado en US$ 997.087

(2) Préstamos garantizados por prendas comerciales ordinarias sobre inventario de
producto terminado valorado en US$ 439.323, US$ 469.668 y US$ 311.500 y de
los cuales existen firmados pagares por US$ 300.000, US$ 300.000 y US$
200.000 con vencimientos en noviembre, diciembre del 2012 y abril del 2013
respectivamente.

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuacion:
Afio USS

2012 989.229
2013 543,715

1.532.944

NOTA 9 —CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A continuacion se presentan los saldos por pagar a proveedores al 31 de diciembre del
2011y 2010:

2011 2010
uss Uss
Proveedores Nacionales 1.095.893 1.052.276
Proveedores del Exterior " 621.086 811.752
Total: 1.716.979 (1) 1.864.028

(1) Obligaciones originadas por las compras locales e importaciones de materia prima,
materialesque la compaiiia utiliza en el procesamiento de los productos que ofrece
al mercado y adicional las importaciones de producto terminado con proveedores
del exterior, valores que se liquidan durante el afio 2012.
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NOTA 10 - OTRAS PROVISIONES

El signiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2011:

Saldo al 1° Saldo al 31
de De
enero del Incremento Pagosy/o diciembre del
2011 Utilizaciones 2011
Corrigntes
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 361.287 3.558.842 (3.579.183) 340.946
Provision por deterioro en cuentas
por cobrar 153.667 29071 {6.054) 176.684
Largg plazg
Reserva para jubilacién patronal 591.614 83.731 - 675.345
Reserva para desahucio 125.763 56.215 (31.198) 150.780
' 717.377 139.946 (31.198) 820.125

() Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
LE.S.S. por pagar, sueldos y participacién de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 11- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacidn por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del gjercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en ¢l estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds parametros
establecidos en el Cddigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2011 fue del
6,50% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiifa, los que
cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemadtica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

2011
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 403.247
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 272.098

Total provision segiin cilculo actuarial 675.345
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NOTA 12-  RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiifa deberd bonificar al trabajador en un 25% de la Glima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La

provisién para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA 13- IMPUESTOS (NIC 12)
a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Iimpuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2011, 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero det 2010 se han

reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$ 80.881, US$ 75.069 y USS$
50.109, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010

Pasivo por impuesto diferido relativo a Edificios 41.344 39.648 29.848
Pasivo por impuesto diferido relativo a Maquinaria 39.537 35.421 20.261
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 80.881 75.069 50.109

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante los afios

2011y 2010:
Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al: 31/12/201]  Al: 31/12/2010
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 75.069 50.109
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 5.812 24.960

Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 80.881 75.069

NOTA i4- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacidn se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2011y 2010:



NOTA 14 -
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TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)

Utilidad antes de participacion de trabajadores

Maés-Gastos no deducibles (1)

Menos — Deduccion por Incremento Neto de
Empleos (Véase Nota 18)

Menos — Deduccion  Trabajadores con
Discapacidad (Véase Nota 18)

Menos — Partidas conciliacion

Base para participacion a trabajadores
15% en participacion
Base para impuesto a fa renta

24% (25% Impuesto a la renta)

Gasto por impuesto corriente

Impuesto diferido por ganancias

Edificios, estimacion de vida atil en depreciacion
Maquinaria, estimacidn de wvida 06l en
depreciacion

Total impuesto diferido a las ganancias (Notal3)

Total Gasto Impuesto a Ia renta

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

2011 2010
Participacion ~ Impuestoa la Participacion [mpuestoala
Frabajadores Renta Trabajadores Rentg
780.738 780.738 1.210.432 1.210.432
160.041 82.763
(50.464) -
(349.085) (198.437)
(40.033) (28.989) (28.989)
740705 1181442
1LI06 (11L106) Cimai (71216)
430.125 - -“8;2;—8:'5“5;
103230 2138
(116.357) ) (222.138)
(1.695) (9.800)
(4.116) (15.160)
s " (24960)
16.168) @479

(1) Durante el afio 2011, se consideraron los siguientes gastos no deducibles:
provisién jubilacion patronal de empleados con tiempo de servicio menor a diez
afios por US$ 93.507, exceso en depreciacion de activos fijos por US$ 36.357,
intereses por US$ 11.447 y otros gastos no sustentados con comprobantes de venta

por US$ 18.731.

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
titimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de
impuesto a la renta afio 2011 por un valor de US$ 110.357, se convierte en pago

definitivo de impuesto a la renta.

NOTA 15- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2011, estd representado por
1.310.000acciones ordinarias respectivamente de valor nominal de US $ 1.00 cada una.

La utilidad neta por accién correspondiente al afio 2011 es de US$ 0,37 (US$ 0,59

durante el afio 2010).
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NOTA 16- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o uiilizada para absorber
pérdidas. La compafifa efectué la apropiacion de reserva legal de las utilidades
correspondientes al afio 2010 y 2011 durante el afio 2012 por un valor de US$ 127.120.

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por el afioc 2011 y 2010 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2011 2010

uss US$

~ Sueldos 330.814 355358
Beneficios sociales 139.231 161.978
Asesoria general 124.303 128.460
Seguros generales - 71.127 58.341
Bonificaciones 63.332 8.425
Seguridad y vigilancia 28.325 26.448
Impuestos y contribuciones 21.645 15.843
~ Servicios basicos 20.568 25.345
Arrendamientos 19.660 22.711
Jubilacién patronal 18.389 35.496
Reuniones oficina 17.545 12.727
Auxilio transporte 14.276 12.213
Comunicaciones 12.727 12.658
Suministros de oficina 7 12.963 12.037
Eventos internos 12.482 6.857
Capacitacion 10.676 23.171
Honorarios 7.021 18.711
Gastos de viaje 4.713 6.145
Depreciacion 3.451 10.988
Adecuacidn e instalacidn 3.569 10.545
Mantenimiento general 4.248 4.761
Donaciones 911 8.650
Combustibles y lubricantes 18 4.435
Otros : 11.669 11.211
Total 953.663 993.514

NOTA 18 —GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por el afio 2011 y 2010 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:
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NOTA 18 — GASTOS DE VENTA

(Continuacion)

2011 2010
uss Uss
Publicidad 461.438 472,674

Asesoria Marketing exportacién 475.663 -
Sueldos 400.780 428.243
Fletes 312,906 222,018
Tramites de exportacion 229.750 195.325
Beneficios sociales 201.089 185.863
Bonificaciones 175.310 41.072
Comisiones y vidticos 78.226 97.077
Cuentas incobrables 29.071 33.909
Arrendamientos 26.540 29.693
Gastos de viaje 24.945 32.794
‘Servicios basicos 16.272 17.967
Otros 12.808 12.263
Auxilio transporte 12,152 10.544
Pasan 2.456.950 1.779.442
2011 2010
uss Uss
Vienen 2.456.950 1.779.442
Seguros en general 12.091 11.873
Comunicaciones 11.336 12.538
Suministros de oficina 11,081 11.117
Jubilacidn patronal 5.167 11.185
Asesoria general 4.500 4.500
Depreciacién 10.376 16.164
Combustibles y lubricantes 6.251 7.593
Mantenimiento en general 4.329 19.105
Capacitacién 1.468 2.185
Impuestos y contribuciones 1.409 5.536
Seguridad vy vigilancia - 15,982
Total 2.524.958 1.897.620

NOTA 19- NORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pafs.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.
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NOTA 19- NORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

En el afic 2007, se publica la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, y el 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 1a
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para La Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona,
establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podréan obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de Ia tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicidén de maquinarias
nuevas O equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que incrementen
la productividad, y efectiien el correspondiente aumento de capital, el mismo que
se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a- aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

2} La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econémico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio. La compafiia se acogi6 a dicho beneficio tributario durante el
afio 2011 por un valor de US$ 50.064.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. La
compafifa se acogio a dicho beneficio tributario durante el afio 2011 por un valor
de USS$ 349,085,

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos s¢ menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones ‘de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los dividendos
o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador
constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la
correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

3) El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de fa Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre 1os que se mencionan:
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NOCTA 19- NORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

- Reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para
- Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011
(24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

- Deduccion para el cdleulo del Impuesto a la Renta de la compensacién adicional
para el pago del salario digno. La Compensacién Econdmica es de cardcter
temporal, pagada como aporte obligatorio hasta alcanzar el Salario Digno, esta
Compensacion Econdémica no serd parte integrante de la remuneracion, no
constituye ingreso gravable para el régimen de seguro social, ni para el impuesto
a la renta del trabajador; y, constituye gasto deducible para el empleador (Art. 10
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno);

- Deducciones adicionales para el calculo del Impuesto a la Renta, como
mecanismos para incentivar la mejora de productividad, innovacidn y para la
produccion eco-eficiente (uso de tecnologias ambientalmente limpias y de
energias alternativas no contaminantes y de bajo impacto).

- Son deducibles los pagos de intereses pagados al exterior por concepto de
créditos concedidos por instituciones financieras internaciones, siempre que los
intereses no excedan las tasas de interés méaximas refercnciales fijadas por el
Banco Central del Ecuador, el crédito se haya registrado en el Banco Central del
Ecuador; y el crédito lo otorgue una institucién financiera no domiciliada en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicidén; no es necesario
aplicar retencion en Ia fuente del 25%.

- Exoneracion del anticipo al Impuesto a la Renta por 5 afios para toda inversion
nueva (flujo de recursos destinados a incrementar ¢l acervo de capital de la
economia, mediante una inversién efectiva en activos productivos, permitiendo
un mayor nivel de produccidn de bienes y servicios).

- Exoneracién del impuesto a ia salida de divisas sobre pagos al exterior por
créditos externos, cuando hayan sido otorgados por instituciones financieras no
domiciliadas en Paraisos Fiscales, y no relacionada; que tengan un plazo mayor
a un afio; y, que la tasa de interés sea menor a la activa referencial autorizada por
el Banco Central del Ecuador.

- Los dividendos pagados por sociedades ecuatorianas a favor de personas
naturales no residentes en Ecuador o de sociedades nacionales o extranjeras no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, se
consideraran como ingresos exentos, una vez pagado el impuesto a la renta por
parte de la sociedad generadora de dichos dividendos. Si el accionista de una
sociedad ecuatoriana es un extranjero no residente o una sociedad extranjera
(domiciliada o no en Ecuador), el impuesto pagado por la sociedad ecuatoriana
se atribuye al accionista, el cual puede utilizar como crédito tributario en su pais
de origen (en cuanto lo permitan las leyes tributarias locales).
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NOTA 19- NORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion).

- Las empresas que desarrollen nuevas inversiones en zonas econdmicamenie
deprimidas y que se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas, la
deduccién serd del 100% adicional del costo de contratacion de nuevos
trabajadores, por un periodo de 5 afios.

4) El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, a continuacion los principales cambios:

- Se establece el Impuesto Ambiental a la contaminacion vehicular, el hecho
generado de este impuesto es la contaminacion ambiental producida por los
vehiculos motorizados de transporte ferrestre, la base imponible de este
impuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del respectivo vehifculo,
expresando en centimetros cubicos. En ningln caso el valor del impuesto a
pagar serda mayor al valor correspondiente al 40% del avalto del respectivo
vehiculo.

- El incremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 5%.

NOTA20- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ.

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
- Superintendencia de Compaiifas, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, serén de aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias y estableci6 el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma SIPIA S.A. prepara sus estados financieros en base a NIIF
a partir del 1 de encro del 2011 y se establece el afio 2010 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2011 se han considerado como los
de primera aplicacién de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2010 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financieros de la Compaiifa ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacién de la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por SIPIA S.A., esto es al 1 de enero del 2010.

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF, requirié de una serie de
modificaciones en presentacion y valuacion de las normas aplicadas por la Compaiiia hasta
el 31 de diciembre del 2010, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacitn se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2010 y 31 de
diciernbre del 2010 (afio de transicidn a las NIIF).
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NOTA 20 - APLICACIOI\[ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
{Continuacién)

(1) Reconciliacién del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajo NIIF al 1 de
enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010:

. 31/12/2010 01/01/2010

Patrimonio de acuerdo a NEC 2.527.991 2.307.525
Ajustes a NIIF:

Costo atribuido edificios - 144.106
Costo atribuido maquinaria - 121.464
Costo atribuido vehiculos - 28.714

No se reconocieron activos (muebles y enseres, equipo de
oficina, equipo de laboratorio y equipo de computacién) que no

cumplan con NIIF - {39.09%)
Ajuste por Depreciacién Edificios 13.607 -
Ajuste por Depreciacién Maquinaria 15.383 -
Impuestos diferidos (24.960) (50.109)
AJUSTES 4.030 204.477
AJUSTES 01/01/2010 204.477

Patrimonio de acuerdo a NIIF 1.736.498 1.512.002

(a) Corresponde al reconocimiento de edificios, maquinaria y vehiculos al costo
atribuido, de acuerdo a informe presentado por un perito calificado por la
Superintendencia de Compafiias.

(b) Corresponden a activos no encontrados fisicamente y de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, los activos que no generaran
beneficios econémicos futuros no pueden reconocerse como tal en los estados
financieros.

{¢) Corresponde a los impuestos diferidos surgidos de los ajustes de activos y pasivos

a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y que constituyen una

. diferencia temporal entre la base financiera y la base tributaria. A continuacién el
detalle:

(2)
(a)
(@

(b)
(d)
(d)
(c)

2)
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NOTA20- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ

(Continuacidn)
Impuestos Diferidos 31/12/2010 01/01/2010
Impuestos diferidos activos por edificios 9.800 29.849
Impuestos diferidos activos por maquinaria 15.160 20.260

24.960 50.109

(d) Corresponde al célculo de la depreciacion de los edificios y maquinaria en el afio
2010, en funcién de la vida atil estimada por el perito calificado por la
Superintendencia de Compaiiias a los activos por los cuales se adoptd el costo
atribuido.

(2) Reconciliacion del resultado del gjercicio bajo normativa anterior (NEC) y bajo NIIF
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010:

31/12/2010
Resultado del ejercicio de acuerdo a NEC 782.088
Ajustes a NIIF:
Ajuste por Depreciacion Edificios 13.607
Ajuste por Depreciacién Maquinaria 15.383
Impuestos diferidos {24.960)
Total Ajustes 4.039
Resultado Integral del ejercicio de acuerdo a NIIF 786.118

NOTA 21 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisidn de este informe no se han presentado eventos que se conozea,
puedan afectar la marcha de la compadiia.




