
Q u i t o , 1 5 d e a b r i l d e 2 0 1 5 

A l a J u n t a d e A c c i o n i s t a s 
COMPAÑÍA D E T R A N S P O R T E S PAÑAYACU S . A . 

E n m i c a l i d a d d e c o m i s a r i o h e e x a m i n a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s 
a l e j e r c i c i o económico 2 0 1 4 , d e l a COMPAÑÍA D E T R A N S P O R T E PAÑAYACU S . A . 
c o m o s o n e l E s t a d o d e Situación, e i e s t a d o d e pérdidas y g a n a n c i a s , l a evolución 
d e l p a t r i m o n i o y e l f l u j o d e e f e c t i v o q u e l a compañía h a r e a l i z a d o p a r a l a 
presentación a i o s o r g a n i s m o s d e c o n t r o l y s u s a c c i o n i s t a s . 

M i revisión l a efectué e n b a s e a p r u e b a s s e l e c t i v a s q u e s o p o r t a n l a e v i d e n c i a d e 
q u e l a s c i f r a s y r e v e l a c i o n e s d e l o s c o m p o n e n t e s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s están 
d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a . P o r l o c u a l 
p u d e o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o c o n t i e n e n 
e x p o s i c i o n e s erróneas d e carácter s i g n i f i c a t i v o e n e l d e s a r r o l l o d e l e j e r c i c i o 
económico 2 0 1 4 . 

H e o b t e n i d o d e l o s a d m i n i s t r a d o r e s información s o b r e l a s o p e r a c i o n e s y r e g i s t r o s 
q u e h e c o n s i d e r a d o n e c e s a r i o s p a r a l a revisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a 
compañía; l a revisión e f e c t u a d a i n c l u y e u n análisis d e l a e v i d e n c i a q u e s u s t e n t a l a s 
c a n t i d a d e s y r e v e l a c i o n e s p r e s e n t a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y c a d a u n o d e s u s 
r e g i s t r o s . L a revisión i n c l u y e l a s d i f e r e n t e s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , t r i b u t a r i a s 
e m i t i d a s e n l a República d e i E c u a d o r , i o s / i b r o s d e a c t a s d e j u n t a g e n e r a l , d e 
d i r e c t o r i o , l i b r o d e a c c i o n e s y a c c i o n i s t a s y s u s t a l o n a r i o s , l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d y 
s u s c o m p r o b a n t e s , e n g e n e r a l c o n s i d e r o q u e m i revisión p r o v e e u n a b a s e r a z o n a b l e 
p a r a e x p r e s a r u n a opinión. 

A t e n d i e n d o lo d i s p u e s t o po r la Resolución N o . 9 2 - 1 - 4 - 3 - 0 0 1 4 ( R e g l a m e n t o q u e e s t a b l e c e l o s 
r e q u i s i t o s mínimos q u e d e b e n c o n t e n e r los i n f o r m e s d e l o s c o m i s a r i o s d e las compañías s u j e t a s 
a l c o n t r o l d e ta S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías), e n adición, d e b o ind icar : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 



1 . A S P E C T O S S O C I E T A R I O S : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

] . I C u m p l i m i e n t o d e r e s o l u c i o n e s 

C u m p l i e n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e t e r m i n a d a s p o r e l A r t . 2 7 9 d e l a L e y d e Compañías y d e a c u e r d o 
c o n l o r e q u e r i d o p o r l a s n o r m a s l e g a l e s v i g e n t e s i n f o r m o q u e : 

Revisé l a s r e s o l u c i o n e s a d o p t a d a s p o r l a J u n t a d e A c c i o n i s t a s p o r e l e j e r c i c i o económico 2 0 1 4 , 
y q u e e n m i opinión c o n s i d e r o q u e l a Administración h a d a d o c u m p l i m i e n t o a l a s o b l i g a c i o n e s 
l e g a l e s , e s t a t u t a r i a s y r e g l a m e n t a r i a s . 

S u p r i n c i p a l c a m b i o consistió e n : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a ) R e a l i z a r e l A u m e n t o d e c a p i t a l d e l a compañía d e a c u e r d o a l a resolución t o m a d a e n 
J u n t a G e n e r a l E x t r a o r d i n a r i a y U n i v e r s a l d e A c c i o n i s t a s d e f e c h a 9 d e o c t u b r e d e 2 0 1 4 . 

b ) R e a l i z a r l a r e f o m i a a l Artículo Q u i n t o d e l o s e s t a t u t o s s o c i a l e s d e l a compañía. 

D e l a revisión r e a l i z a d a a l o s a c t o s s o c i e t a r i o s d e l a compañía, a f i r m o q u e i o s l i b r o s d e a c t a s d e 
J u n t a s d e A c c i o n i s t a s y d e l D i r e c t o r i o , h a n s i d o l l e v a d o s c o r r e c t a m e n t e y s e c o n s e r v a n d e 
c o n f o r m i d a d c o n l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s p e r t i n e n t e s . D e i g u a l f o m i a s u s a d m i n i s t r a d o r e s h a n 
c u m p l i d o c o n t a s r e s o l u c i o n e s e m i t i d a s e n l a s j u n t a s g e n e r a l e s y e x t r a o r d i n a r i a s r e a l i z a d a s . 

i .2 O e l o s títulos  d e a c c i o n e s y T a l o n a r i o s 

L o s títulos d e a c c i o n e s y l o s t a l o n a r i o s d e i a compañía d e T r a n s p o r t e s Pañayacu S . A . , 
s e e n c u e n t r a n d e b i d a m e n t e a c t u a l i z a d o s . 

2 . EVALUACIÓ N D E L C O N T R O L I N T E R N O 

2.1 P r o c e d i m i e n t o s d e C o n t r o l I n t e r n o 

Realicé u n a evaluación d e l S i s t e m a d e C o n t r o l I n t e r n o d e l a Compañía, e n l a evaluación 
p u e d o a f i r m a r q u e l o s p r o c e d i m i e n t o s e m i t i d o s e n l a compañía g a r a n t i z a n l a d e b i d a s a l v a g u a r d a 
d e l o s r e c u r s o s y l a v e r a c i d a d d e l azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA infonrEació n financiera a d m i n i s t r a t i v a . N o s e o b s e r v a 
n i n g u n a condición q u e c o n s t i t u y a u n a d e b i l i d a d s u s t a n c i a l d e l s i s t e m a d e C o n t r o l I n t e r n o . 

3.- ANÁLISI S D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3.1 R e g i s t r o s l e g a l e s y c o n t a b l e s 
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E l COMPAÑÍA D E T R A N S P O R T E PAÑAYAC U S . A . S . A . .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e s u n a S o c i e d a d Anónima 
c o n s t i t u i d a e n e i E c u a d o r c u y o o b j e t i v o p r i n c i p a l está o r i e n t a d o l i a d a e l s e r v i c i o d e t r a n s p o r t e d e 
c a r g a p e s a d a a c l i e n t e s n a c i o n a l e s y e x t r a n j e r o s . E n b a s e d e l o s r e s u l t a d o s o b t e n i d o s a l a p l i c a r 
s e l e c t i v a m e n t e m i s p r o c e d i m i e n t o s d e revisión, c o n s i d e r o q u e l a documentación c o n t a b l e , 
f i n a n c i e r a y l e g a l , d e l a Compañía c u m p l e c o n l o s r e q u i s i t o s q u e d e t e r m i n a l a S u p e r i n t e n d e n c i a 
d e Compañías, e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , e l Código d e C o m e r c i o ; e n t r e o t r o s , e n c u a n t o a 
s u conservación y p r o c e s o técnico. L o r e g i s t r a d o e n l o s l i b r o s d e c o n t a b i l i d a d c o r r e s p o n d e 
e x a c t a m e n t e a l o p r e s e n t a d o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y r e c o g e n e n d e b i d a f o r m a l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a . 

P o r l o q u e p u e d o a f i r m a r q u e l o s m i s m o s r e f l e j a n r a z o n a b l e m e n t e l a situación f i n a n c i e r a d e l a 
e m p r e s a . 

3.2 E s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N o r m a s N H F p a r a P Y M E S . 

L a Compañía d e T r a n s p o r t e Pañayacu S . A . , p r e s e n t a s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l o s o r g a n i s m o s 
d e c o n t r o l b a j o n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s a p l i c a d a a l a s e m p r e s a s c o n s i d e r a d a s c o m o P Y M E S , y 
n o h a t e n i d o n e c e s i d a d d e r e a l i z a r a j u s t e s s i g n i f i c a t i v o s e n l o s r u b r o s específicos d e s u s 
E s t a d o s F i n a n c i e r o s . 

M i opinión a t a revisión d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s t e r m i n a d o s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 
económico d e l 2 0 1 4 , e s q u e l o s m i s m o s p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e l o s r e s u l t a d o s 
o b t e n i d o s ; l o s c u a l e s p r e s e n t a n e n t o d o s s u s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a c o r r e c t a utilizadón 
d e l o s p r o c e d i m i e n t o s y n o r m a s e s t a b l e c i d a s p o r e i COMPAÑÍA D E T R A N S P O R T E 
PAÑAYACU S . A . p a r a s u contabilización, aplicación y c o n t r o l d e l o s r e s u l t a d o s d e s u s 
o p e r a c i o n e s . 

E s m i r e s p o n s a b i l i d a d c o m o c o m i s a r i o , r e a l i z a r u n r e s u m e n c o m p a r a t i v o d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s 2 0 1 4 , 2 0 1 3 y l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e s u s o p e r a d o n e s s e 
m u e s t r a n a continuación: 
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COMPAÑÍA D E T R A N S P O R T E PAÑAYACU S . A . 

E S T A D O D E SITUACIÓN 

C O M P A R A T I V O D E L 0 1 D E E N E R O A L 3 1 D I C I E M B R E 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A C T I V O S V a k H -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAP o r c e n t a j e V a l o r P o r c e n t a j e 
A C T I V O C O R R I E N T E 1 2 . 7 4 6 , 6 4 9 2 , 2 5 % 8 0 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 % 
A C T I V O N O C O R R I E N T E 1 . 0 7 0 , 4 0 7 . 7 6 % - 0 , 0 0 % 
T O T A L A C T I V O S 13.817,04 100 ,00% 800,00 100 .00% 
P A S I V O S 

P A S I V O S C O R R I E N T E S 1 2 . 6 8 4 , 7 5 1 0 0 , 0 0 % 6 . 4 3 8 , 1 2 1 0 0 , 0 0 % 
P A S I V O S N O C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 0 , 0 0 % $ 0 , 0 0 % 

T O T A L P A S I V O S 1 2 . 6 H 7 5 100,00% 6.438,12 100 ,00% 
P A T R I M O N I O 
C A P I T A L S O C I A L 8 . 0 0 0 , 0 0 8 0 0 , 0 0 

PÉRDIDAS E J E R C I C I O S ( 6 . 8 6 7 , 7 1 ) - 6 - 4 3 8 , 1 2 

T O T A L P A T R I M O M I O 1.132,29 100,(H} % - S . 6 3 8 , 1 2 100 ,00% 
T O T A L P A S I V O Y P A T R I M O N I O 13.817.04 800,00 

C O M P A Ñ Í A D E T R A N S P O R T E PAÑAYACU 

E S T A D O D E PÉRDIDAS Y G A N A N C I A S 
A L 3 1 O E D I C I E M B R E 2 0 1 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 1 4 2 0 1 3 

I N G R E S O S 

I N G R E S O S D E L P E R I O D O 7 . 9 6 9 , 7 3 -
C O S T O S Y G A S T O S 

C 0 S T O 5 V G A S T O S D E L P E R I O D O 8 . 3 9 9 , 3 2 4 . 8 6 8 , 0 0 
PÉRDIDA D E L E J E R C I C I O ( 4 2 9 , 5 9 ) ( 4 . 8 6 8 , 0 0 ) 

S e o b s e r v a q u e l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s e n e l e j e r c i c b económico e q u i v a l e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 l a s 
a p o r t a c i o n e s r e a l i z a d a s p o r c o n c e p t o d e c u o t a s d e s o c i o s y n o p o r e i g i r o n o r m a l d e l 
n e g o c i o , p o r l o q u e s u g i e r o q u e s e t o m e n l o s c o r r e c t i v o s n e c e s a r i o s e n e l n u e v o e j e r c i c i o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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económico y s e e m p i e c e a f a c t u r a r p o r s e r v i c i o s d e t r a n s p o r t e a s u s a s o c i a d o s . E n l o q u e 
r e s p e c t a a l o s g a s t o s l a contabilización c o r r e s p o n d e a l o s g a s t o s d e a d m i n i s t r a r o n 
n e c e s a r i o s p a r a e l m a n t e n i m i e n t o c te l a e m p r e s a y q u e e s t o s c o n s t a n c o m o c u e n t a s 
p e n d i e n t e s d e p a g o a ) G e r e n t e d e l a compañía, q u i e n e s l a p e r s o n a q u e s e e n c u e n t r a 
a s u m i e n d o l a Representación l e g a l y e x t r a j u d i c i a l d e t a compañía a q u i e n h a s t a l a p r e s e n t e 
f e c h a n o s e l e c a n c e l a t o s v a l o r e s a d e u d a d o s . L a administración c o n s i d e r o h a s i d o m u y 
p r u d e n t e e n e l m a n e j o d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s ; e l i n c r e m e n t o e n l o s m i s m o s e q u i v a l e 
a l a l z a s a l a r i a l p o r d e c r e t o e j e c u t i v o q u e r e a S z a e l e s t a d o . 

Q u i e r o e x p r e s a r m i a g r a d e c i m i e n t o a l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s , a d m i n i s t r a d o r e s y 
p e r s o n a l o p e r a t i v o d e l a COMPAÑÍA D E T R A N S P O R T E PAÑAYACU S . A . S . A . . p o r l a a p e r t u r a 
y c o n f i a n z a b r i n d a d a e n l a revisión d e m i t r a b a j o . I g u a l m e n t e a g r a d e z c o p o r l a p u e s t a e n 
m a r c h a d e l a s s u g e r e n c i a s y r e c o m e n d a c i o n e s e x t e n d i d a s e n e l d e s a r r o l l o n o r m a l d e l a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
actíNñdade s d e t a e m p r e s a . 

D e s e o e n e s t e n u e v o a f k> m u c h o s éxitos a l a administración y p o r e n d e a s u s a c c i o n i s t a s e n l a 
consecución d e s u s n u e v a s p r o p u e s t a s , e n p o s d e l o g r a r m e t a s y o b j e t i v o s t r a z a d o s . 

A g r a d e z c o l a atención p r e s t a d a , q u e d a n d o d e u s t e d e s . 

Atepíaménté, 

Corñlsam í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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