AGROINDUSTRIA FLORENCIA AIF S. A.

Notas a los Estados Financieros

1.- Los estados financieros de AIF S, A, emitidos al 31 de diciembre del 2017, estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas par el
International Accounting Standards Board las mismas que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. Anteriormente, los estados financieros se
preparaban de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo historico.

La gerencia de la compafiia estima gue la aplicacion de las modificaciones no tendra un efecto
material en la situacidn financiera o en los resultados de operacion.

2 - De acuerdo a lo sefialado por la NIIF 1 "Adopcién por Primera Vez de las NIIF", la Compania
ha optado por utilizar el valor razonable como costo afribuido para algunos items de terrenos,
inmuebles y magquinarias mayores a la fecha de transicidon a las NIIF mediante el uso de
transacciones independientes

3.- Los inventarios estan valuados al costo, o el valor nelo de realizacién, &l que sea menor. E|
costo se determina de la forma siguiente:

3.1.- Cultives en periodo vegetativo.- Al costo histdrico de los cultivos en periodo vegetativo se
determina principalmente en base al costo promedio de produccidn.

3.2 - Materias primas, Suministros, Material de Empagque y Repuestos.- Al costo promedic  en
almacén.

3.3 Inventarios en Transito.- Al costo especifico de la factura mas los gastos de importacidn
incurridos,

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion y gastos de ventas.

4.- Los ingresos por ventas y otros son reconocidos inicialments al valor razonabile, se analiza las
cuentas por cobrar en forma periédica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por
la contraparte o de |a incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compania,

5.- Las deudas bancarias, financieras y crédites por mutuo se reconocen inicialmente al valor
nominal que se aproxima al valor razonable. En ejercicios posteriores, las deudas se expresan al
costo amortizado.

B.- Los beneficios a empleados y participacion trabajadores representan basicamente lo siguiente:

6.1.- Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo son los derechos del personal que se
registran a corto plazo cuando se devengan.

&§.2.-Participacion trabajadores: La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la compania, este bensficio se calculz a Ia tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones legales.

7.- El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compania es mantener recursos financieros adecuados y acceso a
liguidez adicional. Durante 2017, la Compafia ha contado con flujos de caja derivados de las
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actividades operativas; asi como del financiamiento de crédito a mutuo y erédito bancario para
financiar sus transacciones vy las operaciones de capital de trabajo.

AIFhS.A. liene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo
en bancos.

8.- El Capital Social al 31 de diciembre del 2017 de la Companiia esta constituido por US$, 1,000
acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

9.-Costos y Gastos: se regisiran al costo historico, los costos y gastos se reconocen a la medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

10~ Precios de Transferencia- De conformidad con las normas tributarias vigentes los
contribuyentes que efectien operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando |z metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno v tomando como referencia el principio de plena
competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la
determinacién del impuesto a la renta,

El Servicio de Rentas Internas mediante resolucidn Mo NAC-DGERCGC13-00011 publicado en el
segundo suplemento del Registro Oficial No 878 del jueves 24 de enero 2013, normd el contenido
del Régimen de Precios de Transferencia:

11.- Mediante Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No 351 de diciembre 28 2010, se establecieron ciertos incentivos de caracter
tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal ecuatoriana a partir del periodo
2011, de la cuzles se puede mencionar:

11.1 Reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a |2 renta para
sociedades, 24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% a partir del afo 2013.

11.2 Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instiluciones financieras.

11.3 Reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa del impuesto a la renta para sociedades.

11.4 Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo.

11.5 Las sociedades recién constituidas, la inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo
de la Produccitn, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, que Iniciaren actividades,
estardn sujetas al pago de este anticipo de impuesto a la renta después del quinto afio de
operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso productivo y comercial.

12 -Aspectos Tributarios de |2 ley de Fomento Ambiental y optimizacion de los ingresos del Estado:
con fecha 24 de noviembre 2012 se promulgd en el suplemento del Registro Oficial No 583 la ley
de fomento ambiental la misma gue incluye entre los aspectos tributarios:

La tarifa del impuesto a la salida de divisas se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el page de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
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primas, insumos y bienes de capital que consten en el listado que establezea el Comité de Politica
Tributaria y que sean ufilizados en procesos productivos pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta,

13.-Aspectos tributarios

Impuesto a la Renta: El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de Incentivos para
Asaciaciones Publico-Privadas y al Inversidn extranjera, con el objetivo de establecer incentivos
para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacion plblico-privada y establecer
incentivos para promover el financiamiento productive, la inversidn nacional y la inversion
éxtranjera, a continuacion se detallan clertos incentives y reformas de cardcter tributario
establecidas en dicha Ley:

- Las Inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacién publico
privada podran oblener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas ya
los tributos del exterior.

- Las sociedades que creen o estructuren para el desarrollo de proyectos plblicos en asociacién
publico-privada, gozaran de una exoneracidn del pago del impuesto a |a renta durante el plazo de
10 afios.

- Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depésitos a
plazo fijo en insliluciones financieras naclonales, asi como por inverslones en valores en renta fija
gue se negocien a iravés de bolsas de valores del pais o del Registro Civil,

- Estaran exenlos del impuesto a [z salida de divisas 08 pagos realizados al exterior, por capital e
inlereses sobre créditos otorgades por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de la
vivienda, microcrédito o Inversiones productivas.
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