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MERAMEXAIR S.A,
Notas & los Estados Financieros
31 de Diciembra de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Informacion General

Meramexair S.A. {la Compania) fue constituida en el Ecuador el 19 de junio de 2012; su Casa
Matriz v sociedad controladora final es Hoteleria e Inmobiliaria S.A. de CV, y el accionista
controlante de la Compafia es el sefor Rafael de Jesus Aguirre Gémez. El domicilio principal
de la Compania es en el sector de Tababela, via a Yarugui en el Nuevo Aeropuerto Internacional
de Quito (NAIQ). :

La actividad principal de la Compania es comercializar alimentos y bebidas, asi como la
administracion de proyectos turisticos e inmobiliarios dentro del Nuevo Aeropusrto
Internacional de Quito (NAIQ), para lo cual podra suscribir todo tipo de actos y/o contratos con
el concesionario o delegataric de dicho aeropuerto u otro ente privado o publico que fuere
necesario para el cumplimiento de este objetivo.

El 16 de julio de 2012, la Companiia firmdé con Corporacion Quiport S.A. un acuerdo para el uso
de espacios para locales de alimentos y bebidas en el Nusvo Aeropuerto Internacional de Quito
(NAIQ) con la Corporacién Quiport S.A., por un plazo de 9 afcs. En adicién, en el mes de
diciembre del 2017, la Administracion de la Compania firmo conjuntamente con la Corporacion
Quiport S.A., un adéndum al “Acuerdo para el uso de espacio en &l edificio terminal y operacién
comercial de establecimientos de alimentos y bebidas en el Nuevo Aeropuerto Internacional de
Quito" en el cual se extiende el permiso de operacion y uso de espacio fisico para la Compaiia
por un periode adicional de 4 afos.

En cumplimiento al acuerdo mencionade anteriormente, el 22 de julio del 2012 y el 1 de enero
del 2013, la Compafiia canceld a Corporacion Quiport S.A. la "tarifa de transaccidon” por el valor
de US$400.036 y US$600.054, respectivamente. En el mes de febrero de 2013, la Compania
completo la construccion de los centros de consumo, e nicid la concesién vigente por 9 afos,

Adicionalmente, el acuerdo de concesion establece que la Compania debe cancelar
mensualmente |a tarifa de concesion de la instalacion, la cual se calcula sobre un porcentaje de
las ventas mensuales que generen los establecimientos de la Compania. Al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, por este concepto la Compania ha cancelado un valor de US$894.059 vy
US$613.804, respectivemente. La disminucion del gasto por la tarifa de concesion del ano
2017, en relacién con el afio anterior, se debe a gue en el adendum No. 3 al contrato de
concesion, se establecié un cambio en la forma de calculo de la tarifa.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza los 213 y 242
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Companila.

Politicas Contables Significativas

(a) Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados ds
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bases de Preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que preven la realizacion de activos vy
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los
estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en US$1.130.777 millones y US$1.447.7186,
respectivamente; adicionalmente, la Compafia mantiene una utilidad neta de US$19.859,
para el periodo anteriormente terminado al 31 de diciembre del 2018 presenta un déficit
acumulado por US$1.067.559 y al 31 de diciembre de 2017 de US$1.099,675; y mantiene
pérdidas netas por los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 por US$222.657.
Estas situaciones indican, que la continuacion de la Compania como negocio en marcha
y la generaciéon de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de
eventos futuros, como los indicados a continuacion:

. La Compania mantiene préstamos a corto plazo con sus companias relacionadas
del exterior, con las cuales al cierre de este ejercicio economico se han ido
cancelando, se tiene considerado en el flujo de pagos para el periodo 2019 la
cancelacion de saldos de los mismos.

3 La Compafiia acordd con Corporacion Quiport S.A a traves del “Acuerdo para uso
de espacio en el edificio terminal y operacién comercial de establecimientos de
alimentos y bebidas en el Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito (NAIQ)", la
“tarifa de concesion de la instalacién”, la cual permitiré a la Compania disminuir el
pago de concesion mensual establecida sobre Ia totalidad de las ventas.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifigue o contrario.

Efectivo v Eouivalentes de Efectivo - Incluye aguellos activos financieros liguidos vy
depositos bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o produccidn o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades v EFguipos

i Medicién en el Momento del Reconocimiento —

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidén o
produccion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicaciéon vy la
puesta en condiciones de funcionamiento.
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Medicion Posterior _al Reconocimiento: Modelo del Costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 2
resultados en el periodo en gue se producen.

Método de Depreciacion v Vidas Utiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valer
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util (en
[tem afios)
Maquinaria y equipo 22313
Muebles vy enseres 9ai13
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Instzlaciones 9ail3

Retiro o Venta de Propjedad ipo - La utilidad o pérdida gue surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

Activos Intangibles

il.

Activos Intangibles Adquiridos de Forma Separada - Son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida Util estimada, valor residual y método de depredacion son
revisados cada ano, siendo el efecte de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Baia de Activos Intanaibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del active se reconocen en el resultado del periodo al
momente en que el activo es dado de baja.

Método de Amortizacién v Vidas Utiles - La amortizacién de los activos intangibles
se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recia. La
vida Util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final
de cads ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

(Continva)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Util de un activo
intangible gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no exceders el
periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo & io
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los actives intangibles de vida Uil
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima gue el valor residual de todos los actives intangibles de la Compania sea
igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles vy las vidas Utiles
usadas en ¢l célculo de |z amortizacion:

it Vida util {en
£em anos)
Contrato de concesion _ 13
Franguicias 13
Software 1

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar &l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavla ne disponibles para su uso
son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualguier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

i. Impuesto Corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles vy partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

i, Impuestos Diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

(Continta)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Estos activos v pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos
y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a ravision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable gque no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir gue se recupere la totalidad © una parte del activo.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice
o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) gue hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejaré las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en gue
la entidad espera, al final del periode sobre ¢! que se informa, recuperar o liguidar
el importe en libros de sus activos y pasivos

Lz Compafiz compensa activos por impusstos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos Corrientes v Diferidos - Se reconocen como ingreso © gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccién o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuandc surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Exposicion Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que
haga gue la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales actuales: tales cambios en
los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual de
determinen.

Provisionss - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fisble del importe de Iz obligacion.

(Continua)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas 2 los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesges v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird €l desembolso y el monto de Ia cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a8 Empleados

i; Beneficios Definidos; Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio - El costo
de los beneficios definidas (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del ano en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o sbonoe a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y
peérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a Iz utilidad o pérdida del periodo.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compafia como Arrendataric - Los ailguileres bajo arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta &l importe estimade de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial gue la Companfia pueda otorgar.

Venta de Alimentos y Bebidas - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion,

Costos y Gastos - Se registran &l costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el gue se conocen.

{Contintia)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)
Compensacion _de Saldos v Transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, coniractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencién
de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnes, se presentan netos en resultados.

Instrumentos Financieros

i Activos Financieros

Reconocimiento v Medicion Inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se
reconocen cuando estos se originan. Todos los activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente cuando la Compafia se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un active financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativol o pasive financiero se mide
inicialmente al valor razonable, méas cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo es inicialmente medida al precio de la transaccion.

Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable a Contar del 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo se lo clasifica como medido a; i) costo
amortizado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si la Compania cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los
activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son
reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al
cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido 2 valor razonable con cambios en
resultados:

i. El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo
contractuales; y

ii. Las condiciones contractuales del activo financierc dan lugsr, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(Continua)
i




)

y 322322232 232 )

)

3202232230393 322332220292323022

MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado
como se describe anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en
resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados (ver Nota 14(ii). En
el reconocimiento inicial, la Compania puede designar irrevocablemente un activo
financiero gue de alguna otra manera cumple con el requerimiento de estar medido
al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral
como &l valor razonable con cambios en resultados si haciéndelo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento gue surgiria
en otro caso.

gkcrivos Financieros - Evaluacidn del Modelo de Negocio: Politica Aplicable desde
gl 1 de Enerc de 2018

La Compania realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocic en el que
se mantiene un activo financiero a nivel de cariera ya que este es el gue mejor
refleja la manera en gue se gestiona el negocio y en que se entrega lz informacion
a la gerencia. La informacion considerada incluye:

- las politicas y los objetivos sefalados para la cartera y la operacion de esas
politices en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se
enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil
de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasives gue dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante Iz venta
de los activos;

- céomo se evaluz el rendimiente de la cartera y como este se informa al
personal clave de la gerencia la Companla;

- los riesgos gue afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) v, en concreto, la forma
en gue se gestionan dichos riesgos;

- como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonabie de los actives gestionados o
sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); y

- la frecuencia, el valor y el calendario de las venias en periodos anteriores,
las razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas
futuras.

- las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones gue no

califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este
propésito, de acuerdo con el reconocimiento continuo la Compania de los
activos.

(Continta)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros - Evaluacién de si los Fluios de Efectivo Contractuales son

solo Pagos del Principal v los Intereses: Politica Aplicable a Contar del 1 de Enero
de 2018

Para propodsitos de esta evaluacidn, el ‘principal’ se define como el valor razonable
del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se
define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero por €l riesgo
crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo bésicos (por ejempilo,
el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como también un margen
de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efective contractuales son solo pagos del principal v los
intereses, La Compafia considera los términos contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual que
pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efective contractuales de
manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacién, La Compania
considera:

contingentes gue cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que podrian ajustar la razén del cupoén contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

= caracteristicas de pago anticipado v prorroga; v

. términos que limitan el derecho de la Compania a los flujos de efective
procedenies de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin
recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente
pago del principal v los intereses si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe
principal, gque puede incluir compensaciones adicionales razonables para la
cancelacién anticipada del contrato.

Activos Financieros - Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable

a partirdel 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizade utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
perdidas en cambio de moneda exiranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

(Continua)
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Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable
Antes del 1 de Enero de 2018

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros
con pagos fijos y determinables gue no tienen cotizacién en el mercado activo.
Despues del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizade se calcula tomando en cuenta cusalguier
descuento o prima en la adguisicién, y las comisiones o los costos gue son una
parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las
perdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros en el caso de los préstamos y coma
costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros - Clasificacidn. Medicién Posterior v Ganancias v Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor
razonable con cambios en resultados si esté clasificado como mantenido para
negociacion, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial.
Las pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al
valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cuaiquier gasto por
intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El
ingreso por intereses y las ganancias y perdidas por conversién de moneda
exiranjera se reconocen en resultados.

Cualguier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

Baja en Cuentas

Activos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractusies en una
transaccion en gue la se ftransfieren sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no
retiene control sobre los activos transferidos.

La Compania participa en transacciones en las que transfiere los activos
reconocidos en su estado de situacién financiera pero retiene todos o
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los activos transferidos. En esos
casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

(Continta)
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Pasivos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuzles son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Compania
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus
condiciones vy los flujos de efectivo del pasive modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre &l
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada
(incluidos los activos gue no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos)
se reconoce en resultados.

Compensacién

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo
cuando la Compania tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente,
de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liguidar por &l
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simulténeamente.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente,
que se mide al Importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

- otros instrumentos de deuda vy saldos bancarios para los que el riesgo crediticio
(es decir, el riesgo de gue ocurra incumplimiento durante Iz vida esperada del
instrumento financiero} no ha aumentado significativamente desde sl
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden
por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo financiero.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora mayor a 60 dias.

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esparadas de doce meses son la parte de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active que proceden de sucesos
de incumplimiento sobre un instrumento financiero que estén posiblementa dentro
de los 12 meses después de la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el
instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

(Continua)
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El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es &l
periodo contractual méaximo durante el que la Compafila estd expuesto al riesgo de

credito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Fsperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de
las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente
de las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre €l flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato vy los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion, la Compania evalia si los activos financieros
registrados al costo amortizado vy los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio.

Un activo financiero tiene 'deterioro crediticio’ cuando han ocurride uno o mas

sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero,

Evidencia de que un activo financiero tiene deteriorc crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento © un suceso de mora
de més de los plazos establecidos;

= la reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Compafiis en
términos gue este no consideraria de otra manera;

- se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en
otra forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacién de |a Correccidn de Valor Para Pérdidas Crediticias Esperadas en el
Estado de Situacion Financiera

Las correcciones de valor parza los activos financieros medidos al costo amortizado
se deducen del importe en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compafia
no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad
0 una porcion del mismo. La politica de la Compafiia es castigar el importe en
libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 120 dias con base en la
experiencia histdrica de recuperaciones de activos similares.

(Continta)
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La Compafia no espera que exista una recuperacion significativa del importe
castigado. No obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar
sujetos a actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la Compania para
la recuperacion de los importes adeudados.

Politica Aplicable Antes del 1 de Enero de 2018

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalua si existe
evidencia ohjetiva de gue un activo financierc o un grupo de activos financieros
se encuentran deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe si uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el evento que
causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto
negativo puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como gue los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen gue existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compania analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente
considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compariia
primero evalla si existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los
activos financieros gue son individualmente significatives, o de manera colectiva
para los activos financieros que no resulten individualmente significativos. Si la
Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para
un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significatividad, incluird ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluaréd de manera colectiva
para si existe deterioro de su valor. Los activos gue se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no se incluyen en la
evaluacién de deterioro del valor efectuada de manera colectiva.

El importe de cualguier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas de crédito futuras esperadas
gue aun no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga unz tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualguier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés
efectiva actual.

(Continua)
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuentz de
provision por desvalorizacidn vy la perdida se reconoce en €l estado de resultados.
Los intereses ganados (registrados como ingresos financieros en el estado de
resultados) se siguen devengando scbre el importe en libros reducide, aplicando
la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efective futuros a los fines
de medir la pérdida por deterioro del valor, Los préstamos vy la provision por
desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran
existir se efectivizaron o transfirieron a la Compania. Si, en un gjercicio posterior,
el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento gue ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cusnta de provision por desvalorizacién. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a perdida, el recupero se acredita como
costos financieros en el estado de resultados integrales.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Compania mide sus instrumentes financieres al valor razonable en cada fecha
del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gue se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicion.

El valor razonabie de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actuan en su mejor interés econdmico. La
Compania utiliza técnicas de valuacion gue son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de
datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrito a continuacion, en base &l nivel més bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2-Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién
gue es significativo para la medicion al valor razonable es directa o
indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion
gue es significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos v pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
gerencia analiza los movimientos en los valores. de los activos y pasivos gue deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

(Contintia)
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Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinade las clases de activos y pasivos sobre |z base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos vy &l nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explico anteriormente.

Cambios en Politicas Contables

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver a) y la NIIF 9 (ver b) desde el 1 de enero
de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieres de la Compania.

Debide a los metodos de transicion elegidos por la Compania al aplicar estas normas, la
informacién comparativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresada para
reflejar los requerimientos de las nuevas normas.

La aplicacion inicial de estas normas no determind importes que deban ser reexpresados en
la informacion comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas contables han
sido incluidas en las notas a los estados financieros.

A continuacion se detallan las Normas Internacionales de Informacion Financiera e
interpretaciones publicadas hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, pero con
vigencia a partir del 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compafia tiene la intencién de
adopter estas normas cuando sean aplicables, cuando entren en vigencia.

(2) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gqué monto.
La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y
Servicios, ya sea en un momento en &l tiempo o a lo largo del tiempo.

La Companiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), la Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
contables de la Compania.

En consecuencie, la informacién presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir,
esté presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, &
interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacién de
informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general 2 la informacion comparativa.

Para obtener informacidon adicional sobre las politicas contables de la Compania
relacionadas con el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 16.

(b)  NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de
los activos financieros, los pasivos financieros v algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn.

(Continta)
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Adicionalmente, la Compariia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF
7 Instrumentos Financieros: Informacidn a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre
2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacién comparativa.

lasificacion y Medicion de Activos Financier Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).
La clasificacion de los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se
basa en el modelo de negocios en el gue un activo financiero es gestionado y en
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual.

La Norma NIIF 8 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos
hasta el vencimiento, préstamos vy partidas por cobrar y disponibles para la venta.
Bajo la Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los gue el
principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan.
En cambio, se evalua la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado
como un todo.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la
Norma NIC 39 para la clasificacidn y medicion de los pasivos financieros,

La adopcion de la Norma NIIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las
politicas contables de la Compaznia relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en gque la Compania clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bsjo lz
Norma NIIF 9, ver la Nota 2(f).

A continuacion se explican las categorias de medicién originales bajo NIC 39 y las
nuevas categorias de medicion bajo NIIF 8 para cada clase de activos financieros y
pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de |z adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1
de enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos reguerimientos de
deterioro.

(Continua)
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i, Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de 'pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39
por un modelo de ‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). El nuevo modelo de deterioro
aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, los activos del
contrato y las inversiones de deuda al VRCORI, pero no z las inversiones en
instrumentos de patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se
reconocen antes que bajo la Norma NIC 39.

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la Norma NIIF 8, por
io general se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan méas
volatiles. La Compafiia ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de
deterioro de la Norma NIIF S al 1 de enero de 2018 no resulta en una provision
adicional para deterioro de cuentas por cobrar.

il Transicién
Los cambios en las politicas contables gue resultaran de |a adopcidn de NIIF 9 se

han aplicado retrospectivamente, con excepcion de los siguientes:

La Compania ha usado una exencién gue le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en 1o que se refiere a los requerimientos de
clasificacion y medicién (incluido el deterioro).

Las diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que
resulta de |a adopcién de NIIF 9 se reconocen en resultados acumulados al 1 de
enero de 2018, Por esto, la informacién presentada para 2017, por lo general no
refleja los reguerimientos de NIIF 9 sino mas bien los de NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos vy
circunstancias gue existian a la fecha de aplicacion inicial:

- La determinacién del modelo de negocio en el que se mantiene un active
financiero.

Normas Internacionales de Informacién Financiera Publicadas, no Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en Ia preparacion de estos estados financieros adjuntos,

NIIF 16 Arrendamientos

Se requiere gue la Compania adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de enero
de 2018. La Companfa ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion inicial de la Norma
NIIF 16 tendra scbre sus estados financieros consolidados, como se describe a continuacion.

La Norma NIIF 16 introduce un modele de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios.
El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos
por arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto
plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la de la norma actual, es decir, los arrendadores contindan clasificande los
arrendamientos como financieros u operativos.

(Continaa)
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Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma
NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento, la Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y la Norma SIC 27
Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Arrendamiento.

La Compafiia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a los
términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo sole en la medida
que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto
reconocido.

Transicion

La Compania planea aplicar la Norma NIIF 18 inicialmente el 1 de enero de 2019, usando &l
enfogue retrospectivo modificado. En consecuencia, el efecto acumulado de adoptar la Norma
NIIF 16 se reconocera como ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas al 1 de enero de
2019, sin reexpresar la informacion comparativa.

Lz Compania planea aplicar |a solucion practica para adoptar lz definicién de arrendamianto en
el momento de la transicién. Esto significa gue aplicaré la Norma NIIF 16 a todos los contratos
suscritos antes del 1 de enero de 2018 e identificados como arrendamientas en conformidad

~ con las Normas NIC 17 y CINIIF 4.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas & Interpretaciones

La Compania no espera gue las siguientes nuevas normas o0 medificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a la
Norma NIIF 9).

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la
Norma NIC 28).

- Modificacion, Reduccidon o Liguidacion de un Plan (Modificaciones & la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales 2 las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF,

La Compafila estima que la adopcion de otras nuevas normas o modificaciones & normas e
interpretaciones, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicic
de su aplicacidn inicial.

Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presenties estados financieros en conformidad con NIIF reguiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de zlgunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Companfa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Deterioro de Activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquells fecha gue se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de |z unidad generadora de efectivo & la que
pertensce el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compania incluyen inversiones
realizadas en propiedades y equipos por US$2.789.762 y en activos intangibles por
US$503.594. A esa fecha, la Compafia presenta un déficit de capital de trabajo de
US$1.130.777 millones y generd una utilidad del afio por US$19.859.

Provisiones para Obligaciones por Benseficios Definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores gue
son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Este
supuesto utilizado para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualauier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza |z tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracién de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano,
correspondiente a bonos empresarigles de alte calidad en la moneda en la que se pagaran
los bensficios.

Tasa de Descuento Utilizada para Determinar el Valor en Libros de la Obligacion por
Beneficios Definidos de la Compania

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la gue se pagarén
los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a
ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamano de la
emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la identificacion de los
valores atipicos gue se excluyen.

Estimacion de Vidas Utiles de Propiedades v eguipos Activos Intangibles - La estimacion
de las vidas Utiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2y 2q.

(Continua)
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(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

El efectivo y bancos como se muestrz en el estado de flujo de efectivo puede ser concilisdo
con las partidas relacionadas en &l estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2018
Caja Uss 14.700
Banco local 553.077
Banco del exterior 1.358
Subtotal efectivo y bancos Usg 569.135

Sobregiro bancario (Nota 12) -

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Aerolineas USs 41,868

Tarjetas de crédito 38.889
Estimacién de deterioro (176)
Subtotal 80.691
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores (1) =

Empleados 6.267

Otros 9.7897

Total uss 96.755

2017

50.024
42.683
101

92.808
(18.075)

2017

35.887
30.212

(176)
65.923

361.778
10.086
8.642
446.429

(1) Corresponde principalmente a una nota de crédito emitida por Corporacion Quiport S A, por
un valor de US$360.571, en razén del adéndum al “Acuerdo para el uso de espacio en &l
edificio terminal y operacion comercial de los establecimientos de alimentos y bebidas en &l
Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito” de fecha 16 de noviembre del 2017.

Dichz nota de crédito se utilizd al momento de los pagos que la Compania realizé a Ia
Corporacion Quiport S.A, por concepto de la “tarifa de concesion de la instalacién”. La

misma se encuentra utilizada en su totalidad.

Antiguedad de las Cuentas por Cobrar:

2018
0-30 dias Uss 75.644
31-60 dias 5228
90-120 dias A
Total Uss 80.867
Antigliedad promedio (dias) 30

-28 -

]
o
=
~J

56.919
7.672
1.608

66.099

30

(Continua)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)
La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente. La estimacién de deterioro incluye montos correspondientes a cuentas
comerciales por US$176 al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

Inventarios
2018 2017
Alimentos Uss 44,138 51.876
Bebidas 23.374 24.698
Suministros y otros 20.070 21.838
Total USS 87.582 88.411

= = e — >

Durante los afios 2018 y 2017, el valor de los inventarios reconocidos en el cosio de ventas fue
de US$1.225.376 y US$1.377.483 respectivamente (Nota 20).

Propiedades v Equinos

2018 2017
Cosio UsS§g 5.406.201 5.473.519
Depreciacion acumulada (2.616.439) (2.373.356)
Total 2.789.762 3.100.163
e —————— e ———
Clasificacion:
Instalaciones 1.691.735 1.898.871
Maguinaria y equipo 751.817 844.725
Muebles y enseres 242.879 270.965
Equipos de computacion 48.942 57.978
Vehiculos 36.502 27.624
Obras en proceso 17.787 B
Total Uss 2.789.762 3.100.163
3 E—————

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como siguen:
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de America — USS)

Intanagibles
2018
Costo uss 1.241.312
Amortizacién acumulada y deterioro (737.718)
Toial 503.594
Clasificacion:
Contrato de concesién 460.019
Franguicias 34.278
Software 9.297
Total Uss 503.594

Los movimientos de los activos intangibles fueron como siguen:

S =

2017

1.225.139
(667.077)
558.062

_——

513.142
41.827
3.093
558.062
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

12. Préstamos

2018 2017
Sobregiro bancario Us$ - 18.075
Subtotal - 18.075
No garantizados medidos al costo amortizado:
Préstamos de partes relacionadas:
Mera Aeropuerto S.A. de C.V. (1) 93.858 186.859
Hoteleria Inmobiliaria S.A. de C.V. (1) 105.680 178.543
ABT3 SA.de C.V. (1) 102.860 202.960
Hoteleria Inmobiliaria S.A. de C.V. (1) 775.749 853.491
Subtotal 1.078.248 1.421.853
Total uss 1.078.248 1.439.928
Clasificacion:
Corriente US$ 1.078.248 1.319.928
No corriente - 120.000
Total Uss 1.078.248 1.439.928

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a préstamos otorgados por partes
relacionadas a una tasa de interés del 7,26%, con vencimientos hasta febrero del 2019.

a)l Beconciliacion De Pasivos Provenientes De Actividades De Financiamiento

Diciembre 31, Flujos de Otros Diciembre 31,
2017 efectivo (1)  cembios (2} 2018
Préstamos bancarios Us$ 18.075 (18.075) - -
Partes relacionadas 1.421.883 (405.857) 62.252 1.078.248
Total Uss 1.439.928 (423.932) 62.252 1.078.248
(1) Incluye pagos efectuados
(2) Incluye devengamiento de intereses
13. Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar
2018 017
Proveedores locales USsS 209.835 289.433
Otras cuentas por pagar (a) 339.744 87.264
Total USss 549.579 377.397
(Continda)
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MERBAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

al Corresponden principalmente & importes pendientes de pago por arrendamiento a
Corporacion Quiport, S.A. por US$173.433, de Meyhaler & Zambrano por US$124.638,
por servicios profesionales, provisiones varias por US$27.258, consumos de empleados
de la Compania en el mes de diciembre por US$8.527 v cuentas por consumos de la
tarjeta corporativa de la Compania por US$4.010.

14, Impuestos

a) Activos v Pasivos por Impuestos Corrientes
2018 2017
Activos por impuestas corrientes:
Crédito tributario - Impuesto al Valor Agregado uss 26.459 -
Crédito tributario de impuesto a la renta 6.429 4.857
Total ] Uss 32.888 4.857
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar vy
retencionas US$ 65,488 73.504
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.208 69.031
Impuesto 2 la salida de divisas - ISD 53.912 84.757
Total US$ 126.608 227.292

b) Conciliacion Tributaria - Contable del Impuesto a la Renta Corriente - Una reconciliacion

entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

ccmo sigue:
Afc terminado
2018 2017

Utilidad (pérdida) sealn estados financieros antes de

impuesto a la renta USs 72.656 (178.739)
15% participacion de trabajadores (10.898) -
Gastos no deducibles 161.702 435.465
Amortizacién de pérdidas tributarias (2) (565.865) (64.182)
Utilidad gravable uss 167.595 192.544
Impuesto 2 la renta corriente y cargado 2

resultados (1) USS 41.889 42.360

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% (22% en 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
15% (12% en 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las pérdidas
tributarias asciende a US$4.678.815 (US$ 1.5 millones en 2017), las cuales se
reconoceran para el afio siguiente asl como su efecto diferido.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Anticipo de Impuesto a la Renta - A partir del ano 2010, se debe considerar como
impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimoniao, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Sin embargo, durante los afos 2017 y 2016, le Compafiia no calculd el valor del
anticipo de impuesto a la renta, en razén de que lz Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Internc dispone que, las sociedades nuevas que Iniciaren actividades
estarén sujetas a! pago de este anticipo después del gquinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.
Al 31 de diciembre del 2017, la Compania completé su guinte ano de operacion
efectiva.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afos 2014 al 2017,

Movimiento del Crédito Tributario de Impuesto a la Renta

ARo terminado

2018 2017
Saldos al comienzo del ano Uss 4,857 84.520
Provision del afo 43.471 (42.360)
Nota de crédito - (84.484)
Bajas - (36)
Pagos efectuados (1) (41.899) 47.217
Saidos al fin del afo uss 6.429 4.857

Corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta pagado por la
Compania.

aldo por Im sto Diferido

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo an los final del
del afig tesultados aho
Afo 2017
Activo por impugsto difendo en relacion a:
Provision de Impuesto a la salida de
divisas - 1SD UsSs 18.647 (18.647)
Propiedades y equipos (17.089) 17.089 -
Total Uss 1.558 (1.558)
(Continda)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se
publico la Ley Orgénica pare el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

- Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranieras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracion que
no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividende no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos — solo sobre los no informados.

= Se establece un impuesta Unice aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

% Se elimina la figura del anticipo de impuesto & la renta como impuesto minimo y &l
exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si &l
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

- Se mantiene el 25% como |z tarifa general para sociedades y el 28% cuando se

incumpla en informar el 50% o mas de su composicion accionaria; o, cuando &l
titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea 50% o mas de participacion.

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 anos
a las nusvas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en
industrias basicas definidas en el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio &
Inversian, tanto para empresas nuevas como existentes,

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afos en
nuevas inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por
importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos.

- Exoneracién del Impuesto a2 la Salida de Divisas e impuesto a la renta por
reinversion de utilidades en la adquisicion de nuevos activos productivos.

. -Precios de Transferencia: De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas
a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafia con partes relacionadas durante los afos 2018 v 2017, no superan &l
importe acumulado mencionado.

(Continda)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones Acumuladas

2018 2017
Sueldos v beneficios sociales uss 174.767 169.5679
Otras provisiones - 8.861
Total uss 174.767 178.440
Obligaciones por Beneficios Definidos
2018 2017
Jubilacion patronal Uss 160.118 126.045
Bonificacion por desahucio 70.020 64.039
Total ubDs 230.138 190.084

a)

b)

Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:
Ano terminado

2018 2017

Saldos al comienzo del afo Uss 126.045 107.027
Costo de los servicios 46.5876 47.728
Costo por intereses 5.071 4.440
G i b

FIERICED el (30.860) (18.798)
reducciones y reversion
Pérdidas actuariales 13.286 (14.352)
Saldos al fin del anfo Uss 160.118 126.045

Bonificacién por Desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabzjo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o
por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

S
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MERAMEXAIR S.A.
Notes a los Estados Financieros

(En doleres de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Ano terminado

2018 2017
Saldos al comienzo del ano USs 64.039 50.071
Costo de los servicios 19,904 17.678
Costo por intereses 2539 2.079
Perdidas actuariales 4.120 6.746
Beneficios pagados (20.582) {12.535)
Saldos al fin del afo USs$ 70.020 64.039

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos vy los costos del servicio actual y €l costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado v basados en la
formula del plan, de tal suerte gque se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios. Estas hipdiesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, &l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia vy
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultade integral.

Las hip6ies's actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tass de descuento, incremento salarial esperado v la
mortalidad. Elanalisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibles gue se produzcean al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

(Continaa)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En délsres de los Estados Unidos de América - USS)

Bonificacion
Jubilacidn por
patronal desshucio

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (14.718) (3.439)
Impacto en el OBD (tasa de descuento +
0.5%) ’ (9%) (5%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 16.298 3.796
Impacto en el OBD (tasa de descuento -
0.5% 10% 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 16.541 4,012
Impacto en el OBD {tasa de incremento
salarial + 0.5%) 10% 6%
Variacion OBD (tasa de decremento salarial -
0.5%) (15.055) (3.678)
Impacto en el OBD (tasa de decremento
salarial - 0.5%) (9%) (5%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, gue, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, gue es el mismo que el aplicado en el calculo de Ia obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

(En porcentaje)

2018 2017
Tasa(s) de descuento 4,25% 4,02%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,30% 1,50%

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

=@
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MERAMEXAIR S.A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América = USS$)

Afo terminado

2018 2017
Costo de los servicios Uss 66.481 65.4086
Costo por intereses 7.610 6.5189
Ganancias sobre reducciones y reversién (30.860) (18.798)
Total Uss 43.231 53127
Pérdida (ganancia) actuarial Uss 12.157 (7.608)

Instrumentos Financieros

al

Gestién de Riesgos Financiergs - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencis, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos gque enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

i. Riesgo de Tasas de Interés - El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge
de su endeudamiento a largo plazo con compafifas relacionadas. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riege de tasa de interes
sobre sus flujos de efectivo. El riesge es manejado por la Compafia manteniendo
una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue
enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de credito.

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectado principalmente
por las caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia de Ia
Compahia no considera gue exista un riesgo de crédito, dado gue la mayor
concentracion de ventas se realiza al contado v en aguellos casos gue se realizan
a credito, éstas son altamente recuperables,

La Compania limita su exposicién al riesgo de crédito relacionado con deudores
comerciales estableciendo un periodo de pago méximo de 60 dias. Al monitorear
el riesgo de crédito de los clientes, la Compania agrupa segun las caracteristicas
de crédito, tipo de cliente y existencias de dificultades financieras previas.
(Continua)
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MERAMEXAIR S.A,
Notes a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)
Con base &l analisis disponible a la fecha de los estados financieros, la Compania
ha reconocido pérdidas por deterioro. La antigledad de los saldos de deudores
comerciales y el movimiento de la estimacién de deterioro a la fecha del estado

de situacion financiera se presenta en la nota 5.

Al 31 de diciembre de 2018, la exposicion al riesgo de crédito para deudores
comerciales por tipo de contraparte €s como sigue:

Importe nominal

2018 2017
Aerolineas USS 41.868 35.887
Tarjetas de crédito 38.808 30.212
80.867 66.099
Estimacion de deterioro (176) (176)
USs 80.691 65.923

Informacion Comparativa Bajo NIC 39

Evaluacion de Pérdida Crediticia Esperada Para Clientes Individuales al 1 de Enero
v el 31 de Diciembre de 2018

La Compania usa una matriz de provisién para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por clientes individuales, gue incluye un
gran numero de saldos pequenos.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa maovil” basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora
hasta su castigo.

Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de
crécdito: antigliedad de la relacion con el cliente y tipo de servicio prestado.

La exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para los
deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018 es |a siguiente;

Cuentas por cobrar

Tesa de pérdida Importe en Provision Con
promeadio ’ 2 detarioro
31 de diciembre de 2018 e T ticio
De 05 30 dias 0% 75.644 - No
De 31 a 60 dias 1% 5.223 - No
Més de 61 dias 1% - - No
80.867
(Continua)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Otras Cuentas por Cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar son los anticipos dados &
proveedores (véase nota 5), los cuales son aplicables a la adquisicion de bienes y
servicios necesarios para la prestacién de los servicios de la Compafia. La
Compania estima gue no requiere una estimacion de deterioro para estas cuentas.

Efectivo v Equivalente de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$569.135 zl 31
de diciembre de 2018 (US$74.733 en 2017), que representan su maéaxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras
gue en general superan la calificacién “AAA -", segun agencias celificadoras de
riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez - La Compafla monitorea mensualmente sus flujos de cada
para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura
adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos corrientes van a ser
liguidados en lcs siguientes 12 meses.

Riesgo de Capital - Los objetivos de la Compania al administrar el capital son &l
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con
el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital optima para reducir gl costo dal
capital.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Companiia sobre una base
anual, Como parte de esta revision, los accionistas mitigan los riesgos asociados
con la capacidad de gue la Compafia continie como negocio en marche, por lo
tanto, evalia la necesidad de entregar aportes de capital para evitar el
endeudamiento con entidades financieras.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$(1.130.777)
indice de liguidez 0.44 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.08 veces

La Administracién considera gue los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio v nivel de
desarrollo de la Compaiiia.

(Continua)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — LUUS$)

Categcrias de Instrumentos Financieros:

L]
~1

2018 1

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y eguivalentes de efectivo (Nota 7) USS 569.135 92.808
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto de anticipos a
proveedores (Nota 8) 96.755 84,643

Total USs$ 665.890 177.451

Pasivos financieros medidos 2l costo amortizado:

Préstamos (Nota 12) Uss 1.078.248 1.439.928

Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas
por pagar (Nota 13) 549.578 377.397
Total Uss 1.627.827 1.817.325

Valor Razonsble de los Instrumentos Financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

18.  Patrimonio
Capital Social

El capital social autorizado consiste de 3.000.000 acciones de US$1 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

18.  Inoresos

El efecto de la aplicacidon inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en la (Nota 3.a). Debido al
método de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, la informacién comparativa no se ha
reexpresado para reflejar los nuevos reguerimientos.

(a) Flujos de Ingresos

La Compania genera ingresos principalmente por la venta de alimentos y bebidas,
través de las franguicias: Famous Famiglia, Jhonny Rockets y OutBack; y 11 locales
locales pertenecientes a marcas del grupo corporativo Mera Corporation, denominados
centros de consumo.
Ano terminado el
31 de diciembre del

2018 2017
Ingresos por ventas de alimentos US$  3.786.450 4.045.789
Ingresos por venias de bebidas 2.506.137 2.640.118
uUss 6.292.587 6.685.207
(Continua)
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MERAMEXAIR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Desaaregacién de Inaresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacién se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geogréfico primario,
principales productos y oportunidad del reconocimiento de ingresos.

Por el ano terminado al 31 de Diciembre 2018 2017
Mercados geograficos primarios
Region sierra US$ 6.292.587 6.685.907

Principales productos:
Venta de alimenios uss 3.786.450 4.045.789
Venta de bebidas 2.506.137 2.640.118
US$ 6.292.587 6.685.907

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos un momento determinado  US$ 6.292 587 6.685.907

Saldos del Contrato

A continuacién los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, son
como sigue:

2018
Nota 31 de Diciembre 1de Enero
Cuentas por cobrar clientes gue se incluyen
en cuentas por cobrer comerciales y
otras cuentas por cobrar B USS 80.691 65.923

Obligaciones de Desempeno v Politicas de Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente. La Companiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o
servicio a un cliente.

A continuacién se proporciona informacién sobre la naturaleza v la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desempeno en contratos con clientes, incluyendo los

términos de pago significativos v las correspondientes politicas de reconocimiento de
Ingresos.

{Continua)
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20.

MERAMEXAIR S.A.
Notas s los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Costos v Gastos por su Naturaleza

31 de diciembre de

2018 2017
Costo de ventas USs 5.833.876 6.253.775
Gastos de administracion y ventas 342.247 457.318
Total Uss 6.176,123 6.711.093

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado al 31 de diciembre de 2078

Gastos de
Costos de administracion
ventas y ventas Totzl

Remuneraciones y beneficios sociales USS  1.983.631 260.277 2.243.908
Costo de productos vendidos (Notza 9) 1.225.376 - 1225376
Depreciacion y amortizaciones 392.835 7.715 400.650
Concesiongs y comisiones 894.059 - 894.059
Servicios basicos 216.743 4,794 221.837
Honorarios profesionales 394.631 - 394 631
Mantenimiento y reparaciones 81.387 5.298 86.685
Impuestos y contribuciones 13.225 - 13.225
Seguros 53.452 3.464 56.916
Jubiiacion patronal v desahucio 62.300 11.790C 74.090
Arriendos 20.000 - 20.000
Publicidad - 10.582 10.582
Viajes y movilizacion 8.165 17.953 26.118
Otros costos y gastos 487,972 20.374 508.346

Total US$ 5.833.876 342.247 6.176.123

(Continua)
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MERAMEXAIR S.A,

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América ~ US§)

Remuneraciones y beneficios sociales
Costo de productos vendidos (Notz 9)
Depreciacion y amortizaciones
Concesiones y comisiones
Deterioro de propiedades y eguipos
Servicios béasicos
Honorarios profesionales
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos v contribuciones
Seguros
Jubilacidn patronz! y desahucio
Deterioro de activos intangibles
Arriendos
Publicidad
Viajes y movilizacién
Otros costos y gastos

Total

Gastos por Beneficios a los Empleados:

Sueldos y Salarios
Beneficios sociales
Aportes zl IESS
Liguidacion del Personal
Otros beneficios

Total

Afo terminado &l

31 de diciembre de 2017
Gastos de
Costos de  administracion
ventas y ventas Total
USs 2.283.265 244.761 2.528.026
1.377.483 - 1.377.483
533,718 4.174 537.884
613.804 - 813.804
307.761 - 307.761
284,237 5.986 240.223
113.282 111.987 225.269
68.162 3.600 71.762
63.860 - 63.860
44.072 2.600 46.672
47.762 5.365 23127
34.028 - 34.028
- 19.850 19.650
- 10.275 10.275
5.448 1.348 6.7894
526.903 47.572 574.475
UsSs 6.253.775 457.318 6.711.093
Ano terminado
2018 2017
USS 1.702.529 1.597.169
226,123 365.490
188.618 208.786
- 44 222
27.637 312.36%9
uss 2.243.908 2.528.026
(Continua)
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Costos Financieros

Aho terminado al
31 de diciembre de

2018 2017
Interés préstamo del exterior UsSs (7.546) 17.782
Interés préstamo Hoteleria
Inmobiliaria S.A, de C.V. 2,262 S2.07¢
Otros intereses P . ____g_lﬁg_
Totsal Uss 54.706 101.528

Transacciones v Saldes con Partes Relacionadas

(a) Compensacién del Personal Clave de la Gerencia - La compensacién de los gjecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante el ano fue la siguiente:

Afo terminado al
31 de diciembre de

2018 2017
Sueldos, beneficios sociales y total Uss 85.922 113.282

Contratos

Contrato de Concesién - El 16 de julio de 2012, la Compahia firmé con Corporacion Quiport S.A.
un acuerdo para el uso de espacios para locales de alimentos y bebidas en el Nuevo Aeropuerto
Internacional de Quito (NAIQ) con la Corporacién Quiport S.A., por un plazo de 9 afos. En
adicion, en el mes de diciembre del 2017, la Administracién de la Compafnia firmé
conjuntamente con la Corporacién Quiport S.A., un adéndum al “Acuerdo para el uso de espacio
en ¢l edificio terminal v operacion comercial de establecimientos de alimentos y bebidas en el
Nuevo Aeropuerto Internacional de Quita" en el cual se extiende el permiso de operacion y uso
de espacio fisico para la Compania por un periodo adicional de 4 anos.

En el mes de noviembre del 2017, la Compania y Corporacion Quiport S.A., celebrd su tercer
adéndum al "Acuerdo para uso de espacio en el edificio terminal y operacién comercial de
establecimiento de alimentos y bebidas en el Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito (NAIQ)",
en el referido adéndum modifica la clédusula 3.1.1 de convenio de fecha 15 de agosto del 2014,
y se establece nuevos porcentajes sobre las ventas mensuales que deberé pagar la Compania
a Corporacion Quiport S.A,, dichos porcentajes son los siguientes:

. Un 10% del porcentaje de participacion sobre las ventas de los establecimientos de la
Compania en la terminal, siempre y cuando el numero de pasajeros anuales reales este
dentro de los pasajeros de la Compania (No. 4.828.685 pasajeros) y de los pasajeros
promedios (No. 4.838.699 pasajeros promedio menos uno).

(Continda)
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. Un 11% del porcentaje de participacion sobre las ventas de los establecimientos de la
Compania en la terminal, siempre y cuando el numero de pasajeros anuales regles este
dentro de los pasajeros promedios (No. 4.838.699 pasajeros promediol y los pasajeros
de Quiport (No. 4.848.713 pasajeros de Quiport) meno uno, y;

. Un 12% del porcentaje de participacion sobre las ventas de los establecimientos de la
Compania en la terminal, siempre y cuando el nimero de pasajeros anuales reales supere
los pasajeros de Quiport (No. 4,848,713 pasajeros Quiport).

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania y Corporacion Quiport S.A., han establecido que
actualmente el porcentaje de participacion sobre las ventas es del 10% de la totalidad de los
ingresos mensuales, dicha participacion serd evaluada en el mes de abril de cada afo por
Corporacion Quiport S.A.

Adicionalmente, por ser beneficioso para los intereses de ambas partes, estos acuerdan que la
“tarifa de concesion de la instalacién” se aplicaré con efectos retroactivos desde el mes de
enerc a septiembre del 2017, en base a las condiciones descritas anteriormente, por lo que,
Corporacion Quiport S.A., entregaré a favor de la Compania una nota de crédito por un valor de
US$419.101 mil.

Contratos de Franguicias - El 18 y 20 de febrero de 2013, la Compania suscribe los contratos de
franguicias con Famiglia - Debartolo Franchise Systems LLC, Johnny Rockets Licensing LLC v
TGI Friday's INC, respectivamente. La vigencia de la concesién de derechos por usc de marcas
gs de 10 anos; durante este tiempo la Compania deberéd cancelar por concepto de regalias un
porcentaje sobre el total de las ventas efectuadas mensualmente. Adicional en octubre 16 del
afo 2014 se firma un contrato con una nueva franguicia Outback Steakhouse con una duracién
de 20 anos. Durante el afio 2017, la administracion de la Compariia tomo la decision de cerrar
las operaciones de las franquicias TGI Fridays Inc. y Darwins.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos gue, en opinion de |a gerencia de la Compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 gue no se hayan revelado
en los mismos,

Aprobacidén de los Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compania en marzo 30 del 2019 vy serdn presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerenciz de la Compania, los estados
financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificacion.
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