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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas de
Meramexair S.A.:

Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros
Opinidn Calificada

Hemos auditado los estados financieros de Meramexair S.A (“la Compafia”), que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y el estado de resultados y otros
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
el aho que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informaciéon explicativa.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de “Bases
de la opinién calificada”, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Meramexair, S.A. al 31 de diciembre de 2019, vy
su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la Opinidn Calificada

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros de la Compania incluyen inversiones
realizadas en: propiedades y equipos por US$2.779.406 y en activos intangibles por US$442.092.
A esa fecha la Compania presenta un déficit de capital de trabajo de US$896.736 y una pérdida
neta del afo por US$39.311; estas situaciones indican la existencia de indicios de deterioro de
los activos a largo plazo de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 36 - Deterioro
del valor de los activos. No nos fue posible obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria
sobre el importe recuperable de las propiedades y equipo y activos intangibles mencionados
anteriormente. Consecuentemente, no nos fue posible determinar si algun ajuste podria ser
necesario sobre el valor en libros de los activos en mencion.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Companfia de conformidad los requerimientos de
ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién calificada.
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- -

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. compania limitada ecuatoriana y firma miembro de la red de firmas miembros independientes
de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Derechos reservados.



Enfasis en Asunto

Tal como se explica en la Nota 2(b) a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2019
los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$896.736 y presenta un déficit
acumulado de US$1.024.735; adicionalmente, la Compania presentd una pérdida neta del afo
por US$39.311. Los estados financiero-adjuntos fueron preparados sobre la base de que la
Compania seguird como un negocio en marcha, considerando que los accionistas han confirmado
que continuaran proporcionando su apoyo financiero para la continuidad de las operaciones de la
Compania. Nuestra opinién no se modifica con respecto a este asunto.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compania o
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision
del proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose
en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta
a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a
fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasiéon del control
interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar

procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

(Continuia)



Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opiniéon. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no
contindle como un negocio en marcha.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién
razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante nuestra
auditoria.

KFPMG at! Gouwcte

SC - RNAE 069

17 de abril de 2020

Jenny E. Toalongo Naula, Directora



MERAMEXAIR S A,

Estado de Situacion Financiera

= 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos carrientes
Otros activos
Total actives corrientes
Activos ne corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos intangibles
Total activos no corrientes
Total activos

P Patri :
Pasivos corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pager
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes
Pasivos -no corrientes:
Préstamos
Obligaciones por beneficios acumulados
Total pasivos no carrientes

Las notas que se

G

Nota

12
13

"
15

17

2018 2018
uss 585.611 569.136
73.452 96.766
104.845 87.582
54.760 32.888
18.050 12.065
846.717 798.425
2.779.406 2.789.762
443.913 503.594
3.223.319 3.293.356
US$  4.070.036 4.091.781
USss 807.483 881.429
638.308 746.398
124.070 126.608
173.690 174,767
1.743.453 1.929.202
139.182 -
212136 230 138
351.318 230.138
2.084.771 2.159.340
3.000.000 3.000.000
(1.024.735) (1.067.559)
1.876.265 1.932.441
Uss 4.070.036 4.091.781
e aa————— Cm———
/Xatherine Hidalgo
Contadora General

son parte integral de los estados financieros.



MERAMEXAIR S.A.
Estado de Resultados y Otros Resuttados Integrales
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2019 2018
Ingresos 18 USS 5.868.277 6.292.587
Costo de ventas 18 (5.401 985) (5.833.876)
Margen bruto 466.282 458711
Gasto de ventas y administracion 18 (398.933) (342.247)
Costos financieros 20 (59.809) (54.706)
Otros ingresos, netos 6.260 -
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 13.800 61.758
Gasto por impuesto a la renta 13 63.112) (41.899)
(Pérdida) utilidad del ejercicio (39.311) 19.859
Otro resultado integral:
Partida que no se clasificard posteriormente
a resultados: Nuevas mediciones de
obligaciones por beneficios definidos y total
otro resultado integral 15 82.134 12.157
sultado integral del ejercicio uss 42.823 32.018

/
: /-

Marid Baray “Katherine Hidalgo
Representgnte Lagal Contadora General

Las notas que se panan son parte integral de los estados financiaros.



MERAMEXAIR S A,
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifres comparativas de 2018

({En délares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

Capital Déficit Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 Uss 3.000.000 (1.088.575) 1.800.425
Utilidad del afo - 19.859 19.859
Otro resultado integral del afio 15 - 12,157 12.157
Saldos al 31 de diciembre de 2018 3.000.000 (1.087.559) 1.932.441
Pérdida del afio - (38.310) (39.310)
Otro resultado integral del ano 16 - B82.134 82.134
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 3.000.000 (1,024.735) 1,975.265
)
Mario Bdray ﬁth?fmé Hfdalgo
Representantk Legal Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.



MERAMEXAIR S A
Estado de Flujos de Efectivo
AAo que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nots 2013 2m8
Flujos del efectivo provenientes de |as actividades
de operacion:

(Pérdida) utilidad neta, del ejercicio uUss 38311 19859
Dapreciacion propiedades y equipo 9 323881 330042
Retiros y bajas de propiedades y equipos 9 80.560 49.560)
Amortizacién de actives intangibles 0 71143 70841
Retiros y bejas de intangibles 0 5.000 -
Intereses devengados 61411 -
Provisién por beneficios a empleados 15 64.132 74326

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 16.820 (31.402)
Otras cuentas por cobrar 7384 (15.454)
Anticipos a proveedores (7.808) 361.778
Impuestos por recuperar 37427 100.685
Inventarios (17.263) 10.828
Cuentas por pagar comerciales y cuentas

por pagar (108.088) 172.182
Obligacionas acumuladas (1177 14572
Impuestos por pagar (2538} {36.737)

Efectivo proveniente de actividades de operacion 490664 1.021.761

Intereses pagados (68.809) 62.252)

Impuesto a la rents pagado (68.289) (41.899)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de oparacién 371666 917610
Flujos del efectivo utilizado en actividades de inversién:
Adiciones de activos fijos 9 (384.075) (63.430)
Adiciones de activos intangibles 10 (14.641) (16.173)
Flujo neto de stectivo utilizado en actividades
de inversion (408.716) (79.603)
Flujos de! sfectivo utilizado en actividades de
financiamiento:
nto en préstamos bancarios 1" 350.000 -
Pagos fle préstamos de compafias relacionadas 1 (286.364) (361.680)
jo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
ividade§ de financiamiento 63.636 (361.680)
Aume : ectivo y aquivalentes ds efectivo 26.476 476.327
Efe 8¢ s de efectivo al comienzo del afo 568 136 92.808
Efecfivoy e ectvo al final del afio 7 USss 585811 569.1356
Katherine lgo
Contadora General
Las notas que se an son parte integral de los estados financieros.

i



