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Av. RepUblica de El Salvador 734 (593-2) 2444 228
y Portugal, Edif. ATHOS, Piso 3 (593-2) 2450 356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Meramexair S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Meramexair S.A ("la Compania”), que incluyen el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y el estado de resultados vy otros
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por
el afo que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estazdos financieros presentan razonahlemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Meramexair, S.A. al 31 de diciembre de 2018, y su
desempeno financiero vy sus flujos de efectivo por el afo gue termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros"” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad los requerimientos de
gtica gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las deméas responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente y apropiada para
proveer una base para nusstra opinion.

Enfasis en Asunto

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencién a la nota 2 (c) a los estados financieros
adjuntos, estos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha.
Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1.130.777 y US$1.447.718,
respectivamente. Adicionalmente la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 presenta un
déficit acumulado por US$1.067.559 vy US$1.099.575, respectivamente. Estas situaciones
indican, gue la continuacién de la Compafia como negocio en marcha y la generacion de
operaciones rentables dependen del logro de los resultados de eventos futuros.

(Continua)
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Otros Asuntos

Los estados financieros de Meramexair, S.A. al y por el ano gue termind el 31 de diciembre de
2017, fueron auditados por otro auditor, quien expresé una opinién con salvedades sobre dichos
estados financieros el 05 de abril de 2018.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el control
interno gue determina es necesario para permitir [z preparacion de estados financieros gue estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compsafiz para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizendo la base contable de
negocioc en marcha, a menos gue, la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compafia o
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria gque incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
iNIA) siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséandose
en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticisme profesional durante
toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta
a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a
fraude es mayor gue en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erroneas, o la evasion del control
interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l propésito
de expresar una opinion sobre |z eficacia del control interno de la Companfia.

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las

estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

(Continua)
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Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basdndonos en la evidencia de suditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos regueridos a llamar la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia
no continue como un negocio en marcha.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

Evaluamos la presentacidén en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las
transacciones vy los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros

temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los

hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que
identifiguemos durante nuestra auditoria.
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MERAMEXAIR S.A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efective y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comercizles y otras
cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Prestamos
Obliagaciones por beneficios acumulados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio:

Capital social
Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonioc

Representante Legal

Las notas que se acompan

10
11

12
13

14
15

12
16

18

2018 2017
Uss 569.135 82.808
86.755 446.429
87.5682 98.411
32.888 4,857
12.065 12.836
798.425 655.341
2.788.762 3.100.163
503.584 558.062
3.293.356 3.658.225
Uss 4.091.781 4.313.566
Uss 1.078.248 1.319.928
549.578 377.397
126.608 227.292
174.767 178.440
1.829.202 2.103.067
- 120.000
230.138 180.084
230.138 310.084
2.158.340 2.413.141
3.000.000 3.000.000
(1.067.559) (1.089.575)
1.932.441 1.800.425
uss 4.091.781 4.313.56686

)

AKatherire

e H‘l’dalgo

Contadora General

son parte integral de los estados financieros.
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MERAMEXAIR S.A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
AnRo gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de Américe - USS)

Nota 2018 2017
Ingresos 19 6.292.587 6.685.907
Costo de ventas 20 Uss (5.833.876) {6.263.775)
Margen bruto 458.711 432.132
Gasto de ventas y administracién 20 (342.247) (457.318)
Costos financieros 21 (54.706) {(101.528)
Otros (gastos), netos s (52.025)
Utilidad (pérdiga) antes de impuesto sobre Ia renta 61.758 (178.739)
Gasto por impuesto a la renta:
Corriente 14 (41.899) {42.360)
Diferido - (1.558)
Total gasto de impuesto a la renta (41.899) (43.918)
Utilidad (pérdida) del sjercicio 19.859 (222.657)
Otro resultado integral:
Partida que no se clasificara posieriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
Beneficios definidos y tol otro resultado integral 16 12.167 7.608
Resultado integral del gjercicio uss 32.016 (215.051)

il

V7.
ST

Marid Baray Katherine Hi.d'algo
Representente Legal Contadora General

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.
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MERAMEXAIR S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo gue terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)
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Nota 2018 2017
Flujos del efective provenientes de las actividades de operacion:
Utllidad (pérdida) antes del impuesto a la renta uss 19.859 (178.739)
Depreciacion propiedad, planta y equipo 280.482 454313
Deterioro de propiedad, planta y equipo, e intangibles - 341,788
Amortizacion de activos intangibles 70.641 83.571
Intareses devengados - 9.881
Provision por beneficios a empleados 74.061 53.127
Cambios en activos y pasivos;
Cuentas por cobrar comerciales (31.402) (26.140)
Otras cuentas por cobrar (15.454) (1.428)
Impuestos diferidos - {1.558)
Anticipos a proveedores 361.778 (354,599)
Impuestos por recuperar 100.685 118.845
Inventarios 10.829 11.334
Proveedores y cuentas por pagar 172.182 95.578
Beneficios sociales 14,572 16.422
Beneficios a empleados 265 374
Impuestos por pagar (78.636) 54.436
Efectivo proveniente de actividades de operacion 978 862 677.408
Intereses pagados (62.252) -
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de operacion 917.610 677.406
Flujos del efectivo utilizado en actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos (63.430) (22.442)
Adiciones de actives intangibles (16.173) (4.641)
Flujo neto de efectivo utilizada en
actividades de inversion {78.603) (27.083)
Flujos del efectivo utilizado en actividades de financiamiento:
Ineremento en préstamos companias relacionadas - 120.000
incremento en préstamos bancarios - 18.075
Pagos de prestamos de compadias relacionadas 12 (361.680) (B04.423)
Flujo neto de efectivo utilizade en actividades
de financiamianto (361.680) (666.418)
Aumento (disminucion) neta en el efectivo y equivalentes 476.327 (16.095})
Etectivo y equivalentes gl cymienzo del ano 92.808 108.903
Efectivo y equivalentes/al fin Uss 569.135 92.808

Representahte Legal

Las notas gue se acompanan s

Katherine Hidalgo
Contadora General

parte integral de los estados financieros.



